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STARWARD
INDUSTRIES

Starward Industries S.A. z siedzibg w Krakowie

DOKUMENT INFORMACYINY

sporzadzony w zwigzku z ubieganiem sie o wprowadzenie do obrotu
w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect:
114 711 akcji zwyktych na okaziciela serii G oraz
73 005 akcji zwyktych na okaziciela serii H
o wartosci nominalnej 0,13 PLN kazda akcja.

Niniejszy dokument informacyjny zostat sporzadzony w zwigzku z ubieganiem sie o wprowadzenie
instrumentéw finansowych objetych tym dokumentem do obrotu w alternatywnym systemie obrotu
prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu nie stanowi
dopuszczenia ani wprowadzenia tych instrumentéw do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez
Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (rynku podstawowym lub réwnolegtym).

Inwestorzy powinni byé Swiadomi ryzyka jakie niesie ze sobg inwestowanie w instrumenty finansowe
notowane w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje inwestycyjne powinny byé poprzedzone
wiasciwg analiza, a takze, jezeli wymaga tego sytuacja, konsultacjg z doradcg inwestycyjnym.

Tres¢ niniejszego dokumentu informacyjnego nie byta zatwierdzana przez Gietde Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A. pod wzgledem zgodnosci informacji w nim zawartych ze stanem faktycznym lub

przepisami prawa.

Dokument Informacyjny zostat sporzadzony w dniu 5 sierpnia 2020 r.

Autoryzowany Doradca

Navigator Capital’

s \/alue delivered.

Navigator Capital S.A.
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DOKUMENT INFORMACYINY | WSTEP

1 Tytut.

DOKUMENT INFORMACYINY

2) Dane emitenta.
Firma:
Kraj siedziby:
Siedziba i adres:
Adres poczty elektronicznej:
Strona internetowa:

Sad rejestrowy

STARWARD INDUSTRIES S.A.

WSTEP

Starward Industries Spétka Akcyjna
Polska

ul. Przemystowa 12, 30-701 Krakéw
info@starward.industries
http://starwardindustries.com/

Sad Rejonowy dla Krakowa - Srédmieécia w Krakowie, XI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

KRS 0000750305
Regon 381277255
NIP 677243771
3) Dane Autoryzowanego Doradcy.
Firma: Navigator Capital Spétka Akcyjna
Kraj siedziby: Polska

Siedziba i adres:
Adres poczty elektronicznej:
Strona internetowa:

Sad rejestrowy

ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa
biuro@navigatorcapital.pl
http://www.navigatorcapital.pl/

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego

KRS 0000380467
Regon 140531826
NIP 9512184203
4) Liczba, rodzaj, jednostkowa warto$¢ nominalna i oznaczenie emisji instrumentéw finansowych

wprowadzanych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu.

Niniejszy Dokument Informacyjny zostat sporzgdzony w celu wprowadzenia do obrotu w ASO:

— 114 711 (stownie: sto czternascie tysiecy siedemset jedenascie) akcji zwyktych na okaziciela serii G oraz
— 73 005 (stownie: siedemdziesigt trzy tysigce piec¢) akcji zwyktych na okaziciela serii H

Emitenta, o wartosci nominalnej 0,13 zt (zero i 13/100 ztotych) kazda akcja (dalej jako ,Akcje Wprowadzane")
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SPIS TRESCI
WUSTER ...ttt bbb 8 £ 48R E 8 E bbb 2
CZYNNIKIRYZYKA ..ottt B8R 7
1. Gtéwne czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscig emitenta i branzg w ktérej dziata ..., 7
2. Czynniki ryzyka o charakterze fin@nSOWWYM ... 16
3. Czynniki ryzyka zwigzane z rynkiem kapitatowym i inwestycjg w Akcje Wprowadzane........ccceeveeneeneerneenennns 17
0OSOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACIJE ZAWARTE W DOKUMENCIE INFORMACYINYM .........ccoovviminmninecrerenenns 25
1. OSWIBACZENIE EMILENTA ..o 25
2. OsSwiadczenie AUtoryZowanego DOratCy ...t bbb 26
DANE DOTYCZACE AKCJI WPROWADZANYCH DO ASD ...t sse st sssssssssessssesssens 27

1. Szczegdtowe okreslenie rodzajéw, liczby oraz tgcznej wartosci Akcji Wprowadzanych z wyszczegélnieniem
rodzajéw uprzywilejowania, wszelkich ograniczen co do przenoszenia praw z Akcji Wprowadzanych oraz

zabezpieczen lub SWiadczen dOdatKOWYCH ... 27
1.1 Rodzaj, liczba oraz tgczna wartoS¢ AKCji WProwadzZanyCh ... ssessens 27

1.2 Wyszczegélnienie rodzajéw uprzywilejowania, wszelkich ograniczen co do przenoszenia praw z Akcji

Wprowadzanych oraz zabezpieczer lub Swiadczer dodatkowyCh.........ovnnncees 28
1.3. Wyszczegdlnienie wszelkich ograniczen co do przenoszenia praw z Akcji Wprowadzanych................... 29

2. Informacje o subskrypcji lub sprzedazy Akcji Wprowadzanych majgcych miejsce w okresie ostatnich 12

miesiecy poprzedzajgcych date ztozenia wniosku o wprowadzenia Akcji Wprowadzanych obrotu w ASO........ 52
3.  Okreslenie podstawy prawnej emisji AKCji WProwadzZanyCh........is s 56
3.1.  Wskazaniem organu uprawnionego do podjecia decyzji o emisji Akcji Wprowadzanych..........ccccoueveennee. 56
3.2. Dataiformy podjecia decyzji o emisji Akcji Wprowadzanych z przytoczeniem jej tresci.......ereennee 56

3.3.  Okredlenie czy akcje zostaty objete za gotdéwke, za wktady pieniezne w inny sposdéb, czy za wktady

niepieniezne, wraz z krétkim opisem sposobu ich POKIYCia ... s 74
4. Oznaczenie dat, od ktérych Akcje Wprowadzane majg uczestniczy¢ w dywidendzie ........cceenineenenerneinerneeenens 75
5. Wskazanie praw z Akcji Wprowadzanych i zasad ich realizacji........cocoeveninicinncceeeeee e 75
6. Okreslenie podstawowych zasad polityki Emitenta co do wyptaty dywidendy w przysztoSci......oeeevereenennee 84

7. Informacje o =zasadach opodatkowania dochodéw zwigzanych z posiadaniem i obrotem Akcjami

Wprowadzanymi, w tym wskazanie ptatnika podatku..........ccee e 84
7.1. Opodatkowanie dochodéw z tytutu odptatnego zbycia papieréw wartoSCiowych ........coovenenicrennennn. 84

7.2.  Opodatkowanie dochodéw z dywidendy oraz innych przychodéw z tytutu udziatu w zyskach oséb

PIrAWWNYCR (oot s bR e 88

7.3. Opodatkowanie uméw sprzedazy papieréw wartosciowych podatkiem od czynnosci

CYWILNOPIBWNYCRN oo e 94
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7.4. Opodatkowanie nabycia papieréw wartosciowych przez osoby fizyczne podatkiem od spadkéw i

HAIOWIZIN e bbb bbb bbb 94

7.5.  Przepisy dotyczgce odpowiedzialnoSci PLatniKa ... sssens 95
DANE O EIVHITENCIE...........coo oottt bbb s R R 97
1. Nazwa (firma), forma prawng, kraj siedziby, siedziba i adres Emitenta wraz z numerami telekomunikacyjnymi

(telefon, telefaks), adres poczty elektronicznej i adres gtéwnej strony internetowej), identyfikatorem wedtug

wtasciwej klasyfikacji statystycznej oraz numerem wedtug wtasciwej identyfikacji podatkowe;j.......cccccevevinenee. 97
2. Wskazanie czasu trwania Spotki, jeZeli JEST 0ZNACZONY ...t ssessesas 97
3. Wskazanie przepiséw prawa, na podstawie ktdrych zostata utworzona SpOtka ..., 97

4. Wskazanie sadu, ktéry wydat postanowienie o wpisie do wtasciwego rejestru, wraz z podaniem daty dokonania
tego wpisu, a w przypadku gdy Spétka jest podmiotem, ktérego utworzenie wymagato uzyskania zezwolenia

- przedmiot i numer zezwolenia, ze wskazaniem organu, Ktory j@ Wydat ... 97

5. Informacje czy dziatalno$¢ prowadzona przez Emitenta wymaga posiadania zezwolenia, licencji lub zgody, a

w przypadku istnienia takiego wymogu - dodatkowo przedmiot i numer zezwolenia, licencji lub zgody, ze

WSKazaniem organu, KEOry J& WYl ...ttt bbb bbb b s e 97
6. Krotki 0pis NiSTOrii EMITENTA ..o e 98
7.  Okreslenie rodzajéw i wartoéci kapitatéw (funduszy) wtasnych Spétki oraz zasad ich tworzenia ..., 98

8. Oswiadczenie Emitenta stwierdzajgce, czy wedtug niego jego aktywa obrotowe wystarczajg do pokrycia jego
biezgcych potrzeb, to jest potrzeb w okresie 12 miesiecy od dnia sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego, czy

tez nie, a jesli nie - wskazanie w jaki sposéb zamierza zapewni¢ potrzebne dodatkowe aktywa obrotowe.....99

9. Informacja o akcjach Emitenta nieobjetych wnioskiem o wprowadzenie, wskazujgce co najmniej organ
podejmujacy decyzje w przedmiocie emisji akcji kazdej serii, date podjecia tej decyzji, cene emisyjng akcji wraz
ze wskazaniem czy akcje zostaty objete za gotéwke, za wktady pieniezne w inny sposéb, czy za wktady

niepieniezne, wraz z krétkim opisem sposobu iCh POKIYCIa ... 100
10. Informacje o nieoptaconej czesci kapitatu ZaktadOWEE0 ... e 100

1. Informacje o przewidywanych zmianach kapitatu zaktadowego w wyniku realizacji przez obligatariuszy
uprawnien z obligacji zamiennych lub z obligacji dajgcych pierwszenstwo do objecia w przysztosci nowych
emisji akcji lub w wyniku realizacji uprawnien przez posiadaczy warrantéw subskrypcyjnych, ze wskazaniem
wartosci przewidywanego warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego oraz terminu wygasniecia

praw podmiotéw uprawnionych do nabycia tych akgji ... s 101

12.  Wskazanie liczby akcji i wartosci kapitatu zaktadowego, o ktére na podstawie statutu przewidujgcego
upowaznienie zarzadu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego, w granicach kapitatu docelowego moze by¢
podwyzszony kapitat zaktadowy, jak réwniez liczby akcji i wartosci kapitatu zaktadowego, o ktére moze by¢

jeszcze podwyzszony kapitat zaktadowy W tym trybi ... s 102

13.  Wskazanie, na jakich rynkach papieréw wartosciowych sg lub byty notowane papiery wartoSciowe Emitenta

lub wystawiane w zwigzku z nimi KWity d@POZYTOWE ..o ese e 102

14. Informacje o ratingu przyznanym Emitentowi lub emitowanym przez niego papierom wartosciowym........... 102
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15.

16.

17.

18.

19.

20.

21.

22.

Podstawowe informacje o powigzaniach organizacyjnych lub kapitatowych Emitenta majacych istotny wptyw
na jego dziatalnosé, ze wskazaniem jednostek jego grupy kapitatowej oraz jednostek niewchodzacych w sktad

grupy kapitatowej Emitenta, ale bedgcych kapitatowo lub osobowo z Emitentem, osobami wchodzgcymi w

sktad organéw zarzadzajgcych lub nadzorczych Emitenta lub znaczgcymi akcjonariuszami Emitenta............ 102
Informacja o powigzaniach osobowych, majatkowych i organizacyjnych pomiedzy: ........ccoeveneveninenencenenenne 102
16.1. Emitentem a osobami wchodzacymi w sktad organéw zarzgdzajgcych i nadzorczych Emitenta .......... 102

16.2. Emitentem lub osobami wchodzacymi w sktad organéw zarzadzajgcych i nadzorczych Emitenta, a

znaczacymi akcjonariusSzami EMITENTE ... 103

16.3. Emitentem, osobami wchodzacymi w sktad organdéw zarzgdzajgcych i nadzorczych Emitenta oraz
znaczacymi akcjonariuszami Emitenta a Autoryzowanym Doradcg (lub osobami wchodzgcymi w sktad

jego organdw zarzadzajgCyCh i NAAZOICZYCRN) ..t ss bbbt 104

Podstawowe informacje o podstawowych produktach, towarach lub ustugach, wraz z ich okresleniem
wartos$ciowym i iloSciowym oraz udziatem poszczegélnych grup produktéw, towaréw i ustug albo, jezeli jest
to istotne, poszczegdlnych produktéw, towardw i ustug w przychodach ze sprzedazy ogétem dla grupy

kapitatowej i Emitenta, w podziale na segmenty dziatalNoSCi ..o 104

17.1. Podstawowe obszary dziatalnosci oraz rodzaj prowadzonej przez Emitenta dziatalnoSci

(oY 1=T o= V] [ aT=] [T OO OO OO O OSSO P PR 104
T7.2. SErATEEIE FOZWOJU ..o bbb bbb 105
17.3. ZESPOt EMITENTA. ..o bbb bbb 105
17.4.  Produkt EMITENTE . bbb 106
T7.5. PLan PrOQUKC]i .o bbb bbb 107
176, PLan fiNGNSOWENIE c..cuieeeeeeeirierereree st st 108
T7.7. Plan MarketiNEOWY ... bbb bbb bbb bbb bbbt 109
17.8.  Wybrane dane fINBNSOWE ... 109
17.9. Charakterystyka rynku, na ktérym dziata EmMitent.........cssiens 13

Opis gtéwnych inwestycji krajowych i zagranicznych Emitenta, w tym inwestycji kapitatowych, za okres objety

SPrawozdani@m FIN@NSOWYIM ... s s bbb n b 116

Ogélny opis planowanych dziatar i inwestycji emitenta oraz planowany harmonogram ich realizacji po

wprowadzeniu jego instrumentéw do alternatywnego systemu obrotu...........s 116

Informacje o wszczetych wobec Emitenta postepowaniach: upadtoSciowym, restrukturyzacyjnym Llub

1SV = TanY 11 1.4 OO OO OO OO OO 17

Informacje o wszczetych wobec Emitenta postepowaniach: ugodowym, arbitrazowym lub egzekucyjnym -

jezeli wynik tych postepowarn ma lub moze mie€ istotne znaczenie dla dziatalnosci Emitenta.........cccocovvenenneee 7

Informacja na temat wszystkich innych postepowan przed organami rzgdowymi, postepowarn sgdowych lub
arbitrazowych, wtgcznie z wszelkimi postepowaniami w toku, za okres obejmujgcy co najmniej ostatnie 12
miesiecy, lub takimi, ktére moga wystgpi¢ wedtug wiedzy Emitenta, a ktére to postepowania mogty mie¢ lub

miaty w niedawnej przesztosci, lub mogg miec istotny wptyw na sytuacje finansowa Emitenta ........c.ccoeueeeee. 7
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CZYNNIKI RYZYKA

Przed podjeciem decyzji o dokonaniu inwestycji w Akcje Wprowadzane inwestorzy powinni uwaznie
przeanalizowaé omdwione ponizej czynniki ryzyka oraz pozostate informacje zawarte w Dokumencie
Informacyjnym. Kazdy z wymienionych ponizej czynnikéw ryzyka, jezeli faktycznie wystgpi, moze miec¢ znaczgcy
negatywny wptyw na dziatalnosé, sytuacje finansowg, wyniki dziatalnosci lub perspektywy Spotki. Skutkiem
ziszczenia sie ktéregokolwiek z ponizszych ryzyk moze by¢ spadek ceny rynkowej Akcji Wprowadzanych, w
wyniku czego inwestorzy mogqg by¢ narazeni na utrate catosci lub czesci zainwestowanych Srodkdéw.
Przedstawiona ponizej lista czynnikow ryzyka nie jest wyczerpujgca. Jest mozliwe, ze istniejg inne okolicznosci,
ktére powinny by¢ rozpatrzone przez inwestoréw przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych.

Ponizsza kolejnos¢ opisanych czynnikéw ryzyka nie jest zwigzana z oceng prawdopodobieristwa zaistnienia
negatywnych dla Spétki zdarzeri bgdz oceng ich istotnosci.

1. Gtéwne czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscig emitenta i branza w ktérej dziata
11 Ryzyko zwigzane z konkurencjg w branzy gier

Konkurencja na rynku gier komputerowych ma charakter globalny. Deweloperzy gier zwykle unikaja
bezposredniego konkurowania, gdyz zazwyczaj produkujg gry dla odrebnych grup odbiorcéw, dla réznych
wydawcéw czy tez na zréznicowane platformy sprzetowe, jednakze Emitent rozpoznaje ryzyko szybkiej
punktowej koncentracji polegajgcej na hipotetycznym przejeciu jednego lub kilku studiéw deweloperskich przez
znaczacego producenta i szybkim uruchomieniu produkcji gry podobnej do planowanej przez Emitenta w celu
wydania jej wczesniej, przy znacznie wiekszym budzecie. Potencjalnie mogtoby to ograniczy¢ popyt na produkt
Emitenta.

Na rynku co do zasady dostepne sg konkurencyjne gry komputerowe podobne do produktéw wydawanych przez
Emitenta. Duza cze$¢ podmiotéw konkurencyjnych dziata na rynku dtuzej oraz dysponuje wiekszym potencjatem
w zakresie produkcji i promocji gier niz Emitent. Na rynku funkcjonuje bardzo duza grupa podmiotéw
zajmujgcych sie tworzeniem gier, ktére trafiajg do tych samych kanatéw dystrybuciji, z ktérych korzysta réwniez
Emitent. Konkurencyjny rynek wymaga pracy nad ciggtym podwyzszaniem jakosci produktéw, dziataniami
marketingowymi i PR, a takze nad szukaniem nowych nisz rynkowych i tematéw gier, ktére mogtyby zaciekawié
szeroka grupe odbiorcéw. Na rynku ciggle pojawiajg sie nowe produkty, przez co istnieje ryzyko spadku
zainteresowania okreslonymi produktami Spétki na rzecz produktéw konkurencji.

1.2. Ryzyko zwigzane z otoczeniem konkurencyjnym

Emitent prowadzi dziatalno$¢ w otoczeniu silnie konkurencyjnym i podlega presiji ze strony:

= dostawcoéw, ktérymi sg utalentowani twércy gier: programisci, graficy, designerzy itd., otrzymujacy
regularnie ciekawe oferty pracy od konkurencyjnych studiéw w kraju i za granica,

=  odbiorcéw, rozumianych jako klienci koricowi, ktérzy poza okresem premierowym majg tendencje do
kupowania gier gtéwnie podczas wyprzedazy,

= nowych podmiotéw, jako ze caty czas pojawiajg sie nowi producenci gier, wspierani zaréwno przez
fundusze VCjak i korzystajgce z rozmaitych dotacji,

= substytutdéw, ktérymi w pierwszym kregu sg inne gry, gry na inne platformy, a w kolejnych kregach
produkty z innych gatezi rozrywki.

W celu znalezienia wtasnego miejsca na rynku, mozliwego do obrony w dtuzszym okresie, Spétka postawita na
unikatowe wartosci, ktére wbudowata w swojg strategie biznesowa i produktowa:
= tworzenie wirtualnych $Swiatéw wykraczajgcych poza pojedynczy produkt, a opartych o
przekonywujgce, angazujgce doswiadczenia z rozgrywki,
= wysokg wartos¢ intelektualng osadzong w kulturze, ktérg w wypadku pierwszej gry jest
przedstawienie oryginalnej, autorskiej wizji opartej o wytaczng licencje na utwoér literacki
rozpoznawalnego pisarza - Stanistawa Lema.
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Zgodnie z najlepszag wiedzg Spdétki, nie jest aktualnie produkowana ani planowana zadna inna gra o podobnym
profilu tj. oparta o jednoosobowa rozgrywke, z mocng warstwa fabularng, z akcjg umiejscowiong na obcej
planecie i retro-futurystyczna oprawag graficzng, co jednak moze ulec zmianie.

1.3. Ryzyko zwigzane z koniunktura na rynku gier

Globalny rynek gier charakteryzuje sie wysokg dynamikg wzrostu. Jest on pochodng zaréwno rozwoju
technologicznego, czynnikéw makroekonomicznych jak réwniez globalnej popularyzacji gier jako formy
spedzania wolnego czasu. Z drugiej jednak strony jest on obarczony wysokim ryzykiem zmiennosci i
nieprzewidywalnosci i nie mozna wykluczyé¢, ze jego koniunktura spowolni, a sama branza bedzie sie rozwijac
stabiej niz obecnie badZ nawet ulegnie zatamaniu.

Czynnikiem ograniczajgcym ryzyko jest dywersyfikacja geograficzna dystrybucji produktéw Emitenta. Dzieki
temu wystagpienie niekorzystnych zjawisk o zasiegu lokalnym lub regionalnym moze mie¢ nieznaczacy wptyw
na wyniki Spétki. Elementem ograniczajgcym ryzyko jest tez pozycjonowanie na rynku. Produkty oferowane
przez Spétke bedzie mozna zaliczy¢ do grupy relatywnie niskich wydatkéw w postrzeganiu odbiorcéw, w
poréwnaniu z bardziej ztozonymi, drozszymi formami rozryweki. Dzieki temu pogorszenie koniunktury moze mieé
mniejszy wptyw na sprzedaz gier w segmencie Srednio cenowym niz przecietnie na caty rynek rozryweki.

Nalezy wzigé pod uwage, iz Emitent nie ma wptywu na wskazane powyzej czynniki ksztattujgce koniunkture
w branzy, ktérych zmiana moze negatywnie wptynac na poziom generowanych przez niego przychodéw ze
sprzedazy i w rezultacie na osiggane przez niego wyniki finansowe.

1.4. Ryzyko zwigzane z krétkim okresem dziatalnosci Spétki

Spoétka powstata we wrzesniu 2018 r. Ze wzgledu na krétki okres dziatalnosci Emitenta oraz fakt, ze podstawowy
produkt Emitenta - gra o kryptonimie ,P#1" jest na wczesnym etapie produkcji, Spétka nie zdotata jeszcze
wypracowac tak znaczgcej rozpoznawalnosci w branzy gier komputerowych, jaka posiada wiele innych
podmiotdéw dziatajgcych na rynku oraz posiadajgcych w swoim portfolio produktowym kilka gier. Mimo
wieloletniego do$wiadczenia zatozycieli i pracownikdéw, ze wzgledu na krétki okres dziatalnosci Emitenta w
aktualnej formie prawnej, Spétka potrzebuje czasu aby wypracowa rozpoznawalno$¢ w branzy gier
komputerowych. W niewielkim stopniu moze to spowolni¢ podpisywanie niektérych kluczowych uméw z
platformami zamknietymi, gdzie duzg role odgrywa networking. Spétka bedzie ogranicza¢ to ryzyko przez
wykorzystywanie kontaktéw posiadanych indywidualnie przez jej pracownikéw i wspétpracownikdw.

1.5. Ryzyko zwigzane ze strukturg przychodéw

Emitent bedzie uzyskiwat przychody w przewazajgcej wiekszosci ze sprzedazy cyfrowych kopii pierwszej gry,
a w przysztosci kolejnych gier, starajgc sie utrzymywaé réwnowage miedzy jak najlepszym wynikiem
sprzedazowym pierwszej gry a dotarciem do jak najszerszej grupy odbiorcéw. Emitent bedzie maksymalizowat
cykl zycia rynkowego produktu z jednej strony poprzez wydawanie dodatkéw do gry, a z drugiej stosujac
rozsgdng polityke znizek i promocji po okresie premierowym. Przychody Emitenta bedg Scisle zwigzane z
sukcesem pierwszej gry i nie bedg mozliwe do skompensowania z innych Zrédet. Moze to takze oznacza¢, ze przy
produkcji kolejnej gry Emitent bedzie musiat pozyska¢ dodatkowe, zewnetrzne finansowanie.

Ze wzgledu na specyfike dystrybucji cyfrowej, bezposrednim Zrédtem przychodéw Emitenta bedg podmioty
zarzgdzajgce platformami sprzedazy gier na poszczegdélnych rynkach i platformach sprzetowych. Przychody
pochodzgce od bardzo duzej liczby odbiorcéw koricowych beda trafia¢ do Spétki za posrednictwem niewielkiej
liczby operatoréw platform, co oznacza, ze wptywy od pojedynczego odbiorcy mogg stanowié wiecej niz 10%
przychodéw ze sprzedazy w danym okresie. Utrata jednego z takich odbiorcéw moze powodowaé znaczne
obnizenie przychodéw w krétkim terminie, trudne do zrekompensowania z innych Zrddet. Opisane powyzej
okolicznosci mogg miec istotny negatywny wptyw na perspektywy rozwoju, osiggane wyniki i sytuacje
finansowa Emitenta.
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1.6. Ryzyko nieprzewidywalnego popytu na poszczegélne produkty Emitenta

Wysokos¢ sprzedazy gier jest nieprzewidywalna i nie podlega zadnym potwierdzonym regutom. Do momentu
premiery nowej gry Spétka nie potrafi nawet z grubsza przewidzie¢ reakcji odbiorcéw, totez dopiero po
pierwszym miesigcu sprzedazy bedzie z wiekszym prawdopodobieristwem w stanie oszacowac przewidywang
wysoko$¢ przychoddéw. Istnieje zatem ryzyko, iz produkt nie trafi w gusta uzytkownikéw i tym samym niskie
zainteresowanie ze strony graczy przetozy sie na osiggniecie, nizszych niz zaktadane, parametréw finansowych,
a w skrajnych przypadkach brak pokrycia naktadéw na produkcje oraz promocje.

Aby zmniejszy¢ niepewnos¢ dotyczgcg wysokosci sprzedazy finalnego produktu, Emitent stworzyt i realizuje
plan dziatai zaktadajgcy strategiczng koncentracje na budowaniu zasiegu w grupie docelowej, oraz
maksymalizacji konwersji na efekt komercyjny tj. sprzedaz kopii do uzytkownika koncowego. Obejmuje to
nastepujgce dziatania:

= \Walidacja zatozen i ocena jakoSciowa stanu produkcji na zakoriczenie kazdego etapu harmonogramu
(okresy od 1do 4 miesiecy) przez nastepujgce grupy interesantéw:

o  Wewnetrzny zespét produkcyjny

o Grupa kluczowych inwestoréw posiadajgcych dosSwiadczenie w inwestowaniu w spétki
branzowe, oraz doswiadczenie w dziataniu wewnatrz organdéw spétek branzowych

o Reprezentanci prasy branzowej m.in. poprzez zamawianie tzw. silent reviews - czyli recenzji
tylko do wiadomosci Spétki

o Zawodowi konsultanci oraz doswiadczeni twércy gier
o  Reprezentanci grup docelowych w grupach o wielkosci 10-50 oséb

*= Testowanie specjalnie stworzonego w tym celu petnoprawnego fragmentu gry (tzw. Vertical Slice)
z udziatem dziennikarzy, influenceréw oraz grup fokusowych

= Budowanie zasiegu w réznych grupach zainteresowan z udziatem lideréw opinii

» Regularna publikacja materiatéw zwigzanych z grg w ogdlnodostepnych, globalnych kanatach
informacyjnych

= Stopniowe budowanie napiecia poprzez kontrolowane odstanianie kluczowych aspektéw designerskich,
graficznych i gameplayowych produktu

= Tworzenie szerokiego wachlarza wersji materiatéw tekstowych i graficznych i wielokrotne testowanie
A/B

= Stosowanie ugruntowanych technik perswazyjnych z poszanowaniem zasad etyki
= Zawieranie strategicznych partnerstw z autorytetami o znaczgcym zasiegu

*= Podjecie na wczesnym etapie dziatan budowania spotecznosci i skupienie wysitkéw na konwersji
podejmowanych dziatan na budowanie wishlisty na platformie Steam

= Mierzenie kazdego aspektu rozpowszechnianych informacji oraz zainteresowania i zaangazowania od
strony iloSciowej i jakoSciowej

1.7. Ryzyko zwigzane z wprowadzeniem nowych gier na rynek
Wprowadzenie nowych gier na rynek wigze sie z poniesieniem naktadéw na produkcje, certyfikacje, promocje
i dystrybucje. Olbrzymia liczba wydawanych codziennie gier powoduje, ze pomimo wysokiej jakosSci produktu

Emitenta, istnieje ryzyko iz nie uda sie osiggnac¢ wystarczajgco dobrej i/lub dtugiej widocznosci w sklepach
internetowych, co w konsekwencji przetozy sie na sprzedaz mniejsza od pierwotnie zaktadane;j.
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W celu ograniczenia tego ryzyka, Emitent przyjat strategie budowy wirtualnych Swiatéw pod markami
parasolowymi, dzieki czemu naktady promocyjne bedg wspiera¢ sprzedaz nie jednej, ale catej serii gier pod
wspblng markg. Natomiast przy promocji i marketingu pierwszej gry, Emitent zamierza wykorzysta¢ pomost
komunikacyjny oparty o wizerunek Stanistawa Lema jako rozpoznawalnego na Swiecie autora powiesci
fantastyczno-naukowych. Marka ta otwiera drzwi zaréwno do istniejgcego fandomu powiesci, jak i do lideréw
opinii na catym Swiecie oraz szeregu mediéw specjalistycznych i instytucji kulturalnych, artystycznych i
naukowych. Na tej bazie Emitent zbuduje komunikacje marketingowg wykorzystujgcg m.in. opinie i
rekomendacje zaréwno fachowcéw jak i influenceréw, wspartg znacznym gotéwkowym budzetem
marketingowym, aby uzyska¢ maksymalny zasieg w momencie wydania pierwszej gry.

1.8. Ryzyko zwigzane z przekroczeniem terminu obowigzywania licencji na adaptacje ksiazki
Stanistawa Lema

Emitent dysponuje wytaczng licencjg na produkcje gry wideo na motywach wybranej powieSci autorstwa
Stanistawa Lema, ktéra obowigzuje do 5 pazdziernika 2023 roku. W przypadku przekroczenia tego terminu
prawo wygasnie. Mimo iz opéZnienia produkcji sg powszechne w branzy gier i Emitent dopuszcza przesuniecie
zaktadanego terminu premiery kierujgc sie jakoscig gry i maksymalizacjg przychodéw, niemniej zamierza wydac¢
pierwszg gre znacznie przed uptywem terminu licencji, jeszcze w 2021r.

1.9. Ryzyko zwigzane ze ztym odbiorem gry przez fanéw Lema

Emitent jest pionierem w komputerowej adaptacji kultowej twérczosci Stanistawa Lema. Nie powiela przy tym
zadnych wzorcéw powstatych do tej pory wokét twérczosci tego pisarza, tworzgc catkowicie autorskg wizje
przekazu. Pomimo dotozenia wszelkich staran i zaangazowania do projektu najbardziej uzdolnionych twdrcow,
finalny obraz gry moze ming¢ sie z oczekiwaniami fanéw. Takie okolicznoSci mogg wptynaé na ostabienie
wynikéw sprzedazowych gry i potencjalnie na pogorszenie wynikéw spétki.

Emitent ma Swiadomosé, ze cel jest ambitny i dlatego od samego poczatku konsultuje swoje decyzje kreatywne
ze znawcami twérczosci Lema, a takze planuje szereg zamknietych testéw na wiekszych grupach w celu badania
odbioru gry takze w tej, bardzo waznej dla Spétki, grupie odbiorcéw. Do daty Dokumentu Informacyjnego Emitent
opublikowat pierwsza grafike koncepcyjng promujacg gre i zarejestrowat bardzo pozytywny odbiér, przy braku
ani jednej negatywnej opinii na temat zaprezentowanej grafiki.

1.10. Ryzyko zwigzane z dynamicznym rozwojem nowych technologii i nosnikéw

Rynek interaktywnej rozrywki obejmuje caty szereg urzadzer elektronicznych: od komputeréw i konsol przez
urzgdzenia mobilne az po nowe technologie typu wearable. Charakteryzuje sie on ogromnym tempem postepu
technologicznego oraz dynamikg wprowadzania nowych produktéw. Wymusza to na producencie gier
nieustanne dostosowywanie wszelkich aspektéw dziatalnosci do nowych standardéw, oraz pogor za rosngcymi
oczekiwaniami odbiorcéw wynikajgcych np. z obserwowanego postepu technologii graficznych. Istnieje ryzyko,
ze w trakcie produkcji gry pojawi sie i spopularyzuje technologia, ktéra znacznie wyprzedzi rozwigzania
stosowane przez Emitenta w produkowanej grze. Emitent stara sie ograniczy¢ powyzsze ryzyko poprzez
wykorzystanie wiodgcej technologii Unreal Engine (silnik gry firmy Epic Games), ktéry obstuguje wszystkie
liczagce sie platformy sprzetowe, zaréwno systemy operacyjne oraz konsole. Powyzszy silnik jest
systematycznie rozwijany o obstuge nowych technologii, pozostajgc na biezgco z postepujgcymi trendami
w branzy gier. Réwnolegle Emitent dba o $ledzenie biezgcych trendéw poprzez uczestnictwo w konferencjach
i pokazach, forach specjalistéw oraz analize nowo pojawiajgcych sie gier. Emitent ktadzie takze duzy nacisk na
rozwoj zawodowy cztonkéw zespotu, zapewniajgc im biezgcy kontakt z nowo pojawiajgcymi sie technologiami
i trendami.

11. Ryzyko zwigzane z dostawcami technologii wykorzystywanych do produkcji gier

Mozliwos¢ wykorzystania danej technologii uwarunkowane jest uzyskaniem stosownej licencji od jej twércéw
(zazwyczaj licencje uzyskuje sie na okreslony produkt lub serie produktéw). Oprécz koniecznosci monitorowania
zmian na rynku i podgzania za najkorzystniejszymi trendami oraz zmieniajgcym sie zapotrzebowaniem w
zakresie wyboru odpowiednich technologii, wystepuje ryzyko trudnosci negocjacyjnych lub probleméw
technicznych zwigzanych z wadami poszczegélnych rozwigzan, ktérych nie da sie wykry¢ we wczesnych

10|STRONA



DOKUMENT INFORMACYINY | CZYNNIKI RYZYKA STARWARD INDUSTRIES S.A.

stadiach produkcji gry. Minimalizacja ryzyka realizowana jest poprzez wykorzystywanie w procesie produkcji
gier najbardziej sprawdzonych i uznanych rozwigzan dostepnych na rynku w postaci elastycznych silnikéw
takich jak Unreal Engine (silnik gry firmy Epic Games). Wykorzystanie zunifikowanych silnikéw pozwala réwniez
na racjonalne gospodarowanie wypracowanymi assetami i mechanikami oraz przenoszenie ich pomiedzy
projektami - dzieki temu projekty sg relatywnie tatwe do lokalizacji i do portowania na nowe platformy. Jednakze
nalezy wskazac ryzyko zwigzane z potrzebg uaktualniania silnika moggce skutkowac koniecznoscig dokonania
poprawek w wykonanym juz dziele.

1.12. Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem dystrybucji produktéw Emitenta od kilku zamknietych platform

Emitent bedzie dystrybuowat swoje produkty gtéwnie w formie cyfrowej. Dzigki temu bedzie szybko sptacat
poniesiong inwestycje, nie ponoszac kosztéw kraricowych dystrybucji innych niz prowizja posrednika. Bedzie do
tego korzystat z wiodgcych platform sprzedazowych na kluczowe platformy:

*= komputery osobiste (Steam, Epic Store, GOG),
= Microsoft Xbox (Microsoft Store),

= Sony PlayStation (Playstation Store),

* Nintendo Switch (Nintendo Game Store).

Kazda z tych platform sprzedazowych ma teoretycznie prawo odmdéwi¢ dystrybucji dowolnie wskazanych gier
bez uzasadnienia. Zaistnienie takiej okolicznosci w wypadku dystrybucji produktéw Emitenta, moze znaczgco
zmniejszy¢ wysokos¢ sprzedazy produktdw, a przez to obnizy¢ wyniki finansowe Spétki.

W praktyce najczestszymi powodami odmowy dystrybucji bywa tamanie praw autorskich, kontrowersyjna
zawartos¢, czy tez razgco niska jakos¢ produktu. W opinii Zarzadu ryzyko wystgpienia dowolnego z tych
czynnikéw jest znikome, niemniej Zarzad wyraza przekonanie, ze dostarczy produkty o bardzo wysokiej jakosci,
a niezaleznie bedzie dba¢ o zgodno$¢ tresci i formy gry z przepisami, zwyczajami i regulaminem kazdej
platformy.

1.13. Ryzyko zwigzane z koncentracjg platformy STEAM w dystrybucji gier, w tym ryzyko zwigzane
z ewentualnym niezaakceptowaniem gier przez producentéw platform

W ramach wprowadzonego modelu biznesowego Emitent opiera dystrybucje gier m.in. poprzez zamkniete
platformy gier tj. w szczegélnosci poprzez platforme STEAM, prowadzong przez Valve Corporation. Mimo
podejmowanych w ostatnim czasie préb uruchomienia nowych platform sprzedazy, dominujgcg pozycje na
rynku gier na PC nadal posiada sklep STEAM. Aktualnie nowe sklepy prébujg z nim konkurowaé, ale w
perspektywie okresu, w ktérym ma by¢ wydana gra Emitenta, sytuacja moze sie odwrécic¢ i wysoka koncentracja
moze skutkowaé pogorszeniem warunkéw handlowych wobec aktualnie obserwowanych. Oznaczatoby to
zwiekszenie kosztéw dystrybucji ponad zaktadane i/lub potencjalnie wieksze trudnosci w dostepie do rynku dla
mniejszych podmiotéw takich jak Emitent.

Grupe docelowa dla produkowanych gier Spétka bedzie rozszerzaé poprzez portowanie swoich tytutéw na
konsole Sony PlayStation, Microsoft Xbox, Nintendo Switch i dystrybucje na odpowiednich platformach -
PlayStation Store, Microsoft Store oraz Nintendo Games Store. Emitent nie wyklucza w przysztosci
sprzedawania swoich tytutéw takze w dystrybucji klasycznej, przy wykorzystaniu specjalizujgcych sie w tym
wydawcow.

1.14. Ryzyko zwigzane ze zmiang modelu dystrybuowania i sprzedazy gier

Emitent kieruje oferte gier komputerowych do odbiorcéw na catym Swiecie. Gry komputerowe sprzedawane sg
coraz czesciej za posrednictwem elektronicznych kanatéw dystrybucji, réwnoczesnie wielu klientéw nadal
preferuje wizyte w sklepie i posiadanie pudetkowej kopii gry. W pierwszym przypadku producenci konsol do gry
narzucajg sprzedaz za posrednictwem konkretnego autoryzowanego cyfrowego dystrybutora (np. PlayStation
Network dla gier dedykowanych na PlayStation czy Xbox Live dla gier na konsole firmy Microsoft). Z kolei w
drugiej opcji niezbedne sg dodatkowe naktady na wydanie i magazynowanie fizycznych nosnikéw gry.
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Do momentu wydania pierwszej gry Emitenta moze nastgpic istotna zmiana w kluczowych kanatach dystrybucji
gier, wymienionych wczesniej. Moze to by¢ zwigzane z dwoma znanymi na te chwile trendami:

= Wprowadzenie modelu subskrypcyjnego - odbiorcy nie ptacg za konkretne gry ale za dostep do platformy
z wieloma grami.

= Streaming gier - odbiorcy nie instalujag gier na swoich urzgdzeniach, te uruchamiane sg na zewnetrznych
serwerach, a do odbiorcéw przesytany jest sam obraz.

Trudno przewidzie¢ jakg doktadnie forme przyjmg nowe modele sprzedazy, kiedy zdobedg istotny udziat w rynku
i jaka role bedg odgrywaty wobec obecnie znanych modeli i kanatéw sprzedazy, oraz z jakimi warunkami dla
producentéw gier beda sie wigzaty i jakich dodatkowych naktadéw finansowych bedg wymagac aby dostosowac
produkty do takich modeli w momencie wydania gry Emitenta. Nie mozna wykluczy¢ ryzyka, iz kanat dystrybucji,
wybrany przez Emitenta dla danej gry, okaze sie mniej skuteczny niz planowano, lub tez jego uzytkowanie bedzie
sie wigzato z wyzszymi kosztami lub wyzszymi naktadami na promocje, niz poczgtkowo zaktadane.

W kazdym z opisanych wariantéw jest ryzyko, ze zmniejszy sie strumien gotéwki kierowanej do Emitenta.
Z biegiem czasu mogg sie tez pojawic¢ kolejne potencjalnie niekorzystne trendy. Emitent nie jest w stanie
oszacowac ani prawdopodobieristwa ich wystgpienia, ani ewentualnego przetozenia na wyniki. Niemniej jednak,
posiadajgc wysoko oceniane, znane produkty, oparte o uznane IP, Emitent bedzie dysponowat sitg przetargowa
pomagajaca zredukowac powyzsze ryzyko.

1.15. Ryzyko zwigzane z ogladaniem gier

Emitent zauwaza istniejgcy trend konsumpcji tresci gier wideo poprzez ogladanie przebiegu rozgrywki
w serwisach jak YouTube czy Twitch. Dotyczy to szczegdlnie gier fabularnych dla pojedynczego gracza, takich
jak pierwsza gra Emitenta. Istnieje ryzyko, ze gra Emitenta bedzie w ten sposéb ogladana co moze przetozyc sie
na rezygnacje z dokonania zakupu przez uzytkownika korficowego i w konsekwencji moze zmniejszy¢ wyniki
sprzedazowe.

W celu minimalizacji ryzyka, Emitent od poczatku pracy nad grag projektuje nieliniowg, zindywidualizowang
strukture fabularna. Podczas ogladania jednorazowego przejscia gry bedzie wyraznie widaé, ze widz traci czes¢
zawartosci tj. fabuty i przygody. Istnieje zatem szansa, ze popularnosé gry w serwisach wideo przetozy sie na
zwiekszenie sprzedazy ze strony uzytkownikéw poszukujacych nieliniowej rozgrywki.

1.16. Ryzyko zwigzane z nielegalng dystrybucja

Gry naleza do produktéw czesto rozpowszechnianych nielegalnie zaréwno bez zgody i wiedzy producenta jak
i wydawcy. Nielegalne rozpowszechnianie zmniejsza przychody uprawnionych dystrybutoréw, a tym samym
i producentéw gier. W przeciwieristwie do tradycyjnych kanatéw dystrybucji kanaty elektroniczne, ktérymi
rozpowszechniane sg gry na poszczegélne platformy sprzetowe, posiadajg odpowiednie zabezpieczenia,
wprowadzone przez producentdw konsol. Nielegalna dystrybucja produktéw Emitenta moze wptyng¢ na nizszy
poziom osigganych przychodéw ze sprzedazy Emitenta co w konsekwencji przyniesie gorsze niz oczekiwane
wyniki finansowe. W celu ograniczenia ryzyka nielegalnej dystrybucji Emitent podejmie nastepujace czynnosci:

= \Wspétpraca wytgcznie lub gtéwnie z platformami cyfrowymi utrudniajgcymi powielanie kupionej kopii.
= (zeste aktualizacje kierowane automatycznie do legalnych nabywcéw.

= \Wynajecie profesjonalnej firmy antypirackiej w celu ochrony produktéw polegajgcej na statym
monitoringu internetu i usuwaniu nielegalnych kopii.

= Whbudowanie mechanizmu monitoringu pozwalajgcego oszacowac skale nielegalnej dystrybuciji.

= Zbudowanie bliskich relacji z fanami produktéw w mediach spotecznosciowych w celu wywotania efektu
wzajemnosci.
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Dodatkowo, jako czes¢ strategii marketingowej, Emitent zamierza monitorowac piracka sfere internetu, aby
wypracowac mechanizmy konwersji potencjalnych uzytkownikéw nielegalnych kopii na zakup w ramach np.
ofert specjalnych czy przecen.

1.17. Ryzyko niepromowania gry przez dystrybutoréw

Na sprzedaz duzy wptyw majg wyrdéznienia gier na platformach sprzedazowych i promocja produktéw przez
kluczowych dystrybutoréw gier - w tym w szczegélnosci na platformie STEAM. Jednoczesnie Spétka ma jedynie
niewielki wptyw na przyznawanie przez dystrybutoréw wyréznien poprzez wypetnianie rekomendacji odnosnie
pozadanych cech produktéw oraz poprzez bezposrednie relacje z przedstawicielami dystrybutoréw, ktérzy
posiadajg ograniczong mozliwos¢ wptywania na procesy decyzyjne w tej kwestii. Istnieje zatem ryzyko
nieprzyznania takich wyréznieri dla produktéw Spétki, co moze wptyngé na zmniejszenie zainteresowania
okreslonym produktem Spétki wsréd konsumentéw, a co za tym idzie na spadek poziomu sprzedazy.

1.18. Ryzyko niepowodzenia strategii rozwoju Emitenta

Szczegdty dotyczgce strategii rozwoju Emitenta zostaty przedstawione w pkt. 17.2 Dokumentu Informacyjnego.
Istnieje ryzyko, iz na skutek czynnikéw niezaleznych od Emitenta takich jak, pojawienie sie podmiotéw
konkurencyjnych, nie trafienie w gusta i preferencje odbiorcéw czy nie wywigzanie sie przez kontrahentéw z
zawartych umdéw, moga pojawic sie trudnosci w zrealizowaniu zatozonej strategii.

Emitent dziata na rynku, ktéry jest w duzym stopniu obarczony ryzykiem zmiennosci i nieprzewidywalnoSci.
Z uwagi jednak na zdarzenia niezalezne od Spétki, szczegdlnie natury prawnej, ekonomicznej czy spotecznej,
Spétka moze miec trudnosci ze zrealizowaniem celéw i wypetnianiem swojej strategii rozwoju, bgdZ w ogéle jej
nie zrealizowa¢. Nie mozna wykluczy¢, ze na skutek zmian w otoczeniu zewnetrznym Spétka bedzie musiata
dostosowac lub zmieni¢ swoje cele i swojg strategie rozwoju.

Podobna sytuacja moze miec¢ miejsce, jezeli koszty realizacji strategii rozwoju przekroczg planowane naktady,
np. w zwigzku z koniecznoscig zatrudnienia dodatkowych pracownikéw, zmiang ksztattu badZ zakresu
planowanej produkcji, zmianami ekonomicznymi powodujgcymi znaczgcy wzrost kosztéw dziatalnosci, czy tez
wystapieniem awarii i nagtych zdarzert skutkujgcych koniecznoscig nabycia nowych urzadzer. Wskazane
sytuacje mogg negatywnie wptynaé na realizacje strategii rozwoju przez Spétke i spowodowaé osiggniecie
mniejszych korzysci niz pierwotnie zaktadane.

1.19. Ryzyko nieosiggniecia przez gre sukcesu rynkowego

Rynek gier komputerowych cechuje sie ograniczong przewidywalnos$cig. Strategia Emitenta zaktada wydanie
pierwszej gry w 2021 r. Z uwagi na dtugi horyzont czasowy pozostaty do premiery pierwszej gry Emitenta i
zwigzang z tym niepewnoscig co do jej finalnej jakosci oraz potencjalnego zainteresowania ze strony graczy,
istnieje ryzyko, ze produkowana gra ze wzgledu na czynniki, ktérych Spétka nie mogta przewidzie¢, nie odniesie
sukcesu rynkowego, ktéry pozwolitby na zwrot kosztéw poniesionych na produkcje gry lub osiggniecie
ponadprzecietnych zyskdéw z jej sprzedazy. Taka sytuacja moze negatywnie wptyna¢ na wynik finansowy Spétki.
Ryzyko to jest wpisane w biezgcg dziatalnosé Spétki.

1.20. Ryzyko potencjalnych awarii zasobéw IT i utraty danych

Dziatalnos¢ Emitenta oparta jest o funkcjonowanie ztozonych systeméw informatycznych podtaczonych do
internetu. W wyniku awarii lub btedéw infrastruktury technicznej mogg nastgpi¢ przerwy w produkcji
zaktécajgce prowadzenie biezgcej dziatalnosci Spétki. Istnieje takze ryzyko utraty danych, lub ich kradziezy badz
wycieku.

W celu redukcji opisanego ryzyka Spétka zabezpiecza dane projektowe w zautomatyzowanym procesie
tworzenia kopii zapasowych wewnatrz studia oraz na zewnetrznych serwerach w ustudze o najwyzszym
stopniu bezpieczerstwa pCloud, ktére ma jak dotgd 100% skutecznosci w ochronie i archiwizacji danych.
Ponadto Spétka dba o zapewnienie prawidtowego utrzymania i modernizacji systeméw informatycznych. Na
biezgco monitorowane sg i wprowadzane nowe aktualizacje oraz rozwigzania technologiczne usprawniajgce
dziatanie serwerdw i systemdw.
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1.21. Ryzyko zwigzane z mozliwymi op6Znieniami w produkcji gier

Specyfika tworzenia gier jest iteracyjny proces produkcji, w ramach ktérego plany produkcyjne obejmujgce okres
do wydania gry sg aktualizowane po zakorczeniu kazdego z kilkumiesiecznych etapéw. Korekty planéw maja na
celu maksymalizacje jakosci produktu, oraz jak najlepsze dopasowanie do oczekiwah wybranych grup
docelowych, ktére biorg udziat w badaniach fokusowych réwnolegle z produkcja. Istnieje ryzyko, ze zmiany ktére
Emitent uzna za niezbedne do osiggniecia celéw, bedg przekraczac¢ budzet poza zaplanowane rezerwy oraz
przekraczac czas zatozonej produkcji. Ewentualne niedotrzymania zatozonego harmonogramu przez Emitenta
na danym etapie produkcji moze skutkowa¢ opéznieniem w ukoriczeniu catej gry, a w konsekwencji jej premiery
co moze mie¢ negatywny wptyw na poziom sprzedazy produktu i uniemozliwi¢ osiggniecie przez Spétke
oczekiwanych wynikéw finansowych.

W ocenie Emitenta przytoczone ryzyko nie jest wysokie, poniewaz kadra zarzgdzajgca odpowiedzialna za proces
produkcji pierwszej gry Emitenta ma bardzo duze doswiadczenie przy planowaniu produkcji gier o znaczgco
wiekszej skali. Wiedza i zdobyte umiejetnosci znaczgco obnizajg ryzyko wystapienia drastycznych opéznien.

1.22. Ryzyko zwigzane z utratg kadry zarzadzajacej oraz kluczowych wspétpracownikéw

Sukces Emitenta jest w bardzo duzym stopniu zalezny od wiedzy, doswiadczenia i stopnia zmotywowania
posiadanego zespotu. Spétka pozyskata do wspédtpracy grupe twércdéw gier z wieloletnim doSwiadczeniem i
sporymi osiggnieciami. Ich umiejetnosci i wiedza pokrywajg kluczowe obszary niezbedne do realizacji planéw
Emitenta: wiedza technologiczna, umiejetnosci w projektowaniu mechanik, opracowanie warstwy fabularnej,
rezyserowanie scen i animacji postaci, tworzenie modeli tréjwymiarowych otoczenia i obiektéw, projektowanie
wizualne, zarzadzanie produkcjg. Emitent nie wyklucza mozliwosci dobrowolnego odejscia obecnych
wspbétpracownikéw, bgdZz w uzasadnionych przypadkach zakoriczenia wspétpracy z inicjatywy Spétki. Ze
wzgledu na specyfike branzy gier, ktérg charakteryzuje niedobér wysokiej jakosci specjalistéw, znalezienie
innych wspoétpracownikéw moze by¢ czasochtonne. Utrata ktéregokolwiek z kluczowych pracownikéw moze
wigzac sie z op6znieniami w produkcji, zmniejszeniem jakosci gry lub zwiekszeniem kosztéw produkcyjnych oraz
w konsekwencji moze mie¢ wptyw na przesuniecie planowanej premiery gry.

Czynnikiem ograniczajgcym ryzyko jest fakt, ze wszystkie kluczowe osoby sg akcjonariuszami Spétki, obejmuijac
udziaty na poziomie minimum 2% docelowej liczby akcji. Przyszli pracownicy o kluczowych rolach bedg objeci
programem motywacyjnym przekraczajgcym 8% docelowej liczby akcji. Dodatkowym elementem
ograniczajgcym ryzyko jest wysoki prestiz pracy przy produktach Spétki, a takze swoboda twdércza zwigzana z
pracg w niewielkim zespole oraz szansa rozwoju.

1.23. Ryzyko zwigzane z ewentualnym pogorszeniem wizerunku Emitenta

Na wizerunek Emitenta silny wptyw majg opinie uzytkownikéw, w tym przede wszystkim te publikowane za
posrednictwem wyspecjalizowanych portali recenzujgcych gry. Przedmiotem ich oceny jest najczesciej jakos¢
gry, dostepnos¢ na dang platforme lub urzgdzenie, dostepno$¢ w punktach sprzedazy lub Internecie oraz przede
wszystkim cena. Dobry wizerunek marki wsréd graczy przektada sie na odpowiednio wyzsze przychody ze
sprzedazy produktéw. Wprowadzanie na rynek nieatrakcyjnych produktéw, ktére nie trafiajg w gusta i
oczekiwania graczy moze wptynac na publikacje niesprzyjajgcych recenzji, opinii i komentarzy oraz skutkowacd
pogorszeniem ogdlnego wizerunku Emitenta. Utrata zaufania graczy moze spowodowaé zaréwno spadek
pozycji rynkowej jak i pogorszenie wynikéw finansowych, a w przysztosSci przyczyni¢ sie do zwiekszenia
naktadéw na promocje nowych produktéw w celu odbudowania zaufania wsréd uzytkownikéw oraz
minimalizacji szans zaistnienia tego typu negatywnych zdarzen.

1.24. Ryzyko zwigzane z naruszeniem praw wtasnosci intelektualnej

W zwigzku z prowadzong przez Emitenta dziatalnoscig istnieje ryzyko, iz osoby trzecie mogg by¢ w posiadaniu
okreslonych praw wtasnosci intelektualnej do rozwigzan wykorzystywanych przez Emitenta. Spétka w swojej
dziatalnosci zmierza do unikniecia sytuacji, w ktérej naruszataby w jakikolwiek sposéb prawa wtasnosci
intelektualnej przystugujgce podmiotom trzecim. Nie mozna jednak wykluczy¢ sytuacji w ktérej w odniesieniu
do produkowanych badZz wydawanych gier pojawig sie zarzuty dotyczace naruszenia praw wtasnosci
intelektualnej podmiotéw trzecich niezaleznie od ich zasadnosci. W przypadku niestusznych z punktu widzenia
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Emitenta oskarzen i roszczen przez osoby trzecie z tytutu naruszenia praw wtasnosci intelektualnej, Spétka nie
wyklucza postepowan wyjasniajgcych na drodze sgdowej. Istnieje ryzyko, iz w wyniku potencjalnego sporu, dany
sgd wyda wyrok zmuszajgcy Emitenta do zaptaty kar i odszkodowan na rzecz oséb trzecich co skutkowatoby
pogorszeniem zaréwno wizerunku Emitenta jak i jego sytuacji finansowe;j.

1.25. Ryzyko wystapienia zdarzen losowych

Spétka jest narazona na wystapienie zdarzeri nadzwyczajnych, takich jak awarie (np. sieci elektrycznych,
zaréwno w obrebie wewnetrznym, jak i zewnetrznym), katastrofy, w tym naturalne, dziatania wojenne, ataki
terrorystyczne, epidemie i inne. Mogg one skutkowac zmniejszeniem efektywnosci dziatalnoSci Spétki albo jej
catkowitym zaprzestaniem. W takiej sytuacji Spétka jest narazona na czynniki, ktére mogg miec istotny wptyw
na kondycje ekonomiczng Emitenta, o skali i prawdopodobieristwie niemozliwym do oszacowania.

1.26. Ryzyko podlegania uméw prawa obcego

Emitent spodziewa sie, ze znaczaca czes¢ umoéw handlowych, jakie planuje zawieraé, bedzie oparta o inne
systemy prawne niz polski, narzucone przez znaczacych partneréw handlowych spoza UE, tj. z USA, Japonii czy
Chin co bedzie wigzato sie czesto z podleganiem okreslonej umowy obcej jurysdykcji. Istnieje zatem ryzyko, ze
w razie powstania pomiedzy Spétka jego kontrahentem sporu, dla ktérego prawem wtasciwym bedzie prawo
panstwa zagranicznego, Spétka poniesie koszty obstugi prawnej wyzsze niz zaktadane. Podobnie koniecznosé
zapewnienia zgodnosci produktéw z wymaganiami szczegdlnie amerykariskiego prawa autorskiego i
patentowego moze spowodowac poniesienie wyzszych kosztéw obstugi prawnej niz zaktadane.

1.27. Ryzyko zwigzane z zawieranymi przez Emitenta umowami cywilnoprawnymi w kontekscie praw
autorskich

Emitent, nawigzujgc wspétprace z poszczegblnymi pracownikami, zawiera gtéwnie kontrakty cywilnoprawne tj.
umowy o Swiadczenie ustug oraz umowy o dzieto. Zawierane przez Spétke umowy zawierajg odpowiednie
klauzule dotyczace nie tylko sposobu dziatania, ale réwniez przeniesienia majgtkowych praw autorskich do
wykonywanych dziet na Spétke, czy postanowienia zobowigzujgce do zachowania poufnosci w odniesieniu do
wszelkich informacji udostepnionych wykonawcy, a nie upublicznionych przez Emitenta.

Celem Spétki jest posiadanie praw autorskich do wszystkich wyprodukowanych gier w kazdym aspekcie, co
w znaczgcym stopniu uniezaleznia Spétke od zespotéw deweloperskich, przy jednoczesnym budowaniu
wewnetrznej wartosci przedsiebiorstwa. Jednoczesnie, posiadane praw autorskich stwarza wieksze mozliwosci
w zarzgdzaniu projektami. Zgodnie z obowigzujgcymi przepisami, do skutecznego przeniesienia praw autorskich
koniecznym jest doktadne wskazanie pél eksploatacji, ktérych to przeniesienie dotyczy, przy czym niemozliwe
jest dokonanie tego w oparciu o ogdlng klauzule wskazujacg na ,wszystkie znane pola eksploatacji”.

W kontekscie szybkiego postepu technologii oraz powstawania nowych pél eksploatacji, istnieje ryzyko, iz
Emitent wykorzysta dzieto na polach eksploatacji wykraczajgcych poza te wyszczegdlnione w umowie. Moze to
rodzi¢ konieczno$¢ uiszczenia dodatkowego wynagrodzenia na rzecz twércéw. Emitent monitoruje powstajgce
pola eksploatacji, doktadajgc staran, aby realizowane umowy pokrywaty wszystkie kluczowe dla Spétki obszary.

1.28. Ryzyko zmiennosci prawa, w tym podatkowego, pracy i ubezpieczer spotecznych, handlowego,
celnego oraz zagranicznych systeméw prawnych

Niekorzystny czynnik dla stabilnosci prowadzenia dziatalno$ci stanowig zmieniajgce sie przepisy prawa,
w szczegblnosci w zakresie prawa podatkowego, prawa pracy, systemu ubezpieczern spotecznych, prawa
gospodarczego i cywilnego. Ponadto ze wzgledu na nieograniczony terytorialnie zakres dziatalnosci Emitenta
duzy wptyw na dziatalno$¢ Spétki mogg miec takze zmiany przepiséw prawa w zakresie prawa autorskiego
dotyczacych programéw komputerowych, w tym gier zaréwno w Polsce jak i w innych panstwach. Brak precyzji
zapiséw w uregulowaniach prawno-podatkowych, czeste zmiany interpretacyjne przepiséw podatkowych oraz
brak jednolitosci w praktyce organéw skarbowych i orzecznictwie sgdowym w sferze stosowania ustaw
podatkowych sprawiaja, iz przyjecie przez organy podatkowe lub orzecznictwo sgdowe interpretacji prawa
podatkowego innej niz przyjeta przez Spétke moze odbic sie negatywnie na jej sytuacji finansowej. Analogiczne
ryzyko Emitent rozpoznaje w zwigzku z mozliwoscig niekorzystnych zmian obowigzujgcych przepiséw.
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Dodatkowo przepisy prawa polskiego podlegajg biezgcemu implementowaniu ewentualnych zmian prawa Unii
Europejskiej i zmiany te mogg mie¢ bezposredni lub posredni wptyw na otoczenie prawne zwigzane z
dziatalnoscig gospodarczg Emitenta.

1.29. Ryzyko zwigzane z niestandardowymi ograniczeniami prawnymi w niektérych krajach

Zmiany przepiséw prawa regulujgcych funkcjonowanie Spétki w krajach bedacych docelowymi rynkami
dystrybucji produktéw Emitenta oraz w szczegélnosci zmiany przepiséw majgcych bezposredni wptyw na
dziatalnos$¢ rynku nowoczesnych technologii informatycznych lub produkcji gier, dotyczacych zagadnier praw
wtasnosci intelektualnej, a takze kwestii zwigzanych ze sprzedazg produktéw Emitenta (np. wprowadzenie
ograniczenia wiekowego etc.), mogg niekorzystnie oddziatywac na prowadzong przez niego dziatalnosc.

W szczegdlnosci mogg powodowal zwiekszenie kosztéw jego funkcjonowania, obnizenie rentownosci,
zmniejszenie wysoko$ci marz zawartych w cenach poszczegélnych tytutéw, wprowadzenie okreslonych
ograniczen administracyjnych, koniecznos¢ uzyskania zezwolen itp. Ponadto, w przypadku nowych przepiséw
prawa budzgcych watpliwosci interpretacyjne, moze pojawi€ sie stan niepewnosci co do obowigzujgcego stanu
prawnego i wynikajgcych z tego skutkéw, co z kolei moze pociggnac za sobg czasowe zatrzymanie dziatan
nakierowanych na rozwdj dziatalnosci Spétki lub realizacji jej inwestycji w obawie przed niekorzystnymi
skutkami stosowania nieprecyzyjnych przepiséw prawa.

1.30. Ryzyko zwigzane z postepowaniami sadowymi i administracyjnymi

Wobec Spétki nie toczy sie zadne postepowanie sgdowe, administracyjne ani sgdowo-administracyjne, moggce
miec istotny wptyw na dziatalno$¢ Spétki. Jednak dziatalnos¢ Spétki w branzy sprzedazy na rzecz konsumentéw
rodzi potencjalne ryzyko zwigzane z ewentualnymi roszczeniami klientéw w odniesieniu do sprzedawanych
produktéw. Spétka zawiera takze umowy handlowe z zewnetrznymi podmiotami, na podstawie ktérych obie
strony zobowigzane s3 do okreslonych Swiadczen. Istnieje w zwigzku z tym ryzyko powstania sporéw i roszczen
na tle umdéw handlowych. Powstate spory lub roszczenia mogg w negatywny sposéb wptynaé na renome Spotki,
a w konsekwencji na jej wyniki finansowe.

2. Czynniki ryzyka o charakterze finansowym
21. Ryzyko zwigzane z relatywnie gorszymi wynikami finansowymi

Z uwagi na fakt, ze poziom przychoddéw i zyskéw Emitenta jest uzalezniony od odbioru rynkowego kolejnych
produktéw gier nalezy wzigé pod uwage mozliwosé braku wystgpienia poprawy wynikéw finansowych lub
nawet pogarszania sie wynikéw finansowych Spétki w przysztych okresach sprawozdawczych. Jest to ryzyko
typowe dla spétek na podobnym etapie rozwoju co Emitent oraz dla spétek zajmujgcych sie produkcjg i
dystrybucjg gier komputerowych, ktérych wynik jest mocno uzalezniony od odbioru przez konsumentéw
kolejnych produktéw tj. gier komputerowych.

2.2. Ryzyko utraty ptynnosci

Z uwagi na charakter prowadzonej dziatalnosci, zwigzang z nig sezonowos$¢ osigganych przychoddéw oraz
wczesny etap rozwoju Spétki, Emitent narazony jest na ryzyko utraty ptynnosci finansowej. Kazde opéznienia
realizacji zaplanowanych premier nowych gier skutkujg przesunieciami wptywéw ze sprzedazy oraz
jednoczesnie wymagajg ponoszenia dodatkowych czesto nieprzewidzianych kosztéw, ktére mogg spowodowac
utrate ptynnosci finansowej przez Emitenta.

2.3. Ryzyko dalszego finansowania dziatalnosci

Produkcja gry jest wieloetapowym i czasochtonnym procesem, ktéry przynosi przychody po przygotowaniu
produktu. Oznacza to, ze Spétka musi posiadac srodki na realizacje projektu, a dopiero po jego ukoriczeniu, na
etapie sprzedazy moze liczy¢ na zwrot poniesionych kosztéw. W kolejnych latach przychody z wprowadzonych
do sprzedazy przez Emitenta produktéw moga byé znacznie nizsze niz zaktadane, co moze wptynaé¢ na
konieczno$¢ poszukiwania dodatkowego finansowania prac nad prowadzonymi projektami. Trudnosci w
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pozyskaniu finansowania moga mie¢ wptyw na wprowadzanie kolejnych produktéw do sprzedazy, a takze na
wyniki finansowe Emitenta.

2.4, Ryzyko zmiany stép procentowych

Obecnie Emitent nie posiada zadnych kredytéw, w tym oprocentowanych stopg zmienng, jednak nie mozna
wykluczyé, ze w przysztosci bedzie korzystat z takich kredytéw. Wéwczas bytby narazony na wahania stép
procentowych, ktére uzaleznione sg od wielu czynnikéw pozostajgcych poza kontrolg Spétki, w tym m.in.
rzgdowej polityki monetarnej, warunkéw gospodarczych i politycznych panujgcych w kraju i na Swiecie. Zmiany
stép procentowych moga wptynaé na obstuge finansowania wynikajgcego z zaciggnietych kredytéw oraz na
osiggane rentownosci.

2.5. Ryzyko walutowe

Ze wzgledu na fakt, iz Spétka ponosi koszty wytworzenia w PLN, natomiast zdecydowana wiekszos¢
przychoddw jest i bedzie realizowana w walutach obcych, czynnikiem ryzyka, z jakim Spétka ma do czynienia,
jest ryzyko wystgpienia niekorzystnych zmian kurséw walutowych. Ryzyko to dotyczy szczegdlnie kursu
wymiany PLN w stosunku do USD, EUR. Inwestorzy powinni bra¢ pod uwage fakt, iz Spétka nie stosuje
instrumentéw zabezpieczajgcych przed ryzykiem walutowym.

2.6. Ryzyko zmiennosci kurséw walutowych

Dziatalnos¢ Spoétki bedzie miata charakter eksportowy. Emitent w dominujgcym stopniu ponosi koszty
dziatalnosci w walucie PLN, natomiast zgodnie z oczekiwaniami Zarzgdu zdecydowana wiekszos$¢ przychoddw
bedzie realizowana w walutach USD oraz EUR. Z tego powodu wyniki Spétki bedg wystawione na wahania
kursowe.

Walutg bazowa oraz sprawozdawczg pozostanie polski ztoty. Emitent zamierza redukowa¢ ryzyko kursowe
poprzez stosowanie hedgingu naturalnego dostosowanego do planu przeptywéw finansowych. W razie
potrzeby rozwazy takze stosowanie kontraktéw terminowych do zabezpieczenia wartosci odroczonych
ptatnosci znaczacych kwot. Caty czas jednak bedzie wystawiony na ryzyko dtugotrwatej erozji kursu wymiany
ww. gtéwnych walut do ztotego.

3. Czynniki ryzyka zwigzane z rynkiem kapitatowym i inwestycja w Akcje Wprowadzane

Ponizej przedstawione zostaty czynniki ryzyka zwigzane z inwestycjg w Akcje Wprowadzane. Czes¢ z ryzyk
moze znalez¢ zastosowanie do Spétki lub Akcji Wprowadzanych w sytuacji uzyskania przez Spétke statusu
spoétki publicznej lub po wprowadzeniu Akcji do obrotu w ASO. W konsekwencji wskazane czynniki ryzyka nie
bedg miaty znaczenia w razie nieuzyskania przez Spétke statusu spétki publicznej lub odmowy wprowadzenia
przez Organizatora ASO Akcji Wprowadzanych do obrotu w ASO.

3.1. Ryzyko odmowy wprowadzenia lub wstrzymania wprowadzenia przez Organizatora ASO akcji nowej
emisji

Zgodnie z § 15d Regulaminu ASO emitent, ktérego akcje zostaty wprowadzone do ASO, zobowigzany jest ztozy¢
wniosek o wprowadzenie do tego obrotu akcji tego samego rodzaju nowej emisji nie pdzniej niz w terminie 12
miesiecy od dnia podwyzszenia kapitatu w wyniku emisji tych akcji albo od dnia ustania ograniczenia
zbywalnosci tych akcji (jezeli takie ograniczenie byto ustanowione), chyba ze z tresci wtasciwej uchwaty
walnego zgromadzenia w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego lub w sprawie upowaznienia do
podwyzszenia kapitatu zaktadowego wynika wprost, Zze akcje te nie zostang w tym terminie objete wnioskiem o
ich wprowadzenie do ASO.

Zgodnie z § 5 ust. 2 Regulaminu ASO Organizator ASO podejmuje uchwate o odmowie wprowadzenia do obrotu
w ASO instrumentéw finansowych objetych wnioskiem o wprowadzenie, jezeli: (i) nie zostaty spetnione warunki
wprowadzenia okre$lone w Regulaminie ASO, ; lub (ii) Organizator ASO uzna, ze wprowadzenie danych
instrumentéw finansowych do obrotu zagrazatoby bezpieczeristwu obrotu lub interesowi jego uczestnikéw
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(przy czym dokonujgc oceny wniosku w tym zakresie Organizator ASO, uwzgledniajgc rodzaj instrumentéw
finansowych objetych wnioskiem, bierze pod uwage czynniki szczegétowo wymienione w Regulaminie ASO); lub
(iif) Organizator ASO uzna, ze dokument informacyjny sporzadzony w zwigzku z ubieganiem sie o wprowadzenie
instrumentéw finansowych do ASO w sposdéb istotny odbiega od wymogéw formalnych okreslonych w
Zatgczniku nr 1 do Regulaminu ASO; lub (iv) Organizator ASO uzna, ze ztozony wniosek bgdz zatgczone do niego
dokumenty lub Zzgdane przez Organizatora ASO dodatkowe informacje, oSwiadczenia lub dokumenty w sposéb
istotny odbiegajg od wymogéw okreslonych w pisemnym zgdaniu Organizatora ASO, przekazanym emitentowi
lub jego autoryzowanemu doradcy lub nie zostaty uzupetnione w terminie okreslonym w tym zgdaniu.

Zgodnie z § 5 ust. 7 Regulaminu ASO w przypadku odmowy wprowadzenia ponowny wniosek o wprowadzenie
do obrotu w ASO tych samych instrumentéw finansowych moze zostac ztozony nie wczesniej niz po uptywie 12
miesiecy od daty doreczenia uchwaty o odmowie ich wprowadzenia do obrotu, a w przypadku ztozenia wniosku
0 ponowne rozpoznanie sprawy nie wczesniej niz po uptywie 12 miesiecy od daty doreczenia emitentowi
uchwaty w sprawie utrzymania w mocy decyzji o odmowie.

Ponadto, na podstawie art. 78 ust. 2 Ustawy o Obrocie, w przypadku gdy wymaga tego bezpieczeristwo obrotu
w ASO lub jest zagrozony interes inwestoréw, Organizator ASO, na zgdanie KNF, wstrzymuje wprowadzenie
instrumentéw finansowych do obrotu lub wstrzymuje rozpoczecie obrotu wskazanymi instrumentami
finansowymi na okres nie dtuzszy niz 10 dni.

Nie mozna wykluczyé, ze w przysztosci nastgpi podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spétki, a akcje
wyemitowane w jego wyniku bedg spetniaty kryteria, o ktérych mowa w § 15d Regulaminu ASO. W takim wypadku
istnieje ryzyko odmowy lub wstrzymania wprowadzenia przez Organizatora ASO akcji nowych emisji do ASO.

3.2. Ryzyko zwigzane z wyptatg dywidendy

Zgodnie z KSH, dywidenda jest wyptacana wytgcznie w przypadku, gdy zwyczajne Walne Zgromadzenie
podejmie stosowng uchwate o przeznaczeniu zysku do podziatu pomiedzy akcjonariuszy w formie dywidendy,
bezwzgledng wiekszoscig gtoséw. Zarzad nie jest obowigzany do proponowania zwyczajnemu Walnemu
Zgromadzeniu podjecia uchwaty w sprawie wyptaty dywidendy za dany rok obrotowy i nawet jezeli Zarzad
zarekomenduje przeznaczenie zysku za dany rok obrotowy na wyptate dywidendy, to nie moze zagwarantowac,
ze zwyczajne Walne Zgromadzenie podejmie uchwate umozliwiajgcg wyptate dywidendy. Chociaz Zarzad nie
wyklucza wnioskowania do Walnego Zgromadzenia o wyptate dywidendy, jesli realizowane wyniki dadzg taka
mozliwosé, przy zachowaniu wystarczajgcych srodkéw na dziatalno$¢ inwestycyjng oraz przy odpowiednim
zabezpieczeniu ptynnosci Spétki, to jak wskazano powyzej, nie ma pewnosci, ze zwyczajne Walne Zgromadzenie
podejmie uchwate umozliwiajgcg wyptate dywidendy.

Dodatkowo nalezy zwrdci¢ uwage, ze 6 akcjonariuszy, z ktérych kazdy na dzieri Dokumentu Informacyjnego
posiada co najmniej 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, posiada tacznie 50,11% akcji Spétki i tyle samo gtoséw
na Walnym Zgromadzeniu. Oznacza to, ze podmioty te moga mie¢ decydujgcy wptyw na gtosowanie w
przedmiocie wyptaty dywidendy na Walnym Zgromadzeniu, w tym na jej wysokos¢, a jednoczesnie interesy tych
podmiotéw mogg by¢ odmienne od intereséw innych akcjonariuszy Spétki w zakresie wyptaty dywidendy.

Na zdolnos¢ Spatki do wyptaty dywidendy mogg miec wptyw takze inne czynniki, a w szczegdélnosci perspektywy
Spoétki, przyszte zyski, pozycja finansowa i szereg innych.

3.3. Ryzyko zwigzane z watpliwosciami co do interpretacji oraz mozliwymi zmianami przepiséw
polskiego prawa podatkowego dotyczacych opodatkowania inwestoréw

Ryzyko zwigzane z prawem podatkowym w Polsce jest wieksze niz w innych systemach prawnych na rynkach
rozwinietych. Dotyczy to takze zagadniert zwigzanych z zasadami opodatkowania podatkiem dochodowym
dochodéw uzyskiwanych przez inwestoréw w zwigzku z nabywaniem, posiadaniem oraz zbywaniem przez nich
papieréw wartosciowych. Ponadto, nie mozna zagwarantowad, ze nie zostang wprowadzone w przepisach
podatkowych zmiany w wyzej wymienionym zakresie, wprowadzajgce regulacje niekorzystne dla inwestordw.
Co wiecej, nie mozna wykluczyé¢ ryzyka dokonania przez organy podatkowe odmiennej od dotychczasowej,
niekorzystnej dla inwestoréw interpretacji przepiséw podatkowych. Materializacja powyzszych ryzyk moze
mie¢ niekorzystny wptyw na efektywng wysokos¢ obcigzen podatkowych i faktyczny zysk inwestora z
inwestycji w Akcje Wprowadzane.
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3.4. Ryzyko zwigzane z potrzeba pozyskania dodatkowego kapitatu przez Spétke, ktérego pozyskanie
na korzystnych warunkach moze by¢ utrudnione lub niemozliwe

W dotychczasowej historii Spétki nie wystgpity istotne problemy z pozyskaniem kapitatu pozwalajgcego na
kontynuowanie dziatalnosci i na rozwdéj Spétki, jednak Spétka nie moze zagwarantowad, ze bedzie dysponowata
Srodkami odpowiednimi do realizacji zamierzonej strategii i dziatarn zwigzanych z prowadzong dziatalnoscigi ze
nie bedzie musiata pozyska¢ dodatkowego kapitatu w przysztosci, ani ze uda sie jej pozyskac dodatkowy kapitat
na korzystnych warunkach i w wymaganym terminie.

Mozliwosé pozyskania dodatkowego kapitatu przez Spétke moze by¢ ograniczona miedzy innymi ze wzgledu na:
(i) przyszta kondycje finansowa Spotki oraz jej wyniki operacyijne; (ii) warunki rynkowe, gospodarcze, polityczne
iinne, w kraju i na Swiecie determinujgce pozyskiwanie kapitatu przez podmioty gospodarcze.

Ponadto, przeprowadzenie przez Spétke emisji nowych akcji w przysztosci (takze w ramach emisji z
wytgczeniem prawa poboru, co jest mozliwe za zgodg Walnego Zgromadzenia po podjeciu uchwaty wiekszosciag
80% oddanych gtoséw), ofert zamiennych dtuznych lub udziatowych papieréw wartosciowych lub sprzedaz w
przysztosci znaczacej liczby akcji Spétki lub papieréw wartosciowych reprezentujgcych prawa do akcji Spétki
przez gtéwnego akcjonariusza lub oczekiwanie, iz taka emisja lub sprzedaz bedzie mogta zosta¢ dokonana, moze
mieé niekorzystny wptyw na cene rynkowa akcji Spétki, w tym Akcji Wprowadzanych, a takze zdolno$¢ Spétki do
pozyskania kapitatu w drodze publicznej lub prywatnej oferty akcji lub innych papieréw warto$ciowych.

Dodatkowo, obejmowanie nowo emitowanych akcji Spétki w ramach przysztych ofert oraz w wykonaniu prawa
do objecia akcji wynikajgcego z warrantéw subskrypcyjnych lub dtuznych zamiennych papieréw wartosciowych,
ktére Spétka moze wyemitowaé w przysztosci, moze skutkowaé rozwodnieniem posiadanych przez obecnych
akcjonariuszy Spétki praw majatkowych i praw gtosu, jezeli zostang przeprowadzone z wytgczeniem prawa
poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spétki lub jezeli akcjonariusze Spétki podejmg decyzje o niewykonaniu
prawa poboru albo innego prawa do objecia akcji nowej emisji Spétki, jak réwniez mogg skutkowac obnizeniem
ceny akcji Spétki. Mozliwe jest takze wystapienie obydwu tych skutkéw jednoczesnie.

3.5. Ryzyko zwigzane z zawieszeniem obrotu Akcjami Wprowadzanymi w ASO

Zgodnie z § 11 ust. 1 Regulaminu ASO z zastrzezeniem innych jego przepiséw Regulaminu ASO, Organizator ASO
moze zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi: (i) na wniosek emitenta, (ii) jezeli uzna, Zze wymaga tego
bezpieczeristwo obrotu lub interes jego uczestnikéw oraz (iii) jezeli emitent narusza przepisy obowigzujgce w
ASO. Zawieszajgc obrét instrumentami finansowymi Organizator ASO moze okresli¢ termin, do ktérego
zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec przedtuzeniu, odpowiednio, na wniosek emitenta lub
jezeli w ocenie Organizatora ASO zachodzg uzasadnione obawy, ze w dniu uptywu tego terminu bedg zachodzity
przestanki, o ktérych mowa powyzej. Jednoczesnie zgodnie z § 11 ust. 2 Regulaminu ASO w przypadkach
okreslonych przepisami prawa Organizator ASO zawiesza obrét instrumentami finansowymi na okres
wynikajacy z tych przepiséw lub okreslony w decyzji wtasciwego organu. Zgodnie z § 11 ust. 3 Regulaminu ASO
Organizator ASO zawiesza obrét instrumentami finansowymi niezwtocznie po uzyskaniu informacji o
zawieszeniu obrotu danymi instrumentami na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu
prowadzonym przez BondSpot S.A., jezeli takie zawieszenie jest zwigzane z podejrzeniem wykorzystywania
informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku lub z podejrzeniem
naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej o emitencie lub instrumencie finansowym z naruszeniem art.
7 i art. 17 Rozporzagdzenia 596/2014, chyba ze takie zawieszenie mogtoby spowodowaé powazng szkode dla
intereséw inwestoréw lub prawidtowego funkcjonowania rynku.

Ponadto w przypadku niepodpisania przez emitenta umowy z autoryzowanym doradcg w terminie
i okolicznosciach okreslonych w Regulaminie ASO, Organizator ASO moze zawiesi¢ obrét instrumentami
finansowymi tego emitenta na okres do 3 miesiecy. Jezeli przed uptywem okresu zawieszenia nie zostanie
zawarta i nie wejdzie w zycie odpowiednia umowa z autoryzowanym doradcag, Organizator ASO moze wykluczyé
instrumenty finansowe tego emitenta z obrotu w ASO.

Dodatkowo, zgodnie z art. 78 ust. 3 w zwigzku z art. 16 ust. 3 Ustawy o Obrocie w przypadku, gdy obrét akcjami
jest dokonywany w okolicznos$ciach wskazujgcych na mozliwos¢ zagrozenia prawidtowego funkcjonowania ASO
lub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w ASO, lub naruszenia intereséw inwestoréw KNF moze Zzgda¢ od
Organizatora ASO zawieszenia obrotu tymi akcjami. W Zzgdaniu KNF moze wskaza¢ termin, do ktérego
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zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec przedtuzeniu, jezeli zachodzg uzasadnione obawy, ze w
dniu jego uptywu beda zachodzity przestanki zgdania zawieszenia obrotu akcjami. KNF uchyla decyzje
zawierajgcg zgdanie zawieszenia obrotu akcjami, o ktérym mowa powyzej, w przypadku gdy po jej wydaniu
stwierdza, ze nie zachodzg przestanki zagrozenia prawidtowego funkcjonowania ASO lub bezpieczerstwa
obrotu dokonywanego w ASO, lub naruszenia intereséw inwestoréw.

Zgodnie z art. 78 ust. 4a) Ustawy o Obrocie Organizator ASO moze podjg¢ decyzje o zawieszeniu lub wykluczeniu
papieréw wartosciowych lub instrumentéw finansowych niebedgcych papierami wartoSciowymi z obrotu, w
przypadku gdy instrumenty te przestaty spetnia¢ warunki obowigzujgce na tym rynku, pod warunkiem ze nie
spowoduje to znaczgcego naruszenia intereséw inwestoréw lub zagrozenia prawidtowego funkcjonowania
rynku. Organizator ASO informuje KNF o podjeciu decyzji o zawieszeniu lub wykluczeniu instrumentéw
finansowych z obrotu i podaje te informacje do publicznej wiadomosci.

Jednoczeénie zgodnie z art. 78 ust. 4d) Ustawy o Obrocie w przypadku zawieszenia lub wykluczenia z obrotu
w ASO, KNF wystepuje do Organizatora ASO z zgdaniem zawieszenia lub wykluczenia z obrotu tego instrumentu
finansowego lub powigzanego z nim instrumentu pochodnego, w przypadku gdy takie zawieszenie lub
wykluczenie z obrotu zwigzane jest z podejrzeniem wykorzystania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia
informacji poufnej, manipulacji na rynku, ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akgcji
spétki publicznej lub podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej o emitencie lub
instrumencie finansowym zgodnie z przepisami art. 7 i art.17 Rozporzadzenia MAR, chyba ze takie zawieszenie
lub wykluczenie z obrotu mogtoby spowodowac powazng szkode dla intereséw inwestoréw lub prawidtowego
funkcjonowania rynku.

Zgodnie z art. 78 ust. 4e) Ustawy o Obrocie w przypadku otrzymania od wtasciwego organu nadzoru innego
panstwa cztonkowskiego sprawujgcego w tym panstwie nadzér nad ASO informacji o wystapieniu przez ten
organ z zgdaniem zawieszenia lub wykluczenia z obrotu okreslonego instrumentu finansowego lub
powigzanego z nim instrumentu pochodnego KNF wystepuje do Organizatora ASO z zgdaniem zawieszenia lub
wykluczenia z obrotu tego instrumentu finansowego lub powigzanego z nim instrumentu pochodnego, jezeli
takie zawieszenie lub wykluczenie z obrotu jest zwigzane z podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej,
bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku, ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na
sprzedaz lub zamiane akcji spétki publicznej lub podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji
poufnej o emitencie lub instrumencie finansowym zgodnie z przepisami art.7 i art.17 rozporzgdzenia MAR, chyba
ze takie zawieszenie lub wykluczenie z obrotu mogtoby spowodowaé powazng szkode dla intereséw
inwestoréw lub prawidtowego funkcjonowania rynku.

3.6. Ryzyko zwigzane z wykluczeniem z obrotu w ASO Akcji Wprowadzanych

Zgodnie z § 12 ust. 1 Regulaminu ASO Organizator ASO moze wykluczy¢ akcje z obrotu:

(i) na wniosek emitenta akcji - w przypadku, gdy wykluczenie danych akcji z obrotu nastepuje w zwigzku
z ich dopuszczeniem do obrotu na rynku regulowanym;

(i) na wniosek emitenta pozostatych instrumentéw finansowych, z zastrzezeniem mozliwosSci
uzaleznienia decyzji w tym zakresie od spetnienia przez emitenta dodatkowych warunkdw,

(iii)  jezeliuzna, ze wymaga tego bezpieczeristwo obrotu lub interes jego uczestnikéw,

(iv)  jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujgce w ASO,

(v) wskutek otwarcia likwidacji emitenta,

(vi)  wskutek podjecia decyzji o potgczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub
przeksztatceniu, przy czym wykluczenie instrumentéw finansowych z obrotu moze nastgpic
odpowiednio nie wczes$niej niz z dniem potgczenia, dniem podziatu (wydzielenia) albo z dniem
przeksztatcenia.

Zgodnie z § 12 ust. 2 Regulaminu ASO, Organizator ASO wyklucza instrumenty finansowe z obrotu w ASO:

() w przypadkach okreslonych przepisami prawa, w szczegdlnosci:
a) w przypadku udzielenia przez KNF zezwolenia na wycofanie akcji z obrotu w alternatywnym
systemie obrotu,
b) po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu upadtosci
emitenta tych akcji lub postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogtoszenie upadtosci
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emitenta akcji ze wzgledu na to, ze jego majatek nie wystarcza lub wystarcza jedynie na
zaspokojenie kosztéw postepowania

(ii) jezeli zbywalno$¢ tych instrumentdw stata sie ograniczona,

(i) w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentéw,

(iv) w przypadki dtuznych instrumentéw finansowych - po uprawomocnieniu sie postanowienia o
ogtoszeniu upadtosci emitenta dtuznych instrumentéw finansowych lub postanowienia o oddaleniu
przez sgd wniosku o ogtoszenie upadtosci emitenta d dtuznych instrumentéw finansowych ze wzgledu
na to, ze jego majatek nie wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztéw postepowania lub
postanowienia o umorzeniu przez sad postepowania upadtosciowego emitenta dtuznych
instrumentéw finansowych ze wzgledu na to, ze jego majatek nie wystarcza lub wystarcza jedynie na
zaspokojenie kosztéw postepowania.

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu, oraz do czasu takiego wykluczenia,
Organizator ASO moze zawiesi¢ obrét tymi instrumentami finansowymi (§ 12 ust. 3 Regulaminu ASO).
Organizator ASO wyklucza z obrotu instrumenty finansowe niezwtocznie po uzyskaniu informacji o wykluczeniu
z obrotu danych instrumentéw na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym
przez BondSpot S.A., jezeli takie wykluczenie jest zwigzane z podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej,
bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku lub z podejrzeniem naruszenia obowigzku
publikacji informacji poufnej o emitencie lub instrumencie finansowym z naruszeniem art. 7 i art. 17
Rozporzadzenia 596/2014, chyba ze takie wykluczenie z obrotu mogtoby spowodowaé powazng szkode dla
intereséw inwestoréw lub prawidtowego funkcjonowania rynku (§ 12 ust. 4 Regulaminu ASO).

Ponadto, na podstawie art. 78 ust. 4 Ustawy o Obrocie na zgdanie KNF, Organizator ASO wyklucza z obrotu
wskazane przez KNF instrumenty finansowe, w przypadku, gdy obrét nimi zagraza w sposéb istotny
prawidtowemu funkcjonowaniu ASO lub bezpieczerstwu obrotu w nim dokonywanego lub powoduje naruszenie
intereséw inwestordéw.

Jednoczesnie na podstawie art. 78 ust. 4a Ustawy o Obrocie Organizator ASO moze podjac decyzje o zawieszeniu
lub wykluczeniu papieréw wartoSciowych lub instrumentéw finansowych niebedacych papierami
wartosciowymi z obrotu, w przypadku gdy instrumenty te przestaty spetnia¢ warunki obowigzujgce na tym
rynku, pod warunkiem Zze nie spowoduje to znaczgcego naruszenia intereséw inwestoréw lub zagrozenia
prawidtowego funkcjonowania rynku. Organizator ASO informuje KNF o podjeciu decyzji o zawieszeniu lub
wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu i podaje te informacje do publicznej wiadomosci.

Ponowny wniosek o wprowadzenie do obrotu w ASO tych samych instrumentéw finansowych moze zostac
ztozony nie wczes$niej niz po uptywie 12 miesiecy od daty doreczenia uchwaty o ich wykluczeniu z obrotu, a w
przypadku ztozenia wniosku o ponowne rozpoznanie sprawy - nie wczesniej niz po uptywie 12 miesiecy od daty
doreczenia emitentowi uchwaty w sprawie utrzymania w mocy decyzji o wykluczeniu. Przepis ten stosuje sie
odpowiednio do innych instrumentéw finansowych danego emitenta.

3.7. Ryzyko zwigzane z karami naktadanymi przez Organizatora ASO

Na podstawie § 17c¢ Regulaminu ASO w przypadku nieprzestrzegania przez emitenta zasad lub przepiséw
obowigzujgcych w ASO lub w przypadku niewykonywania, lub nienalezytego wykonania obowigzkéw
okreslonych w Rozdziale V Regulaminu ASO (,Obowigzki emitentéw instrumentéw finansowych w
alternatywnym systemie"), Organizator ASO moze, w zaleznosci od stopnia i zakresu powstatego naruszenia lub
uchybienia: (i) upomnie¢ emitenta; albo (ii) natozy¢ na emitenta kare pieniezng w wysokosci do 50 tys. PLN.
Organizator ASO, podejmujgc decyzje o natozeniu kary upomnienia lub kary pienieznej moze wyznaczy¢
emitentowi termin na zaniechanie dotychczasowych naruszeri lub podjecie dziatan majacych na celu
zapobiezenie takim naruszeniom w przysztosci w szczegdlnos$ci moze zobowigzaé emitenta do opublikowania
okreslonych dokumentéw lub informacji w trybie i na warunkach obowigzujgcych w alternatywnym systemie
obrotu. W przypadku gdy emitent nie wykonuje natozonej na niego kary lub pomimo jej natozenia nadal nie
przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujgcych w ASO, badZ nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje
obowigzki okreslone w Rozdziale V Regulaminu ASO, lub tez nie wykonuje obowigzkéw natozonych na niego
zgodnie z akapitem powyzej, Organizator ASO moze natozy¢ na emitenta kare pieniezng, przy czym kara ta
tgcznie z karg pieniezng natozong zgodnie z pkt (ii) powyzej nie moze przekraczac 50 tys. PLN.
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3.8. Ryzyko zwigzane z karami administracyjnymi naktadanymi przez KNF

Spétki notowane na NewConnect majg status spétki publicznej w rozumieniu Ustawy o Obrocie, w zwigzku
z czym KNF ma mozliwos¢ naktadania na nie kar administracyjnych. Sankcje te wynikajg z art. 96, 96a, 96b oraz
97 ust. 1, art. 97 ust. 1a i art. 97 ust. 1b Ustawy o Ofercie a takze art. 176 oraz art. 176a - 176n Ustawy o Obrocie,
ktére przewidujg mozliwos¢ natozenia przez KNF na emitenta kar pienieznych za niewykonywanie obowigzkéw
wynikajgcych z przepiséw prawa, a w szczegdélnosci obowigzkéw wynikajgcych z Ustawy o Ofercie i Ustawy o
Obrocie. Przyktadowo zgodnie z art. 10 ust. 5 Ustawy o Ofercie emitent w terminie 14 dni od dnia wprowadzenia
akcji do alternatywnego systemu obrotu ma obowigzek zawiadomienia o tym fakcie KNF. W razie niedopetnienia
tego obowigzku, zgodnie z art. 96 ust. 13 Ustawy o Ofercie, KNF moze natozy¢ na emitenta kare pieniezng do
wysokosci 100 tys. PLN.

3.9. Ryzyko zwigzane z obrotem Akcjami Wprowadzanymi w ASO

Akcje Wprowadzane nie byty przedmiotem notowar ani na rynku regulowanym, ani w ASQO. Po ich wprowadzeniu
do ASO nie da sie przewidzie¢, czy bedg one przedmiotem aktywnego obrotu. Ptynnos¢ Akcji Wprowadzanych
oraz ich kurs stanowi wypadkowg zleceri kupna i sprzedazy sktadanych przez inwestoréw. Nalezy przy tym
podkresli¢, ze ptynnosé instrumentéw finansowych wprowadzonych do ASO jest nizsza niz tych bedacych
przedmiotem obrotu na rynku regulowanym. Nie mozna takze przewidzie¢ w jaki sposéb bedzie sie ksztattowacd
cena Akcji Wprowadzanych, a szereg czynnikéw wptywajgcych na cene Akcji Wprowadzanych jest niezaleznych
od Spétki. Ptynnos¢ obrotu mogg ograniczad zawarte umowy dotyczace ograniczenia zbywalnosci akcji Spotki
(lock-up), ktére zostaty szczeg6towo opisane w rozdziale ,Dane dotyczgce Akcji Wprowadzanych” w punkcie 1.3.
Dodatkowo na ptynnos$¢ obrotu moze réwniez wptywac fakt, iz 61% Akcji Wprowadzanych objetych jest
umowami lock-up. W zwigzku z powyzszym mogg wystepowac trudnosci w zakupie badz sprzedazy duzej liczby
Akcji Wprowadzanych, co moze przyczynic sie odpowiednio do znaczgcego wzrostu lub znaczgcego spadku ich
ceny, a w skrajnych przypadkach braku mozliwosci ich zakupu badz sprzedazy, przy czym przewidzenie sytuacji
zwigzanej z wahaniami cen instrumentéw finansowych zaréwno w krétkim, srednim, jak i dtugim okresie jest
trudne. Nalezy mie¢ na uwadze, ze inwestowanie w instrumenty finansowe bedgce przedmiotem obrotu w ASO
jest obarczone wiekszym ryzykiem niz inwestowanie w instrumenty finansowe bedace przedmiotem obrotu na
rynku regulowanym, papiery skarbowe czy jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych, gdyz jak
wskazano wyzej, sg to instrumenty mniej ptynne, emitenci sg z reguty firmami mniejszymi lub na wczesniejszym
etapie rozwoju, co z kolei oznacza wiekszg podatnosé na zmiany otoczenia rynkowego.

3.10. Ryzyko spadku kursu notowan akcji Spétki po zakoriczeniu okresu zbywalnosci akcji Spétki (lock-
up) lub w przypadku przekonania inwestoréw, ze sprzedaz bedzie miata miejsce

Pomiedzy Domem Maklerskim Navigator S.A., Sp6tka a poszczegdlnymi akcjonariuszami Spétki zawarte zostaty
umowy dotyczgce ograniczenia zbywalnosci akcji Spétki (lock-up), ktére zostaty szczegétowo opisane w
rozdziale ,Dane dotyczace Akcji Wprowadzanych do ASO" w punkcie 1.3. Umowy te ograniczajg mozliwos¢
sprzedazy akcji Spétki odpowiednio w okresie 6, 12 lub 18 miesiecy od daty pierwszego notowania akcji Spétki na
rynku prowadzonym przez Gietde Papieréw WartoSciowych w Warszawie S.A. lub oficjalnej premiery pierwszej
gry Spotki. Istnieje ryzyko, ze po wygasnieciu ograniczen wynikajgcych z tych uméw, ww. akcjonariusze beda
mogli zby¢ akcje Spétki. Nie ma pewnosci co do tego, czy w przysztosci ww. akcjonariusze beda chcieli sprzedad
swoje akcje. Jednakze cena rynkowa akcji Spétki mogtaby istotnie spas¢, jezeli po wygasnieciu wyzej
wymienionych ograniczer ww. akcjonariusze podejma decyzje o sprzedazy akcji lub gdyby uczestnicy rynku
uznali, ze istnieje taki zamiar. Sprzedaz znaczacej liczby akcji Spétki w przysztosci lub przekonanie, ze taka
sprzedaz moze mie¢ miejsce, mogtoby niekorzystnie wptyngc na cene rynkowa akcji Spétki, a takze na zdolnosé
Spoétki do pozyskania kapitatu w drodze oferty akcji lub innych papieréw wartoSciowych.

3.11. Ryzyko zwigzane z naruszeniem Rozporzadzenia MAR

Emitent jako spétka publiczna narazony jest na ryzyko zwigzane z niewypetnianiem lub nienalezytym
wypetnianiem obowigzkéw informacyjnych okreSlonych w Rozporzadzeniu MAR. Uczestnicy rynku
kapitatowego zobowigzani sg do stosowania przepiséw Rozporzgdzenia MAR od dnia 3 lipca 2016 r. Stosownie
do art. 17 Rozporzagdzenia MAR, emitent zobowigzany jest do niezwtocznego podania do wiadomosci publicznej
informacji poufnych, czyli informacji spetniajgcych kryteria okreslone w art. 7 Rozporzgdzenia MAR, ktére go
bezposrednio dotyczg, w sposéb umozliwiajgcy szybki dostep oraz petna, prawidtowa i terminowg ocene
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informacji przez opinie publiczng oraz, w stosownych przypadkach, w urzedowo ustanowionym systemie, o
ktérym mowa w art. 21 dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2004/109/UE. Emitent moze na wtasnag
odpowiedzialnosé¢, opéznic sie z podaniem do publicznej wiadomosci informacji poufnych jedynie, jesli spetnione
sg warunki z art. 17 ust. 4 Rozporzadzenia MAR. Jezeli jednak poufnos¢ informacji, ktérych podanie do publicznej
wiadomosci opdZniono, nie jest juz dtuzej gwarantowana, emitent niezwtocznie podaje te informacje do
wiadomosci publicznej. Na podstawie art. 17 ust. 8 Rozporzadzenia MAR w przypadku, gdy emitent lub osoba
dziatajgca w jego imieniu lub na jego rzecz ujawnia informacje poufne osobie trzeciej w normalnym trybie
wykonywania czynnosci w ramach zatrudnienia, zawodu lub obowigzkéw, musi réwnoczesnie - w przypadku
umyslnego ujawniania informacji - lub niezwtocznie - w przypadku nieumyslnego ujawnienia informacji -
dokonac petnego skutecznego ujawnienia informacji, chyba ze osoba otrzymujgca informacje jest zobowigzana
do zachowania ich poufnosci, bez wzgledu na to, czy taki obowigzek powstat na mocy przepiséw ustawowych,
wykonawczych, umowy spétki lub innej umowy.

Zgodnie z art. 176 ust. 1 Ustawy o Obrocie w przypadku, gdy emitent nie wykonuje albo wykonuje nienalezycie
obowigzki, o ktérych mowa w art. 18 ust. 1-6 Rozporzgdzenia MAR, KNF moze w drodze decyzji natozy¢ kare
pieniezng do wysokosci 4.145.600,00 PLN lub do kwoty stanowigcej réwnowartosé 2% catkowitego rocznego
przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza
ona 4.145.600,00 PLN.

Na podstawie art. 176 ust. 2 Ustawy o Obrocie, w przypadku naruszenia obowigzkéw, o ktérych mowa w art. 18
ust. 1-6 Rozporzadzenia MAR, KNF moze natozy¢ m.in. na osobe, ktéra w tym okresie petnita funkcje cztonka
zarzadu emitenta, kare pieniezng do wysokosci 2.072.800,00 PLN. Przepisy art. 96 ust. 6 pkt 2 Ustawy o Ofercie
stosuje sie odpowiednio. Zgodnie z art. 176 ust. 4 Ustawy o Obrocie, w przypadku gdy jest mozliwe ustalenie
kwoty korzysci osiggnietej lub straty uniknietej przez emitenta w wyniku naruszen, o ktérych mowa w art. 176
ust. 1 Ustawy o Obrocie, zamiast kary, o ktérej mowa w art. 176 ust. 1 Ustawy o Obrocie, KNF moze natozy¢ kare
pieniezng do wysokosci trzykrotnej kwoty osiggnietej korzysci lub uniknietej straty.

Nie mozna wykluczy¢, ze Spétka nie bedzie w sposdb prawidtowy stosowaé wymogdéw Rozporzadzenia MAR, co
moze skutkowac m.in. natozeniem na Spétke lub cztonkéw organdéw i pracownikéw sankcji przez organy
nadzoru, a w konsekwencji moze negatywnie wptynac na dziatalnos¢ i sytuacje finansowag Spétki.

3.12. Ryzyko kwalifikacji akcji Spétki do segmentu NewConnect Alert

W dniu &4 lipca 2016 r. weszta w zycie Uchwata Nr 646/2016 Zarzgdu GPW z dnia 23 czerwca 2016 r. (z p6zn. zm.)
w sprawie wyodrebnienia segmentéw rynku NewConnect oraz zasad i procedury kwalifikacji do tych segmentéw
(,Uchwata"). Zgodnie z Uchwatg akcje notowane na rynku NewConnect mogg podlega¢ kwalifikacji do jednego z
nastepujgcych segmentéw: (i) NewConnect Focus; (i) NewConnect Base; oraz (iii) NewConnect Alert. Do
segmentu NewConnect Alert kwalifikowane sg, z zastrzezeniem § 6 Uchwaty, akcje emitenta, jezeli zachodzi
przynajmniej jedna z ponizszych przestanek: (i) Sredni kurs akcji emitenta byt nizszy niz 5 groszy; (ii) wartos¢
ksiegowa emitenta wykazana w ostatnim opublikowanym raporcie okresowym ma wartos$¢ ujemna; (i) w
okresie ostatnich 12 miesiecy na emitenta zostat natozony wiecej niz jeden raz ktérykolwiek ze wskazanych
ponizej érodkéw lub tez zostaty na niego natozone w sumie, w tym okresie, dwa lub wiecej z tych $rodkéw: (a)
obowigzek okreslony w § 15b Regulaminu ASO, lub; (b) obowigzek okreslony w § 17b Regulaminu ASO, lub; (c)
kara upomnienia na podstawie § 17c Regulaminu ASQ, lub (d) kara pieniezna na podstawie § 17c Regulaminu ASO,
lub (e) zawieszenie obrotu akcjami emitenta na podstawie § 12 ust. 3 Regulaminu ASO; (iv) akcje emitenta sg
oznaczone w spos6b szczegélny na podstawie § 150 ust. 1 Zatgcznika Nr 2 do Regulaminu ASO; (v) biegty
rewident wydat negatywna opinie z badania sprawozdania finansowego emitenta za ostatni rok obrotowy lub
skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitatowej emitenta za ostatni rok obrotowy, albo tez
wydat stanowisko w sprawie odmowy wydania opinii, a sytuacja ta nie ulegta zmianie przed dniem kwalifikacji.

W przypadku zakwalifikowania akcji emitenta w wyniku okresowej weryfikacji do segmentu NewConnect Alert,
akcje te sa: (i) oznaczane w sposéb szczegélny w serwisach informacyjnych GPW oraz na stronie
www.newconnect.pl; (i) usuwane z portfeli indekséw; oraz (iii) notowane w systemie kursu jednolitego -
poczawszy od trzeciego dnia obrotu po dniu podania do wiadomosci uczestnikéw obrotu informacji o dokonanej
kwalifikacji.

Pierwsza okresowa weryfikacja i kwalifikacja akcji Emitenta wprowadzanych do obrotu w ASO nastgpi nie
wczesniej niz po uptywie 3 miesiecy od dnia pierwszego notowania akcji, a do tego czasu akcje te beda
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zakwalifikowane do segmentu NewConnect Base, z zastrzezeniem mozliwosci ich zakwalifikowania do
segmentu NewConnect Alert w szczegélnych przypadkach przewidzianych w Uchwale. Kwalifikacja akcji
Emitenta do segmentu NewConnect Alert moze mie¢ niekorzystny wptyw na ich wycene.

3.13. Ryzyko braku istnienia waznego zobowigzania animatora rynku do wykonywania w stosunku do
akcji Spétki zadan animatora rynku na zasadach okreslonych przez Organizatora ASO

Zgodnie z § 9 ust. 3 Regulaminu ASO, z zastrzezeniem innych przepiséw Regulaminu ASO, warunkiem notowania
instrumentéw finansowych (w tym Akcji Wprowadzanych) w ASO jest istnienie waznego zobowigzania
animatora rynku, ktéry w umowie o animowanie zobowigzat sie do wypetniania w stosunku do tych
instrumentéw wymogdw animowania w zakresie obecnosci w arkuszu zlecen, minimalnej wartosci zlecen i
maksymalnego spreadu, jak réwniez dodatkowych warunkéw animowania - okreslonych w Zatgczniku Nr 6b do
Regulaminu ASO.

Organizator ASO moze postanowi¢ o notowaniu instrumentéw finansowych w ASO bez koniecznosci spetnienia
powyzszego warunku w szczegblnosci z uwagi na charakter instrumentéw finansowych, ich notowanie na rynku
regulowanym albo na rynku lub w ASO innym niz prowadzony przez Organizatora ASO, co jednak w ocenie Spotki
nie ma zastosowania do Spétki ani do Akcji Wprowadzanych.

W przypadku, o ktérym mowa powyzej, Organizator ASO moze wezwacé emitenta do spetnienia warunku,
o ktérym mowa w § 9 ust. 3 Regulaminu ASO, w terminie 30 dni od tego wezwania, jezeli uzna to za konieczne
dla poprawy ptynnosci obrotu instrumentami finansowymi tego emitenta.

Ponadto, z zastrzezeniem innych przepiséw Regulaminu ASO, w przypadku rozwigzania lub wygasniecia umowy
z animatorem rynku, instrumenty finansowe danego emitenta notowane sg w systemie notowan jednolitych z
dwukrotnym okreslaniem kursu jednolitego - poczgwszy od trzeciego dnia obrotu po dniu rozwigzania lub
wygasniecia wtasciwej umowy - o ile Organizator ASO nie postanowi o zawieszeniu obrotu tymi instrumentami
lub ich notowaniu w systemie notowan jednolitych z jednokrotnym okreslaniem kursu jednolitego.

Z zastrzezeniem innych przepiséw Regulaminu ASO, w przypadku zawieszenia prawa do wykonywania zadan
animatora rynku w alternatywnym systemie obrotu, instrumenty finansowe danego emitenta notowane sg
w systemie notowan jednolitych z dwukrotnym okreslaniem kursu jednolitego - poczawszy od trzeciego dnia
obrotu po dniu zawieszenia tego prawa - o ile Organizator ASO nie postanowi o zawieszeniu obrotu tymi
instrumentami lub ich notowaniu w systemie notowan jednolitych z jednokrotnym okreslaniem kursu
jednolitego.

Z zastrzezeniem innych przepiséw Regulaminu ASO, w przypadku zawarcia nowej umowy z animatorem rynku,
Organizator ASO moze postanowi¢ o notowaniu instrumentéw finansowych danego emitenta w systemie
notowan ciggtych lub w systemie notowan jednolitych z dwukrotnym okreslaniem kursu jednolitego, jednak nie
wczesniej niz od dnia wejscia w zycie nowej umowy z animatorem rynku.
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0SOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACIE ZAWARTE
W DOKUMENCIE INFORMACYINYM

1. Oswiadczenie Emitenta
Firma: Starward Industries S.A.
Siedziba: Krakéw
Adres: Przemystowa 12, 30-701 Krakéw
Adres poczty elektronicznej: biz@starward.industries
Strona internetowa: www.starward.industries
NIP: 6772437711
REGON: 381277255
Sad rejestrowy: Sad Rejonowy w dla Krakowa — Srédmiescia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego
Numer KRS: 0000750305
Reprezentacja: i) Spétke reprezentowac moie Prezes Zarzadu samodzielnie,

2 Czionkéw Zarzgdu facznie lub Czlonek Zarzadu facznie
z Prokurentem

ii) Prezes Zarzadu, w celu reprezentacji Spétki w czynnosciach zobowigzujgcych lub
rozporzadzajacych o wartosci rownej lub wyiszej niz 100 000 zt zobowigzany jest
uzyska¢ zgode Rady Nadzorczej albo dziataé tacznie z innym Cztonkiem Zarzadu lub
Prokurentem.

iii) wszelkie osoby dzialajace bez wspétdziatania z Prezesem Zarzadu, w celu reprezentacji
Spétki w czynnosciach zobowigzujgcych lub rozporzadzajgcych o wartosci réwnej lub
wyiszej niz 100 000zt zobowigzane s3 uzyskac zgode Rady Nadzorczej.

iv) niezaleinie od tego kto reprezentuje Spétke, zgody Rady Nadzorczej wymaga
rozporzadzenie prawem lub zaciggniecie zobowigzania
o wartoséci przekraczajacej 250 000 2t oraz rozporzadzenie prawem lub zaciggniecie
zobowigzania o dowolnej wartoséci, jesli warto$¢ tego rozporzadzenia prawem lub
zaciggniecia zobowigzania zsumowana z wartosciami wszelkich rozporzadzeri prawem
lub zaciggnig¢ zobowigzan dokonanych w przeciqggu tego samego miesigca
kalendarzowego przekracza 250 000 zt.

Dziatajgc w imieniu Starward Industries S.A. o$wiadczam, ze wedlug mojej najlepszej wiedzy i przy dotozeniu nalezytej starannosci, by
zapewnic taki stan, informacje zawarte w Dokumencie Informacyjnym s3 prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz, ze
nie pominigto w nim zadnych faktéw, ktére mogtyby wplywac na jego znaczenie i wycene Akcji Wprowadzanych, a takze ze opisuje on
rzetelnie czynniki ryzyka zwigzane z udziatem w obrocie Akcjami Wprowadzanymi.

Podpisy oséb uprawnionychlt\jo reprezentowania Starward Industries S.A.:

Marek Markuszewski Daniel Betke Mariusz Antkiewicz
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu
Starward Industries S.A Starward Industries S.A Starward Industries S.A
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2. Oswiadczenie Autoryzowanego Doradcy

Firma: Navigator Capital S.A.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul, Twarda 18, 00-105 Warszawa

Telefon: +48 22 630 83 33

Adres poczty elektroniczne): biuro@navigatorcapital.pl

Strona internetowa: www.navigatorcapital.pl

NIP: 9512184203

REGON; 140531826

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydzial

Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
Numer KRS: 0000380467
Reprezentacja: Do skladania o$wiadczen woli i podpisywania w imieniu spolki sg

upowaznieni: (i) Prezes Zarzadu dzialajacy jednoosobowo lub (ii) Prezes
Zarzadu dzialajacy lacznie z Czlonkiem Zarzgdu lub Wiceprezes Zarzadu
dzialajgey lacznie z dwoma Czlonkami Zarzgdu.

Dzialajac w imienin Autoryzowanego Doradcy o$wiadczam, Zze Dokument Infarmacyjny zostal sporzadzony
zgodnie z wymogami okreslonymi w Zalaczniku nr | do Regulaminu ASO, oraz ze wedlug mojej najlepszej
wiedzy i zgodnie z dokumentami i informacjami przekazanymi Navigator Capital S.A. przez Spolke,
informacje zawarte w Dokumencie Informacyjnym sa prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym
oraz, ze nie pominigto w nim zadnych faktéw, ktére moglyby wplywaé na jego znaczenie i wycen¢ Akcji
Whprowadzanych, a takze 2e opisuje on rzetelnie czynniki ryzyka zwigzane z udzialem w obrocie Akcjami
Wprowadzanymi.

Podpisy 0s6b uprawnionych do reprezentowania Autoryzowanego Doradey:

: Rafal Tuzimek
} PREZES
A’IMA (Al (/\ ZARZADU
" Rafat Tuzimek
Prezes Zarzqdu ) . o A
Navigator Capital Spdfka Akcyjna Navigator Capital S.A.

ul, Twarda 18, 00-105 Warszawa
tel. 22 630 63 33
NIP 551 218 42 03
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DANE DOTYCZACE AKCJI WPROWADZANYCH DO ASO

1. Szczegétowe okresSlenie rodzajéw, liczby oraz tacznej wartosci Akcji Wprowadzanych
z wyszczegéblnieniem rodzajéw uprzywilejowania, wszelkich ograniczen co do przenoszenia praw
z Akcji Wprowadzanych oraz zabezpieczen lub Swiadczen dodatkowych

11 Rodzaj, liczba oraz tgczna wartosé Akcji Wprowadzanych

Wskazany w Statucie kapitat zaktadowy Spétki wynosi 234 000,00 (dwiescie trzydziesci cztery tysigce ztotych)
i dzieli sie na 1800 000 (jeden milion osiemset tysiecy) akcji o wartogci nominalnej 0,13 zt (zero ztotych i 13/100),
co jednak nie odzwierciedla w petni faktycznego kapitatu zaktadowego Spétki z uwagi na objecie akcji w ramach
warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego zgodnie z ponizszym opisem.

W wyniku czesciowej realizacji Programu Motywacyjnego do daty Dokumentu Informacyjnego osoby
uprawnione ztozyty oSwiadczenia o objeciu tgcznie 48 000 (czterdziesci osiem tysiecy) Akcji Serii F o wartosci
nominalnej 0,13 zt (zero ztotych i 13/100) kazda akcja, a Spétka w realizacji obowigzku okreslonego w art. 451§
2 KSH te akcje wydata. Zgodnie z art. 452 § 1 KSH wraz z wydaniem dokumentéw Akcji Serii F nastgpito
podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spétki o sume réwng wartosci nominalnej Akcji Serii F tj. o 6 240,00 zt
(szes¢ tysiecy dwiescie czterdziesci ztotych) - objetych na podstawie uchwaty o warunkowym podwyzszeniu
kapitatu zaktadowego (uchwata nr 4/11/2018 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenie Emitenta z dnia 26
listopada 2018 r. w tresci zmienionej i ustalonej uchwatg 3/26/07/2019 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenie Emitenta z dnia 26 lipca 2019 r.). Zarzad spétki niepublicznej, jakg pozostaje Emitent na date
Dokumentu Informacyjnego, zgodnie z 452 § 2 KSH w terminie trzydziestu dni po uptywie kazdego roku
kalendarzowego zgtasza do sgdu rejestrowego wykaz akcji objetych w danym roku celem uaktualnienia wpisu
kapitatu zaktadowego. Natomiast Zarzad spétki publicznej dokonuje zgtoszenia, o ktérym mowa we wskazanym
w zdaniu poprzednim przepisie w terminie tygodnia po uptywie kazdego kolejnego miesigca, liczac od dnia
wydania pierwszego dokumentu akcji zgodnie z art. 452 § 1 KSH. Jezeli w danym miesigcu nie wydano akcji w
trybie warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego, zarzad zawiadamia o tym sad rejestrowy. Na date
Dokumentu Informacyjnego podwyzszenie kapitatu wynikajgce z objecia i wydania Akcji Serii F wyemitowanych
w ramach kapitatu warunkowego nie zostato uwidocznione w KRS.

Z uwagi na to, iz dokonywany przez KRS wpis na podstawie zgtoszenia ma charakter jedynie deklaratoryjny,
wobec powyzszego na date Dokumentu Informacyjnego kapitat zaktadowy Spétki wynosi 240 240,00 zt
(dwiescie czterdziedci tysiecy dwiesdcie czterdziesci ztotych) i dzieli sie na 1848 000 (jeden milion osiemset
czterdzie$ci osiem tysiecy) akcji o wartoéci nominalnej 0,13 zt (zero ztotych i 13/100) kazda akcja. Podsumowanie
w zakresie struktury kapitatu zaktadowego zawiera ponizsza tabela:

DATA DATA
SERIA LICZBA RODZA) WARTOSC CENA
LICZBA AKCJI " UCHWALY REJESTRACII
AKCJI GLosOw AKCJI NOMINALNA EMISYIJNA B ——— g
A 800 000 800 000 IMIENNE 0,13 PLN 0,13 PLN 2018-09-10 2018-09-27
B 390 000 390 000 IMIENNE 0,13 PLN 0,13 PLN 2018-11-26 2019-01-24
d 244509 244509 IMIENNE 0,13 PLN 3,95 PLN 2018-11-26 2019-01-24
D 110 275 110 275 IMIENNE 0,13 PLN 8,91 PLN 2019-02-1 2019-08-23
E 67500 67500 IMIENNE 0,13 PLN 20,00 PLN 2019-05-20 2019-08-23
F* 48000 48000 IMIENNE 0,13 PLN 0,13 PLN 2018-11-26 |  —-=--mmmmmen
G 14 7M 147 “NA 0,13 PLN 23,50 PLN 2019-05-27 2019-09-11
OKAZICIELA ' '
H 73005 73005 | NAOKAZICIELA 0,13 PLN 41,00 PLN 2019-11-12 2020-01-21

*Na date Dokumentu Informacyjnego podwyzszenie kapitatu w wynikajgce z wydania i objecia Akcji Serii F wyemitowanych w ramach kapitatu
warunkowego nie zostato zarejestrowane w KRS.

**Na date Dokumentu Informacyjnego tresé Statutu nie odzwierciedla dokonanej konwers;ji akcji serii G z imiennych na okaziciela. Przedmiotowa
tresé Statutu Emitenta zostanie dostosowana do stanu aktualnego na najblizszym Walnym Zgromadzeniu Spotki.
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Akcje Serii G zostaty wyemitowane jako akcje imienne na podstawie Uchwaty Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia nr 3/27/05/2019 z dnia 27 maja 2019 r. w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego oraz
wytgczenia prawa poboru akcji nowej emisji (Rep. A nr 1147/2019), zmienionej nastepnie Uchwatg
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia nr 4/19/06/2019 z dnia 19 czerwca 2019 r. (Rep. A nr 1403/2019). Akcje
imienne serii G zostaty zarejestrowane w KRS w dniu 11 wrzesnia 2019 r. W dniu 15 lipca 2020 r. Rada Nadzorcza
Emitenta na podstawie § 6 ust. 4 Statutu Spétki, w zwigzku z otrzymaniem przez Emitenta od wszystkich
akcjonariuszy serii G wnioskéw o wyrazenie przez Rade Nadzorczg Emitenta zgody na zamiane wszystkich
posiadanych przez tych akcjonariuszy akcji imiennych serii G na akcje na okaziciela oraz o dokonanie takiej
zamiany przez Emitenta, podjeta Uchwate nr1/15/07/2020 w sprawie wyrazenia zgody na zamiane wszystkich
akcji imiennych serii G na akcje na okaziciela. W dniu 16 lipca 2020 r. Zarzad Emitenta podjgt Uchwate nr
1/16/07/2020 w sprawie zamiany wszystkich akcji imiennych serii G na akcje na okaziciela. Majgc na uwadze
powyzsze na date Dokumentu Informacyjnego akcje serii G sg akcjami zwyktymi na okaziciela.

Akcje Serii H w liczbie 73 005 sztuk o wartosci nominalnej 0,13 zt (zero ztotych i 13/100) oraz o tgcznej wartosci
nominalnej 9 490,65 (dziewiet tysiecy czterysta dziewiecdziesigt ztotych i szes¢dziesigt pie¢ groszy) zostaty
wyemitowane na podstawie Uchwaty nr 1/12/11/2019 Zarzadu Emitenta z dnia 12 listopada 2019 r. w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego, wytgczenia prawa poboru akcji nowej
emisji oraz dematerializacji akcji nowej emisji i ubiegania sie o ich dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu w
Alternatywnym Systemie Obrotu NewConnect prowadzonym przez Gietde Papieréw WartoSciowych w
Warszawie S.A. oraz rozpoczecie notowan tych akcji w tym systemie.

Upowaznienie Zarzadu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego zostato
ustanowione na podstawie Uchwaty nr 3/19/06/2019 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia
19 czerwca 2019 r. w sprawie zmiany Statutu Spétki przez udzielenie Zarzgdowi upowaznienia do podwyzszenia
kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu docelowego przewidujgcego kompetencje Zarzadu do pozbawienia
akcjonariuszy prawa poboru w catosci lub w czesci za zgodg Rady Nadzorczej.

W tabeli ponizej zamieszczono (w ujeciu liczbowym i procentowym) informacje dotyczace struktury kapitatu
zaktadowego Spoétki na date Dokumentu Informacyjnego.

SERIA AKCJI LICZBA AKCJI % AKCJI LICZBA GLOSOW % GLOSOW
A 800 000 43,29% 800 000 43,29%
B 390000 21,10% 390000 21,10%
C 244509 13,23% 244509 13,23%
D 10275 5,97% 10 275 597%
E 67500 3,65% 67500 3,65%
F* 48000 2,60% 48000 2,60%
G nam 6,21% nam 6,21%
H 73005 3,95% 73005 3,95%
RAZEM 1848 000 100,00% 1848 000 100,00%

*Na date Dokumentu Informacyjnego podwyzszenie kapitatu zaktadowego wynikajgce z wydania i objecia Akcji Serii F wyemitowanych w
ramach kapitatu warunkowego nie zostato ujawnione w KRS.

1.2 Wyszczegélnienie rodzajéw uprzywilejowania, wszelkich ograniczen co do przenoszenia praw
z Akcji Wprowadzanych oraz zabezpieczer lub swiadczer dodatkowych

Akcje Wprowadzane sg akcjami na okaziciela.

Akcje Wprowadzane nie sg akcjami uprzywilejowanymi w rozumieniu przepiséw KSH, w szczegélnosci co do
prawa gtosu, prawa do dywidendy oraz co do podziatu majatku w przypadku likwidacji Spétki.

Akcje Wprowadzane nie sg przedmiotem zadnych zabezpieczerl. Z Akcjami Wprowadzanymi nie wigzg sie zadne
Swiadczenia dodatkowe.
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1.3. Wyszczegélnienie wszelkich ograniczen co do przenoszenia praw z Akcji Wprowadzanych

Ponizej przedstawiono ograniczenia dotyczgce przenoszenia praw z Akcji Wprowadzanych.

1.3.1 Ograniczenia wynikajgce z tresci Statutu

Nie istniejg zadne ograniczenia wynikajgce ze Statutu co do przenoszenia praw z Akcji Spétki.

1.3.2. Umowne ograniczenia w przenoszeniu praw z Akcji Wprowadzanych

Wedtug najlepszej wiedzy Emitenta na date Dokumentu Informacyjnego wszyscy dotychczasowi akcjonariusze
Sp6tki zawarli umowy o ograniczenie zbycia tacznie 1767 722 akcji Spétki (serii A, B, C, D, E, F, G), stanowiacych
95,66% w kapitale zaktadowym oraz w ogélnej liczbie gtoséw na WZA (tzw. lock-up). Umowy lock-up zawarto
na okres od daty pierwszego notowania akcji Spétki na rynku prowadzonym przez Gietde Papieréw

WartosSciowych w Warszawie S.A. lub oficjalnej premiery pierwszej gry Spétki ,Gra”.

Ponizsza tabela przedstawia zasady zastosowanych okreséw lock-up wedtug poszczegélnych serii akciji:

Seria Obejmujacy 0Ogélna zasada ograniczania sprzedazy akcji
Zatozyciele Spétki:
@ -ozyu-el € spotd Do korica 12 miesiecy od pierwszego notowania akcji

A - plerwsi inwestorzy Zarzad - 18 miesiecy od pierwszego notowania akcji
- Zarzad a ecyodp g )

B Zesp6t produkcyjny Do korica 6 i12 miesiecy od premiery Gry

C Pierwsi inwestorzy (kolejna runda) Do korica 9 miesiecy od pierwszego notowania akcji

D Pierwsi inwestorzy (kolejna runda) Do korica 9 miesiecy od pierwszego notowania akcji
Pi ii t kolej d

E rerwstinwes °er§ otejna r|:1n 2) Do korica 6 miesiecy od pierwszego notowania akcji
Rozszerzona grupa inwestoréw

F Program Motywacyjny dla cztonkéw zespotu Do korica 12 miesiecy od premiery Gry (odnosnie niewielkiej czes¢ akcji
produkcyjnego mozliwy okres do korica 6 miesiecy od premiery Gry)

G Inwestorzy F&F Do korica 6 miesiecy od pierwszego notowania akcji

H Inwestorzy Pre-IPO brak ograniczen

Wytgczenie z ograniczenia sprzedazy akcji:
=  Seria A-7273 akcji
= 73 005 Akcji Serii H - nie sg objete umowami ograniczajgcymi ich zbycie.

Ponizsza grafika ilustruje realny okres lock-up wzgledem daty objecia akcji (lock-up wzgledem pierwszego
notowania):

Obejmowvanie akcji

Uwolnienie Lock-upéw

2018 2019 Pierwsze 6 9 12 18 miesigcy
notowanie ()—o—O—0O0—O———O—— P
€] o
> |n o m |o = - < <

w o

Seria G 114 711 akcji

Seria E 67 500 akcji

SeriaD 110 275 akcji

Seria C 244 509 akcji

SeriaA 390 908 akcji

SeriaA 401 819 akcji
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Ponizsza grafika ilustruje realny okres lock-up wzgledem daty objecia akcji (lock-up wzgledem premiery gry):

Obejmowanie akcji Uwolnienie Lock-upéw
2018 2019 Premiera 6 12 miesigcy
[ o—+ i oy O > <
w ki L L
@ @
Seria F* 10 000 akcji
Seria F* 190 000 akcji
Seria B 88 000 akcji
Seria B 302 000 akcji

* Do daty Dokumentu Informacyjnego zostato wydanych i objetych tgcznie 48 000 Akcji Serii F. Pozostate akcje objete Programem
Motywacyjnym zostang wydane w nastepnych okresach w terminie nie przekraczajgcym 30 czerwca 2022 r. Wskazane liczby akcji serii F
w odniesieniu do okreséw lock-up sq przewidywane i mogg ulec zmianie. Na date Dokumentu Informacyjnego lock-up zawarty jest ze Spétkg
w umowie uczestnictwa w Programie Motywacyjnym.

W zawartych umowach lock-up Spétka oraz kazdy akcjonariusz (poza akcjonariuszami Akcji Serii F, ktérzy
zawarli lock-up wytgcznie ze Spétka w umowach uczestnictwa w Programie Motywacyjnym) Spotki zobowigzat
sie, ze w danym okresie:

i nie bedzie rozporzadzac¢ bezposrednio lub posrednio, w szczegélnosci nie sprzeda, nie ogtosi zamiaru
sprzedazy, nie udzieli opcji, nie zobowigze sie do sprzedazy badz rozporzgdzenia w inny sposéb Akcjami
Spétki albo instrumentami finansowymi uprawniajgcymi do nabycia tych Akcji Spotki,

ii. nie bedzie wnioskowac bezposrednio lub posrednio o emisje jakichkolwiek papieréw warto$ciowych
zamiennych na Akcje Spétki lub instrumentéw finansowych, ktére w jakikolwiek inny sposéb
uprawniatyby do nabycia Akcji Spétki,

iii. nie dokona, bezposrednio lub posrednio, zadnej transakcji (wtgcznie z transakcjg wigzacg sie z
wykorzystaniem instrumentéw pochodnych), ktérej skutkiem bytoby przeniesienie Akcji Spétki badz
praw z tych Akcji, na rzecz jakiejkolwiek osoby trzeciej oraz,

iv. nie podejmie, bezposrednio lub posrednio, jakichkolwiek rozméw badZ negocjacji dotyczacych
rozporzgdzenia, w okresie obowigzywania niniejszej umowy, Akcjami Spétki z jakakolwiek osobag
trzecia, bez uprzedniej pisemnej zgody DM Navigator.

Z uwagi na cel umowy lock-up jakim jest zapewnienie dodatkowej ochrony intereséw inwestoréw posiadajgcych
akcje Spétki, ktére majg by¢ nastepnie przedmiotem ubiegania sie o wprowadzenie do obrotu w alternatywnym
systemie obrotu NewConnect prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A., w okresie
obowigzywania umowy lock-up DM Navigator moze odmdéwic¢ udzielenia zgody na rozporzagdzanie Akcjami
Spoétki lub udzieli¢ takiej zgody, kazdorazowo wedtug wtasnego uznania i wtasnej oceny sytuacji, w kazdym
momencie i bez podawania przyczyn.

Nie stanowi naruszenia postanowiern ww. uméw lock-up:

i przeniesienie przez akcjonariusza wtasnosci Akcji Spétki na osoby petnigce funkcje zarzadcze,
kluczowych pracownikéw lub wspétpracownikéw Spétki, o ile nabywcy takich akcji lub innych
instrumentéw finansowych zobowigza sie, w formie umowy zawartej ze Spétkg i z Firma Inwestycyjna,
do przestrzegania ograniczen okreslonych w niniejszej umowie i po uzyskaniu zgody, od Spétki oraz od
Firmy Inwestycyjnej, na takie przeniesienie Akcji Spétki,

ii. sprzedaz przez akcjonariusza czesci Akcji Spétki firmie inwestycyjnej w celu Swiadczenia ustug
animaciji,

iii. przeniesienie przez akcjonariusza Akcji Spétki bgdz instrumentéw finansowych uprawniajacych do
objecia lub nabycia tych Akcji Spétki, na rzecz cztonkéw jego rodziny lub oséb pozostajgcych z nim we
wspélnym gospodarstwie domowym, podmiotu utworzonego dla potrzeb planowania majgtkowego
lub innej formy zarzgdzania jego majgtkiem wtasnym, o ile nabywcy takich Akcji Spétki lub innych
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instrumentéw finansowych zobowigza sie, w formie umowy zawartej ze Spétka i z Firma Inwestycyjna,
do przestrzegania ograniczen okre$lonych w umowie lock-up.

1.3.3. Uprawnienia osobiste akcjonariuszy Spétki
Zaden z akcjonariuszy Spétki nie posiada uprawnien osobistych.
1.3.4.  Ograniczenia wynikajgce z Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw

Zgodnie z Ustawg o Ochronie Konkurencji i Konsumentdw, przejecie, nabycie lub objecie akcji w okreslonych
przypadkach, podlega obowigzkowi zgtoszenia Prezesowi UOKiK oraz koniecznosci wydania przez Prezesa
UOKiK decyzji o wyrazeniu zgody na dokonanie koncentracji przedsiebiorcéw. Dokonanie zgtoszenia majgce na
celu uzyskanie decyzji Prezesa UOKiK nalezy interpretowac jako ograniczenie w zbywaniu praw z AKkcji
Wprowadzanych.

Zgodnie z art. 13 ust. 1 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw zamiar koncentracji podlega zgtoszeniu
Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw, w przypadku gdy tgczny <Swiatowy obrét
przedsiebiorcéw uczestniczacych w koncentracji w r. obrotowym poprzedzajgcym rok zgtoszenia przekracza
réwnowartos$¢ 1.000.000.000,00 EUR lub tgczny obrét na terytorium RP przedsiebiorcéw uczestniczacych w
koncentracji w r. obrotowym poprzedzajgcym rok zgtoszenia przekracza réwnowartos¢ 50.000.000,00 EUR.
0Obrét, o ktérym mowa w art. 13 ust. 1 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentdéw, obejmuje obraét zaréwno
przedsiebiorcéw bezposrednio uczestniczgcych w koncentracji, jak i pozostatych przedsiebiorcéw nalezgcych
do grup kapitatowych, do ktérych nalezg przedsiebiorcy bezposrednio uczestniczgcy w koncentraciji.

Obowigzek w zakresie zgtoszenia zamiaru koncentracji dotyczy, zgodnie z art. 13 ust. 2 Ustawy o Ochronie
Konkurencji i Konsumentdw, zamiaru:

» potaczenia dwéch lub wiecej samodzielnych przedsiebiorcéw;

= przejecia — przez nabycie lub objecie akcji, innych papieréw wartosciowych, udziatéw lub w jakikolwiek
inny sposéb - bezposredniej lub posredniej kontroli nad jednym lub wiecej przedsiebiorcami przez
jednego lub wiecej przedsiebiorcéw;

= utworzenia przez przedsiebiorcéw wspélnego przedsiebiorcy;

= nabycia przez przedsiebiorce czeéci mienia innego przedsiebiorcy (catosci lub czesci przedsiebiorstwa),
jezeli obrét realizowany przez to mienie w ktérymkolwiek z dwdch lat obrotowych poprzedzajgcych
zgtoszenie przekroczyt na terytorium RP réwnowarto$¢ 10.000.000,00 EUR.

Zgodnie z art. 14 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw nie podlega zgtoszeniu zamiar koncentrac;ji:

= jezeliobrét przedsiebiorcy, nad ktérym ma nastapi¢ przejecie kontroli, zgodnie z art. 13 ust. 2 pkt 2 Ustawy
o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw, nie przekroczyt na terytorium RP w zadnym z dwéch lat
obrotowych poprzedzajacych zgtoszenie réwnowartosci 10.000.000,00 EUR. Obrét obejmuje obrét
zaréwno przedsiebiorcy, nad ktérym ma zostac przejeta kontrola, jak i jego przedsiebiorcéw zaleznych;

= jezeli obrét zadnego z przedsiebiorcéw, o ktérych mowa w art. 13 ust. 2 pkt 1 lub 3 Ustawy o Ochronie
Konkurencji i Konsumentéw, nie przekroczyt na terytorium RP w Zzadnym z dwdéch lat obrotowych
poprzedzajgcych zgtoszenie réwnowartosci 10.000.000,00 EUR. Obrét obejmuje tacznie obrét wszystkich
przedsiebiorcéw, nad ktérymi jest przejmowana kontrola i ich przedsiebiorcéw zaleznych oraz obrot
realizowany przez wszystkie nabywane czesci mienia;

* polegajacej na przejeciu kontroli nad przedsiebiorcg lub przedsiebiorcami nalezgcymi do jednej grupy
kapitatowej oraz jednoczesnie nabyciu czesci mienia przedsiebiorcy lub przedsiebiorcéw nalezacych do
tej grupy kapitatowej - jezeli obrét przedsiebiorcy lub przedsiebiorcéw, nad ktérymi ma nastgpic
przejecie kontroli, i obrét realizowany przez nabywane czesci mienia nie przekroczyt tgcznie na
terytorium RP w zadnym z dwéch lat obrotowych poprzedzajgcych zgtoszenie réwnowartosci
10.000.000,00 EUR;
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= polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez instytucje finansowag akcji albo udziatéw w celu ich
odsprzedazy, jezeli przedmiotem dziatalnosci gospodarczej tej instytucji jest prowadzone na wtasny lub
cudzy rachunek inwestowanie w akcje albo udziaty innych przedsiebiorcéw, pod warunkiem ze
odsprzedaz ta nastgpi przed uptywem r. od dnia nabycia lub objecia oraz ze: (i) instytucja ta nie wykonuje
praw z tych akcji albo udziatéw, z wyjgtkiem prawa do dywidendy; lub (ii) wykonuje te prawa wytgcznie
w celu przygotowania odsprzedazy catosci lub czesci przedsiebiorstwa, jego majgtku lub tych akcji albo
udziatéw;

* polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez przedsiebiorce akcji lub udziatéw w celu
zabezpieczenia wierzytelnosci, pod warunkiem ze nie bedzie on wykonywat praw z tych akcji lub
udziatéw, z wytaczeniem prawa do ich sprzedazy;

* nastepujgcej w toku postepowania upadtoSciowego, z wytgczeniem przypadkéw, gdy zamierzajacy
przejac kontrole lub nabywajgcy czes¢ mienia jest konkurentem albo nalezy do grupy kapitatowej, do
ktérej nalezg konkurenci przedsiebiorcy przejmowanego lub ktérego cze$¢ mienia jest nabywana;

* przedsiebiorcéw nalezgcych do tej samej grupy kapitatowej.

Zgodnie z art. 15 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw dokonanie koncentracji przez przedsiebiorce
zaleznego uwaza sie za jej dokonanie przez przedsiebiorce dominujacego.

Zgodnie z art. 94 ust. 1 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw strong postepowania antymonopolowego
w sprawach koncentracji jest kazdy, kto zgtasza, zgodnie z art. 94 ust. 2 Ustawy o Ochronie Konkurencji i
Konsumentéw, zamiar koncentracji.

Zgtoszenia zamiaru koncentracji dokonuja:

= wspblnie tgczacy sie przedsiebiorcy - w przypadku potgczenia dwéch lub wiecej samodzielnych
przedsiebiorcéw;

= przedsiebiorca przejmujacy kontrole — w przypadku przejecia — przez nabycie lub objecie akcji, innych
papieréw wartosSciowych, udziatéw lub w jakikolwiek inny sposéb - bezposredniej lub posredniej kontroli
nad jednym lub wiecej przedsiebiorcami przez jednego lub wiecej przedsiebiorcéw;

= wspblnie wszyscy przedsiebiorcy biorgcy udziat w utworzeniu wspélnego przedsiebiorcy — w przypadku
utworzenia przez przedsiebiorcéw wspdlnego przedsiebiorcy;

= przedsiebiorca nabywajgcy cze$¢ mienia innego przedsiebiorcy - w przypadku nabycia przez
przedsiebiorce czeéci mienia innego przedsiebiorcy (catosci lub czesci przedsiebiorstwa), jezeli obrét
realizowany przez to mienie w ktérymkolwiek z dwdch lat obrotowych poprzedzajgcych zgtoszenie
przekroczyt na terytorium RP réwnowarto$¢ 10.000.000,00 EUR.

W przypadku, gdy koncentracji dokonuje przedsiebiorca dominujgcy za posrednictwem co najmniej dwdch
przedsiebiorcéw zaleznych, zgtoszenia zamiaru tej koncentracji dokonuje przedsiebiorca dominujacy.
Postepowanie antymonopolowe w sprawach koncentracji powinno by¢ zakoriczone zasadniczo w terminie
miesigca od dnia jego wszczecia. Jednakze w sprawach szczegélnie skomplikowanych, co do ktérych z informacji
zawartych w zgtoszeniu zamiaru koncentracji lub innych informacji, w tym uzyskanych przez Prezesa Urzedu
Ochrony Konkurencji i Konsumentéw w toku prowadzonych postepowan, wynika, ze istnieje uzasadnione
prawdopodobienstwo istotnego ograniczenia konkurencji na rynku w wyniku dokonania koncentracji lub
wymagajacych przeprowadzenia badania rynku, termin zakornczenia postepowania ulega przedtuzeniu o 4
miesigce.

W sprawach, w ktérych istnieje uzasadnione prawdopodobieristwo istotnego ograniczenia konkurencji na rynku
w wyniku dokonania koncentracji, Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw przedstawia
przedsiebiorcy lub przedsiebiorcom uczestniczgcym w koncentracji zastrzezenia wobec tej koncentracji.
Przedstawienie zastrzezen wymaga uzasadnienia. Przedsiebiorca moze ustosunkowa¢ sie do zastrzezen w
terminie 14 dni od dnia ich doreczenia.
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Przedsiebiorcy, ktérych zamiar koncentracji podlega zgtoszeniu, sg obowigzani do wstrzymania sie od
dokonania koncentracji do czasu wydania przez Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw decyzji lub
uptywu terminu, w jakim decyzja powinna zosta¢ wydana. Zgodnie z art. 98 Ustawy o Ochronie Konkurencji i
Konsumentéw, nie stanowi naruszenia obowigzku, o ktérym mowa w zdaniu powyzej, realizacja publicznej
oferty kupna lub zamiany akcji, zgtoszonej Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw na podstawie
art. 13 ust. 1 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw, jezeli nabywca nie korzysta z prawa gtosu
wynikajgcego z nabytych akcji lub czyni to wytgcznie w celu utrzymania petnej wartosci swej inwestycji
kapitatowej lub dla zapobiezenia powaznej szkodzie, jaka moze powstac u przedsiebiorcéw uczestniczacych w
koncentracji. Czynnos$¢ prawna, na podstawie ktérej ma nastgpi¢ koncentracja, moze by¢ dokonana pod
warunkiem wydania przez Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw, w drodze decyzji, zgody na
dokonanie koncentracji lub uptywu terminéw, o ktérych mowa w art. 96 lub art. 96a Ustawy o Ochronie
Konkurencji i Konsumentdéw.

Zgodnie z art. 19 ust. 1 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i
Konsumentéw, w drodze decyzji, wydaje zgode na dokonanie koncentracji, gdy - po spetnieniu przez
przedsiebiorcéw zamierzajgcych dokonac koncentracji warunkéw okreslonych w art. 19 ust. 2 Ustawy o Ochronie
Konkurencji i Konsumentdéw - konkurencja na rynku nie zostanie istotnie ograniczona, w szczegélnosci przez
powstanie lub umocnienie pozycji dominujgcej na rynku. Zgodnie z art. 19 ust. 2 Ustawy o Ochronie Konkurencji i
Konsumentéw Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze na przedsiebiorce lub przedsiebiorcéw
zamierzajgcych dokonac koncentracji natozy¢ obowigzek lub przyjgé ich zobowigzanie, w szczegélnosci do:

= zbycia catosci lub czesci majgtku jednego lub kilku przedsiebiorcéw;

= wyzbycia sie kontroli nad okreslonym przedsiebiorca lub przedsiebiorcami, w szczegélnosci przez zbycie
okreslonego pakietu akcji lub udziatéw, lub odwotania z funkcji cztonka organu zarzgdzajgcego lub
nadzorczego jednego lub kilku przedsiebiorcéw;

= udzielenia licencji praw wytgcznych konkurentowi;

- okreslajac w decyzji, o ktérej mowa w art. 19 ust. 1 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw, termin
spetnienia warunkdéw.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze przedstawié¢ przedsiebiorcy lub przedsiebiorcom
uczestniczgcym w koncentracji warunki, o ktérych mowa w art. 19 ust. 2 Ustawy o Ochronie Konkurencji i
Konsumentéw w toku postepowania w sprawie koncentracji, a przedsiebiorca moze ustosunkowac sie do
warunkéw przedstawionych przez Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw w terminie 14 dni od
dnia ich doreczenia. Warunki te moze réwniez przedstawi¢ przedsiebiorca uczestniczgcy w koncentracji i
zobowigzac sie do ich spetnienia. Brak stanowiska przedsiebiorcy, jego negatywne stanowisko co do warunkdéw
przedstawionych przez Prezesa Urzedu lub niezaakceptowanie przez Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i
Konsumentéw warunkéw przedstawionych przez przedsiebiorce powodujg wydanie decyzji zakazujgcej
dokonanie koncentracji.

W przypadku warunkowej zgody na dokonanie koncentracji, Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw
w decyzji tej naktada na przedsiebiorce lub przedsiebiorcéw obowigzek sktadania, w wyznaczonym terminie,
informacji o realizacji okreslonych w decyzji warunkoéw.

Zgodnie z art. 19 ust. 4 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentdéw, na wniosek przedsiebiorcy, na ktérego
natozono obowigzek spetnienia powyzszych warunkéw, Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw
wydaje postanowienie o nieudostepnianiu decyzji, o ktérej mowa w art. 19 ust. 1 Ustawy o Ochronie Konkurencji
i Konsumentdéw do dnia spetnienia tych warunkdéw, jednak nie pdzZniej niz do uptywu terminu do ich spetnienia,
w zakresie dotyczgcym terminu spetnienia tych warunkéw. W takim wypadku Prezes Urzedu Ochrony
Konkurencji i Konsumentéw nie publikuje i nie podaje w inny sposéb do publicznej wiadomosci decyzji w zakresie
okreslonym w art. 19 ust. 4 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw.

Zgodnie z art. 20 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i
Konsumentéw zakazuje, w drodze decyzji, dokonania koncentracji, w wyniku ktérej konkurencja na rynku
zostanie istotnie ograniczona, w szczegélnosci przez powstanie lub umocnienie pozycji dominujgcej na rynku.
Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw wydaje, w drodze decyzji, zgode na dokonanie koncentracji,
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w wyniku ktérej konkurencja na rynku zostanie istotnie ograniczona, w szczegélnosci przez powstanie lub
umocnienie pozycji dominujgcej na rynku, w przypadku gdy odstapienie od zakazu koncentracji jest uzasadnione,
a w szczegdblnosci:

* przyczynisie ona do rozwoju ekonomicznego lub postepu technicznego;
* moze ona wywrzec pozytywny wptyw na gospodarke narodowa.

Zgodnie z art. 21 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i
Konsumentdw moze uchyli¢ decyzje, o ktérych mowa w art. 18, art. 19 ust. 1i w art. 20 ust. 2 Ustawy o Ochronie
Konkurencji i Konsumentéw, jezeli zostaty one oparte na nierzetelnych informacjach, za ktére sg odpowiedzialni
przedsiebiorcy uczestniczacy w koncentracji lub jezeli przedsiebiorcy nie spetniajg warunkdéw, o ktérych mowa
w art. 19 ust. 2i 3 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw. W przypadku uchylenia decyzji Prezes Urzedu
Ochrony Konkurencji i Konsumentéw orzeka co do istoty sprawy. Jezeli w przypadkach, o ktérych mowa w art.
21 ust. 1 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw koncentracja zostata juz dokonana, a przywrdécenie
konkurencji na rynku nie jest mozliwe w inny sposéb, Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze,
w drodze decyzji, okreslajgc termin jej wykonania na warunkach okreslonych w decyzji, nakaza¢ w
szczegoélnosci:

* podziat potgczonego przedsiebiorcy na warunkach okreslonych w decyzji;
= zbycie catosci lub czesci majgtku przedsiebiorcy;

* zbycie udziatéw lub akcji zapewniajgcych kontrole nad przedsiebiorcg lub przedsiebiorcami lub
rozwigzanie spétki, nad ktéra przedsiebiorcy sprawujg wspbélng kontrole.

Decyzja, o ktérej mowa w art. 21 ust. 2 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw, nie moze by¢ wydana po
uptywie 5 lat od dnia dokonania koncentracji.

Przepisy art. 21 ust. 2 i 3 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw stosuje sie odpowiednio w przypadku
niezgtoszenia Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw zamiaru koncentracji, o ktérym mowa w
art. 13 ust. 1 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw oraz w przypadku niewykonania decyzji o zakazie
koncentracji.

Decyzje, o ktérych mowa w art. 18 i art. 19 ust. 1 lub art. 20 ust. 2 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw
wygasaja, jezeli w terminie 2 lat od dnia ich wydania koncentracja nie zostata dokonana. Prezes Urzedu Ochrony
Konkurencji i Konsumentéw moze, na wniosek przedsiebiorcy uczestniczacego w koncentracji ztozony nie
pdézniej niz 30 dni przed uptywem tego terminu, przedtuzy¢, w drodze postanowienia, termin ten o rok, jezeli
przedsiebiorca wykaze, ze nie nastgpita zmiana okolicznosci, w wyniku ktérej koncentracja moze spowodowacd
istotne ograniczenie konkurencji na rynku.

1.3.5. Ograniczenia wynikajgce z Rozporzgdzenia w Sprawie Koncentracji

Obowigzki dotyczace kontroli koncentracji, majgce wptyw na obrét akcjami wynikajg takze z regulacji zawartych
w Rozporzadzeniu w Sprawie Koncentracji. Rozporzgdzenie w Sprawie Kontroli Koncentracji stosuje sie do
wszystkich koncentracji o wymiarze wspélnotowym.

Zgodnie z art. 1 ust. 2 Rozporzadzenia w Sprawie Kontroli Koncentracji koncentracja posiada wymiar
wspoélnotowy jezeli:

= taczny Swiatowy obrét wszystkich zainteresowanych przedsiebiorstw wynosi wiecej niz
5.000.000.000,00 EUR; oraz

= tgczny obrét przypadajacy na Wspdlnote kazdego z co najmniej dwdéch przedsiebiorstw uczestniczacych
w koncentracji wynosi wiecej niz 250.000.000,00 EUR,

chyba ze kazde z przedsiebiorstw uczestniczgcych w koncentracji uzyskuje wiecej niz dwie trzecie swoich
tacznych obrotdéw przypadajgcych na Wspdélnote w jednym i tym samym paristwie cztonkowskim.
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Mimo niespetnienia przestanek wynikajgcych z art. 1 ust. 2 Rozporzadzenia w Sprawie Kontroli Koncentracji,
koncentracja ma wymiar wspélnotowy réwniez w przypadku, gdy (zgodnie z art. 1 ust. 3 Rozporzgdzenia w
Sprawie Kontroli Koncentracji):

* tgczny Swiatowy obrét wszystkich przedsiebiorstw uczestniczgcych w koncentracji wynosi wiecej niz
2.500.000.000,00 EUR;

= w kazdym z co najmniej trzech Paristw Cztonkowskich, tgczny obrét wszystkich przedsiebiorstw
uczestniczgcych w koncentracji wynosi wiecej niz 100.000.000,00 EUR;

» w kazdym z co najmniej trzech Panstw Cztonkowskich tgczny obrét wszystkich przedsiebiorstw
uczestniczgcych w koncentracji wynosi wiecej niz 100.000.000,00 EUR, z czego tgczny obrét kazdego z co
najmniej dwdch przedsiebiorstw uczestniczgcych w koncentracji wynosi wiecej niz 25.000.000,00 EUR;
oraz

* tgczny obrét przypadajacy na Wspdlnote kazdego z co najmniej dwdch przedsiebiorstw uczestniczgcych
w koncentracji wynosi wiecej niz 100.000.000,00 EUR,;

chyba, ze kazde z przedsiebiorstw uczestniczgcych w koncentracji uzyskuje wiecej niz dwie trzecie swoich
tgcznych obrotéw przypadajacych na Wspélnote w jednym i tym samym parstwie cztonkowskim.

Zgodnie z art. 4 Rozporzadzenia w Sprawie Kontroli Koncentracji koncentracje o wymiarze wspélnotowym
podlegajg zgtoszeniu Komisji Europejskiej przed ich wykonaniem i po zawarciu umowy, ogtoszeniu publicznej
oferty przejecia lub nabyciu kontrolnego pakietu akcji. Ponadto zgtoszenia mozna dokonaé, gdy
przedsiebiorstwa uczestniczgce w koncentracji przedstawiajg Komisji Europejskiej szczerg intencje zawarcia
umowy lub w przypadku publicznej oferty przejecia, gdy podaty do publicznej wiadomos$ci zamiar wprowadzenia
takiej oferty, pod warunkiem ze zamierzona umowa lub oferta doprowadzitaby do koncentracji o wymiarze
wspélnotowym (zgodnie z definicjg zawartg w Rozporzgdzeniu w Sprawie Kontroli Koncentracji).

Zgtoszenie Komisji Europejskiej zamiaru koncentracji stuzy uzyskaniu jej zgody na dokonanie koncentracji.
1.3.6. Ograniczenia wynikajgce z regulacji dotyczgcych polskiego rynku papieréw wartosciowych

Ograniczenia wynikajgce z Ustawy o Obrocie oraz Ustawy o Ofercie stosowane bedg w zakresie Akcji
Wprowadzanych z chwilg uzyskania przez spétke statusu spétki publicznej. Ograniczenia w rozporzadzaniu
Akcjami Wprowadzanymi wynikajgce z Rozporzgdzenia MAR bedg miaty zastosowanie do Spétki od momentu
ztozenia przez Spétke wniosku o wprowadzenie do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu Akcji
Wprowadzanych.

1.3.6.1. Ograniczenia wynikajgce z przepiséw Ustawy o Ofercie

Ustawa o Ofercie Publicznej wprowadza szereg obowigzkéw i ograniczei w stosunku do podmiotdéw
nabywajgcych i zbywajgcych okreslone pakiety akcji oraz w stosunku do podmiotéw, ktérych udziat w ogélnej
liczbie gtoséw w spétce publicznej ulegt zmianie w zwigzku z zajSciem innych przyczyn.

Zgodnie z art. 69 Ustawy o Ofercie Publicznej, kto:

= osiggnat lub przekroczyt 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33 1/3%, 50%, 75% albo 90% ogélnej liczby
gtoséw w spoétce publicznej; albo

= posiadat co najmniej 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33 1/3%, 50%, 75% albo 90% ogdlnej liczby gtoséw w
tej spétce, a w wyniku zmniejszenia tego udziatu osiggnat odpowiednio 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33
1/3%, 50%, 75% albo 90% lub mniej ogdlnej liczby gtosdw;

jest obowigzany niezwtocznie zawiadomi¢ o tym KNF oraz spétke, nie pdZniej niz w terminie 4 dni roboczych od

dnia, w ktérym dowiedziat sie o zmianie udziatu w ogélnej liczbie gtoséw lub przy zachowaniu nalezytej
starannos$ci mégt sie o niej dowiedzie¢, a w przypadku zmiany wynikajgcej z nabycia lub zbycia akcji spétki

35|STRONA



DOKUMENT INFORMACYJNY | DANE DOTYCZACE
AKCJI WPROWADZANYCH DO ASO STARWARD INDUSTRIES S.A.

publicznej w transakcji zawartej na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu - nie pdzZniej niz
w terminie 6 dni sesyjnych od dnia zawarcia transakgcji.

Dniami sesyjnym, o ktérych mowa powyzej, sg dni sesyjne okreslone przez spétke prowadzgcg rynek
regulowany lub przez podmiot organizujgcy alternatywny system obrotu w regulaminie, zgodnie z przepisami
Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi oraz ogtoszone przez KNF w drodze publikacji na stronie
internetowe;.

Obowigzek dokonania zawiadomienia, o ktérym mowa powyzej, powstaje réwniez w przypadku:

= zmiany dotychczas posiadanego udziatu ponad 10% ogélnej liczby gtoséw o co najmniej:

o 2% ogélnej liczby gtoséw - w spétce publicznej, ktérej akcje sg dopuszczone do obrotu na rynku
oficjalnych notowan gietdowych;

o 5% ogdlnej liczby gtoséw - w spétce publicznej, ktérej akcje sg dopuszczone do obrotu na innym
rynku regulowanym niz okreslony powyzej;

= zmiany dotychczas posiadanego udziatu ponad 33% ogélnej liczby gtoséw o co najmniej 1% ogblnej liczby
gtosoéw.

Obowigzki dokonania zawiadomien, o ktérych mowa powyzej, nie powstajg w przypadku, gdy po rozrachunku w
depozycie papieréw wartosciowych kilku transakcji zawartych na rynku regulowanym lub w alternatywnym
systemie obrotu w tym samym dniu zmiana udziatu w ogélnej liczbie gtoséw w spétce publicznej na koniec dnia
rozliczenia nie powoduje osiggniecia lub przekroczenia progu ogélnej liczby gtoséw, z ktérym wigze sie
powstanie tych obowigzkdw.

Zawiadomienia, o ktérych mowa powyzej, zawierajg zgodnie z art. 69 ust. 4 Ustawy o Ofercie Publicznej
informacje o:

» dacie i rodzaju zdarzenia powodujgcego zmiane udziatu, ktérej dotyczy zawiadomienie;

= liczbie akcji posiadanych przed zmiang udziatu i ich procentowym udziale w kapitale zaktadowym spétki
oraz o liczbie gtoséw z tych akgcji i ich procentowym udziale w ogélnej liczbie gtoséw;

» liczbie aktualnie posiadanych akcji i ich procentowym udziale w kapitale zaktadowym spétki oraz o liczbie
gtoséw z tych akcji i ich procentowym udziale w ogélnej liczbie gtoséw;

* podmiotach zaleznych od akcjonariusza dokonujgcego zawiadomienia, posiadajgcych akcje spatki;
» osobach, o ktérych mowa w art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. c Ustawy o Ofercie Publicznej;

* liczbie gtoséw z akcji, obliczonej w sposéb okreslony w art. 69b ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej, do
ktérych nabycia jest uprawniony lub zobowigzany jako posiadacz instrumentéw finansowych, o ktérych
mowa w art. 69b ust. 1 pkt 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, oraz instrumentéw finansowych, o ktérych
mowa w art. 69b ust. 1 pkt 2 Ustawy o Ofercie Publicznej, ktére nie sg wykonywane wytgcznie przez
rozliczenie pieniezne, rodzaju lub nazwie tych instrumentéw finansowych, dacie ich wygasniecia oraz
dacie lub terminie, w ktérym nastgpi lub moze nastapic¢ nabycie akcji;

= liczbie gtoséw z akcji, obliczonej w sposéb okreslony w art. 69b ust. 3 Ustawy o Ofercie Publicznej, do
ktérych w sposéb posredni lub bezposredni odnoszg sie instrumenty finansowe, o ktérych mowa w art.
69b ust. 1 pkt 2 Ustawy o Ofercie Publicznej, rodzaju lub nazwie tych instrumentéw finansowych oraz
dacie wygasniecia tych instrumentéw finansowych;

* tacznej sumie liczby gtoséw wskazanych na podstawie art. 69 ust 4 pkt 2, 7i 8 Ustawy o Ofercie Publicznej
i jej procentowym udziale w ogélnej liczbie gtoséw.
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W przypadku, gdy podmiot zobowigzany do dokonania zawiadomienia posiada akcje réznego rodzaju,
zawiadomienie powinno zawiera¢ takze informacje okreslone w art. 69 ust. 4 pkt 2 i 3 Ustawy o Ofercie
Publicznej, odrebnie dla akcji kazdego rodzaju. Zawiadomienie moze by¢ sporzadzone w jezyku angielskim.

Zgodnie z art. 69a Ustawy o Ofercie Publicznej obowigzki okreslone w art. 69 Ustawy o Ofercie Publicznej
spoczywajg réwniez na podmiocie, ktéry osiggnat lub przekroczyt okreslony prég ogélnej liczby gtoséw w
zwigzku z:

= zajsciem innego niz czynno$¢ prawna zdarzenia prawnego;
= posrednim nabyciem akcji sp6tki publicznej.

Obowigzki okreslone w art. 69 Ustawy o Ofercie Publicznej powstajg réwniez w przypadku, gdy prawa gtosu s3
zwigzane z papierami wartosciowymi stanowigcymi przedmiot zabezpieczenia. Nie dotyczy to sytuacji, gdy
podmiot, na rzecz ktérego ustanowiono zabezpieczenie, ma prawo wykonywac¢ prawo gtosu i deklaruje zamiar
wykonywania tego prawa - w takim przypadku prawa gtosu uwaza sie za nalezgce do podmiotu, na rzecz
ktérego ustanowiono zabezpieczenie.

Obowigzku okreslone w art. 69 Ustawy o Ofercie Publicznej spoczywajg réwniez na podmiocie, ktéry osiggnat
lub przekroczyt okreslony prég ogélnej liczby gtoséw w zwigzku z nabywaniem lub zbywaniem instrumentéw
finansowych, ktére:

* po uptywie terminu zapadalnosci bezwarunkowo uprawniajg lub zobowigzujg ich posiadacza do nabycia
akgji, z ktérymi zwigzane sg prawa gtosu, wyemitowanych juz przez emitenta; lub

* o0dnosza sie do akcji emitenta w sposéb posredni lub bezposredni i majg skutki ekonomiczne podobne do
skutkéw instrumentéw finansowych okreslonych w punkcie powyzej, niezaleznie od tego, czy
instrumenty te sg wykonywane przez rozliczenie pieniezne.

W przypadku instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w art. 69b ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, liczba
gtoséw posiadanych w spétce publicznej odpowiada liczbie gtoséw wynikajacych z akcji, do ktérych nabycia
uprawniony lub zobowigzany jest posiadacz tych instrumentéw finansowych.

W przypadku instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w art. 69b ust. 1 pkt 2 Ustawy o Ofercie Publicznej,
ktére sg wykonywane wytgcznie przez rozliczenie pieniezne, liczba gtoséw posiadanych w spétce publicznej,
zwigzanych z tymi instrumentami finansowymi, odpowiada iloczynowi liczby gtoséw wynikajacych z akcji, do
ktérych w sposéb posredni lub bezposredni odnoszg sie te instrumenty finansowe, oraz wspétczynnika delta
danego typu instrumentu finansowego. Warto$¢ wspétczynnika delta okresla sie zgodnie z rozporzgdzeniem
delegowanym Komisji (UE) 2015/761 z dnia 17 grudnia 2014 r. uzupetniajgcym dyrektywe 2004/109/WE
Parlamentu Europejskiego i Rady w odniesieniu do okreslonych regulacyjnych standardéw technicznych
stosowanych do znaczgcych pakietéw akcji (Dz.Urz. UE L 120 z 13.05.2015, str. 2).

Przy obliczaniu liczby gtoséw uwzglednia sie wytgcznie pozycje dtugie. Pozycja dtuga oznacza pozycje dtugg w
rozumieniu rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 236/2012 z dnia 14 marca 2012 r. w sprawie
krétkiej sprzedazy i wybranych aspektéw dotyczgcych swapéw ryzyka kredytowego (Dz.Urz. UE L 86 z
24.03.2012, str. 1, z pézn. zm.).

Obowigzki, o ktérych mowa w art. 69 Ustawy o Ofercie Publicznej, powstajg réwniez w przypadku wykonania
uprawnienia do nabycia akcji spétki publicznej, mimo ztozenia uprzednio zawiadomienia zgodnie z art. 69b ust. 1
Ustawy o Ofercie Publicznej, jezeli wskutek nabycia akcji tgczna liczba gtoséw wynikajgcych z akcji tego samego
emitenta osigga lub przekracza progi ogdélnej liczby gtoséw w spétce publicznej okreslone w art. 69 Ustawy o
Ofercie Publicznej.

Zgodnie z art. 73 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, przekroczenie 33% ogoélnej liczby gtoséw w spétce publicznej
moze nastgpit, z zastrzezeniem przypadku wskazanego w art. 73 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej, wytgcznie
w wyniku ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji tej spétki w liczbie
zapewniajgcej osiggniecie 66% ogélnej liczby gtoséw, z wyjatkiem przypadku, gdy przekroczenie 33% ogdlnej
liczby gtoséw ma nastagpi¢ w wyniku ogtoszenia wezwania, o ktérym mowa w art. 74 Ustawy o Ofercie Publiczne;j.
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Zgodnie z art. 73 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej, w przypadku gdy przekroczenie progu 33% ogdlnej liczby
gtoséw nastgpito w wyniku posredniego nabycia akcji, objecia akcji nowej emisji, nabycia akcji w wyniku oferty
publicznej lub w ramach wnoszenia ich do spétki jako wktadu niepienieznego, potaczenia lub podziatu spétki, w
wyniku zmiany statutu spétki, wygasniecia uprzywilejowania akcji lub zajscia innego niz czynnos¢ prawna
zdarzenia prawnego, akcjonariusz lub podmiot, ktéry posrednio nabyt akcje, jest obowigzany, w terminie trzech
miesiecy od przekroczenia 33% ogédlnej liczby gtoséw, do:

* ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji tej spétki w liczbie powodujacej
osiggniecie 66% ogdlnej liczby gtoséw; albo

= zbycia akcji w liczbie powodujgcej osiggniecie nie wiecej niz 33% ogdlnej liczby gtoséw;

chyba ze w tym terminie udziat akcjonariusza lub podmiotu, ktéry posrednio nabyt akcje, w ogdlnej liczbie
gtoséw ulegnie zmniejszeniu do nie wiecej niz 33% ogdlnej liczby gtoséw, odpowiednio w wyniku podwyzszenia
kapitatu zaktadowego, zmiany statutu spétki lub wygasniecia uprzywilejowania jego akgcji.

Jezeli przekroczenie 33% ogélnej liczby gtoséw nastapito w wyniku dziedziczenia, obowigzek, o ktérym mowa
powyzej, ma zastosowanie w przypadku, gdy po takim nabyciu akcji udziat w ogélnej liczbie gtoséw ulegt
dalszemu zwiekszeniu. Termin wykonania tego obowigzku liczy sie od dnia, w ktérym nastapito zdarzenie
powodujgce zwiekszenie udziatu w ogdlnej liczbie gtosdw.

Na podstawie art. 74 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej przekroczenie 66% ogoélnej liczby gtoséw w spdtce
publicznej moze nastgpi¢, z zastrzezeniem przypadku wskazanego w art. 74 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej,
wytacznie w wyniku ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane wszystkich pozostatych
akcji tej spoétki. Zgodnie z art. 74 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej, w przypadku gdy przekroczenie progu
nastagpito w wyniku posredniego nabycia akcji, objecia akcji nowej emisji, nabycia akcji w wyniku oferty publicznej
lub w ramach wnoszenia ich do spétki jako wktadu niepienieznego, potgczenia lub podziatu spétki, w wyniku
zmiany statutu spétki, wygasniecia uprzywilejowania akcji lub zajscia innego niz czynnos$¢ prawna zdarzenia
prawnego, akcjonariusz lub podmiot, ktéry posrednio nabyt akcje, jest obowigzany, w terminie trzech miesiecy
od przekroczenia 66% ogoélnej liczby gtoséw, do ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub
zamiane wszystkich pozostatych akcji tej spétki, chyba ze w tym terminie udziat akcjonariusza lub podmiotu,
ktéry posrednio nabyt akcje, w ogélnej liczbie gtoséw ulegnie zmniejszeniu do nie wiecej niz 66% ogdlnej liczby
gtoséw, odpowiednio w wyniku podwyzszenia kapitatu zaktadowego, zmiany statutu spétki lub wygasniecia
uprzywilejowania jego akgcji.

Zgodnie z art. 74 ust. 3 Ustawy o Ofercie Publicznej, akcjonariusz, ktéry w okresie 6 miesiecy po przeprowadzeniu
wezwania ogtoszonego zgodnie z art. 74 ust. 1lub 2 Ustawy o Ofercie Publicznej nabyt, po cenie wyzszej niz cena
okreslona w tym wezwaniu, kolejne akcje tej spétki, w inny sposéb niz w ramach wezwan lub w wyniku
wykonania obowigzku, o ktérym mowa w art. 83 Ustawy o Ofercie Publicznej, jest obowigzany, w terminie
miesigca od tego nabycia, do zaptacenia réznicy ceny wszystkim osobom, ktére zbyty akcje w tym wezwaniu, z
wytaczeniem oséb, od ktérych akcje zostaty nabyte po cenie obnizonej w przypadku okreslonym w art. 79 ust. 4
Ustawy o Ofercie Publicznej. Przepis art. 74 ust. 3 Ustawy o Ofercie Publicznej stosuje sie odpowiednio do
podmiotu, ktéry posrednio nabyt akcje spétki publicznej. Zgodnie z art. 74 ust. 5 Ustawy o Ofercie Publicznej,
jezeli przekroczenie 66% ogoélnej liczby gtoséw nastgpito w wyniku dziedziczenia, obowigzek, o ktérym mowa w
art. 74 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej, ma zastosowanie w przypadku, gdy po takim nabyciu akcji udziat w
ogblnej liczbie gtoséw ulegt dalszemu zwiekszeniu. Termin wykonania tego obowigzku liczy sie od dnia, w
ktérym nastgpito zdarzenie powodujgce zwiekszenie udziatu w ogélnej liczbie gtoséw.

Zgodnie z art. 75 ust. 3 Ustawy o Ofercie Publicznej, obowigzki, o ktérych mowa w art. 73-74 Ustawy o Ofercie
Publicznej, nie powstajg w przypadku nabywania akcji:

= spoétki, ktérej akcje wprowadzone sg wytgcznie do alternatywnego systemu obrotu albo nie sa
przedmiotem obrotu zorganizowanego;

* od podmiotu wchodzacego w sktad tej samej grupy kapitatowej;

= w trybie okreslonym przepisami prawa upadtoSciowego oraz w postepowaniu egzekucyjnym;
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= zgodnie z umowag o ustanowienie zabezpieczenia finansowego, zawartg na warunkach okreslonych w
Ustawie o Niektérych Zabezpieczeniach Finansowych;

= obcigzonych zastawem w celu zaspokojenia zastawnika uprawnionego na podstawie innych ustaw do
korzystania z trybu zaspokojenia polegajacego na przejeciu na wtasnos¢ przedmiotu zastawu;

* wdrodze dziedziczenia, z wytgczeniem przypadkdw, o ktérych mowa w art. 73 ust. 3iart. 74 ust. 5 Ustawy
o Ofercie Publicznej;

= w przymusowej restrukturyzacji.

Zgodnie z art. 75 ust. 4 Ustawy o Ofercie Publicznej, przedmiotem obrotu nie mogg by¢ akcje obcigzone
zastawem, do chwili jego wygasniecia. Wyjgtkiem jest przypadek, gdy nabycie tych akcji nastepuje w wykonaniu
umowy, o ustanowieniu zabezpieczenia finansowego, w rozumieniu Ustawy o Niektérych Zabezpieczeniach
Finansowych.

W zamian za akcje bedgce przedmiotem wezwania do zapisywania sie na zamiane akcji, w przypadku wezwania,
o ktérym mowa w art. 73 Ustawy o Ofercie Publicznej, moga by¢ nabywane wytgcznie:

= zdematerializowane: (i) akcje innej spétki; (i) kwity depozytowe; (iii) listy zastawne;
= obligacje emitowane przez Skarb Panistwa.

W zamian za akcje bedgce przedmiotem wezwania do zapisywania sie na zamiane akcji, w przypadku wezwania,
o ktérym mowa w art. 74 Ustawy o Ofercie Publicznej, mogg by¢ nabywane wytgcznie zdematerializowane akcje
innej spétki lub inne zdematerializowane zbywalne papiery wartosciowe dajgce prawo gtosu w spétce.

W przypadku, gdy przedmiotem wezwania majg by¢ wszystkie pozostate akcje spétki, wezwanie musi
przewidywaé mozliwos¢ sprzedazy akcji przez podmiot zgtaszajgcy sie w odpowiedzi na to wezwanie, po cenie
ustalonej zgodnie z art. 79 ust. 1-3 Ustawy o Ofercie Publicznej.

Zgodnie z art. 77 Ustawy o Ofercie Publicznej, ogtoszenie wezwania nastepuje po ustanowieniu zabezpieczenia
w wysokoSci nie mniejszej niz 100% wartosci akcji, ktére majg by¢ przedmiotem wezwania. Ustanowienie
zabezpieczenia powinno by¢ udokumentowane zaswiadczeniem banku lub innej instytucji finansowej
udzielajgcej zabezpieczenia lub posredniczacej w jego udzieleniu. Wezwanie jest ogtaszane i przeprowadzane
za posrednictwem podmiotu prowadzgcego dziatalno$¢ maklerska na terytorium RP, ktéry jest obowigzany -
nie pézniej niz na 14 dni roboczych przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapiséw - do réwnoczesnego
zawiadomienia o zamiarze jego ogtoszenia KNF oraz spétki prowadzacej rynek regulowany, na ktérym sg
notowane dane akcje. Podmiot ten zatgcza do zawiadomienia tre$¢ wezwania. Odstgpienie od ogtoszonego
wezwania jest niedopuszczalne, chyba ze po jego ogtoszeniu inny podmiot ogtosit wezwanie dotyczgce tych
samych akcji. Odstgpienie od wezwania ogtoszonego na wszystkie pozostate akcje tej spétki jest dopuszczalne
jedynie wtedy, gdy inny podmiot ogtosit wezwanie na wszystkie pozostate akcje tej spétki po cenie nie nizszej
niz w tym wezwaniu. W okresie miedzy dokonaniem zawiadomienia o zamiarze ogtoszenia wezwania, a
zakohAczeniem wezwania, podmiot obowigzany do ogtoszenia wezwania oraz podmioty zalezne od niego lub
wobec niego dominujgce, a takze podmioty bedace stronami zawartego z nim porozumienia, dotyczgcego
nabywania przez te podmioty akcji spétki publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu
akcjonariuszy lub prowadzenia trwatej polityki wobec spétki:

* mogg nabywac akcje spotki, ktérej dotyczy wezwanie, jedynie w ramach tego wezwania i w sposéb w nim
okreslony;

* nie moga zbywac akcji spétki, ktérej dotyczy wezwanie, ani zawiera¢ uméw, z ktérych mégtby wynikac
obowigzek zbycia przez nie tych akgcji, w czasie trwania wezwania;

* nie mogg nabywac posrednio akcji spétki publicznej, ktérej dotyczy wezwanie.

Po ogtoszeniu wezwania, podmiot obowigzany do ogtoszenia wezwania oraz zarzad spétki, ktérej akcji
wezwanie dotyczy, przekazujg informacje o tym wezwaniu, wraz z jego trescia, odpowiednio przedstawicielom
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zaktadowych organizacji zrzeszajgcych pracownikéw spétki, a w przypadku braku takiej organizacji -
bezposrednio pracownikom. W przypadku, gdy akcje bedace przedmiotem wezwania sg dopuszczone do obrotu
na rynku regulowanym na terytorium RP oraz w innym panstwie cztonkowskim, podmiot ogtaszajacy wezwanie
jest obowigzany zapewni¢ na terytorium tego paristwa szybki i tatwy dostep do wszelkich informacji i
dokumentdéw, ktére sg przekazywane do publicznej wiadomosci w zwigzku z wezwaniem, w sposéb okreslony
przepisami Panstwa Cztonkowskiego. Po zakonczeniu wezwania, podmiot ktéry ogtosit wezwanie jest
obowigzany zawiadomi¢, w trybie, o ktérym mowa w art. 69 Ustawy o Ofercie Publicznej, o liczbie akcji nabytych
W wezwaniu oraz procentowym udziale w ogélnej liczbie gtoséw osiggnietym w wyniku wezwania.

Zgodnie z art. 78 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, po otrzymaniu zawiadomienia o zamiarze ogtoszenia
wezwania, KNF moze, najpézniej na 3 dni robocze przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapiséw, zgtosic¢
zadanie wprowadzenia niezbednych zmian lub uzupetnieA w tresci wezwania albo przekazania wyjasnien
dotyczacych jego treéci, w terminie okreélonym w zadaniu, nie krétszym niz 2 dni. Zgdanie to doreczone
podmiotowi prowadzgcemu dziatalno$¢ maklerska, za posrednictwem ktérego wezwanie jest ogtaszane, uwaza
sie za doreczone podmiotowi obowigzanemu do ogtoszenia wezwania. Rozpoczecie przyjmowania zapiséw w
wezwaniu ulega wstrzymaniu do czasu dokonania czynnosci wskazanych w zadaniu KNF, przez podmiot
obowigzany do ogtoszenia wezwania.

Zgodnie z art. 79 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, cena akcji proponowana w wezwaniach, o ktérych mowa w
art. 73 i art. 74 Ustawy o Ofercie Publicznej:

= w przypadku, gdy ktérekolwiek z akcji sp6tki sg przedmiotem obrotu na rynku regulowanym, nie moze
by¢ nizsza od:

o Sredniej ceny rynkowej z okresu 6 miesiecy poprzedzajgcych ogtoszenie wezwania, w czasie
ktérych dokonywany byt obrét tymi akcjami na rynku gtéwnym; albo

o Sredniej ceny rynkowej z krétszego okresu - jezeli obrét akcjami spétki byt dokonywany na rynku
gtéwnym przez okres krétszy niz okreslony powyzej;

= w przypadku, gdy nie jest mozliwe ustalenie ceny zgodnie z art. 79 ust. 1 pkt 1 Ustawy o Ofercie Publicznej
albo w przypadku spétki, w stosunku do ktérej otwarte zostato postepowanie restrukturyzacyjne lub
upadtosciowe - nie moze by¢ nizsza od ich wartosci godziwe;.

Zgodnie natomiast z art. 79 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej, cena akcji proponowana w wezwaniach, o ktérych
mowa w art. 73 i art. 74 Ustawy o Ofercie Publicznej, nie moze by¢ réwniez nizsza od:

* najwyzszej ceny, jaka za akcje bedgce przedmiotem wezwania podmiot obowigzany do jego ogtoszenia,
podmioty od niego zalezne lub wobec niego dominujgce, lub podmioty bedace stronami zawartego z nim
porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o Ofercie Publicznej, zaptacity w okresie 12
miesiecy przed ogtoszeniem wezwania; albo

* najwyzszej wartosci rzeczy lub praw, ktére podmiot obowigzany do ogtoszenia wezwania lub podmioty,
o ktérych mowa w art. 79 ust. 2 pkt 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, wydaty w zamian za akcje bedace
przedmiotem wezwania, w okresie 12 miesiecy przed ogtoszeniem wezwania.

Zgodnie z art. 79 ust. 3 Ustawy o Ofercie Publicznej, cena akcji proponowana w wezwaniu, o ktérym mowa w art.
74 Ustawy o Ofercie Publicznej, nie moze by¢ réwniez nizsza od $redniej ceny rynkowej z okresu 3 miesiecy
obrotu tymi akcjami na rynku regulowanym poprzedzajgcych ogtoszenie wezwania.

Zgodnie z art. 79 ust. 4 Ustawy o Ofercie Publicznej, cena proponowana w wezwaniach, o ktérym mowa w art. 73
i art. 74 Ustawy o Ofercie Publicznej, moze by¢ nizsza od ceny ustalonej zgodnie z art. 79 ust. 1-3 Ustawy o Ofercie
Publicznej, w odniesieniu do akcji stanowigcych co najmniej 5% wszystkich akcji spétki, ktére bedg nabyte w
wezwaniu od oznaczonej osoby zgtaszajgcej sie na wezwanie, jezeli podmiot obowigzany do ogtoszenia
wezwania i ta osoba tak postanowity.
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Zgodnie z art. 79 ust. 4a Ustawy o Ofercie Publicznej, w przypadku gdy srednia cena rynkowa akcji ustalona
zgodnie z art. 79 ust. 1 pkt Ti ust. 3 Ustawy o Ofercie Publicznej, znacznie odbiega od wartosci godziwej tych akcji
z powodu:

= przyznania akcjonariuszom prawa poboru, prawa do dywidendy, prawa do nabycia akcji spétki
przejmujgcej w zwigzku z podziatem spétki publicznej przez wydzielenie lub innych praw majgtkowych
zwigzanych z posiadaniem akcji spétki publicznej;

* znacznego pogorszenia sytuacji finansowej lub majatkowej spétki na skutek zdarzen lub okolicznosci,
ktérych spétka nie mogta przewidzie¢ lub im zapobiec;

= zagrozenia spo6tki trwatg niewyptacalnoscia;

podmiot ogtaszajacy wezwanie moze zwrdci¢ sie do KNF z wnioskiem o udzielenie zgody na zaproponowanie w
wezwaniu ceny niespetniajgcej kryteridw, o ktérych mowa w art. 79 ust. 1 pkt 1, ust. 2 i 3 Ustawy o Ofercie
Publiczne;j.

W tym przypadku KNF, zgodnie z art. 79 ust. 4b Ustawy o Ofercie Publicznej, moze udzieli¢ zgody o ile
proponowana cena nie jest nizsza od wartosci godziwej tych akcji, a ogtoszenie takiego wezwania nie naruszy
uzasadnionego interesu akcjonariuszy. KNF moze w decyzji okresli¢ termin, w ciggu ktérego powinno nastgpic
ogtoszenie wezwania po cenie wskazanej w decyzji.

Zgodnie z art. 79 ust. 4c Ustawy o Ofercie Publicznej, do wniosku zatgcza sie wycene akcji spétki sporzgdzong
wedtug wartosci godziwej, na dzier przypadajacy nie wczesniej niz 14 dni przed ztozeniem wniosku, przez firme
audytorska. W razie powziecia watpliwosci co do prawidtowosci wyceny zatgczonej do wniosku KNF moze zleci¢
sporzadzenie wyceny firmie audytorskiej. W przypadku, gdy wycena sporzgdzona na zlecenie KNF wykaze, ze
watpliwosci byty uzasadnione, wnioskodawca zwraca KNF koszty sporzadzenia wyceny.

Na podstawie art. 79 ust. 4d Ustawy o Ofercie Publicznej, w przypadku wezwania, o ktérym mowa w art. 73 ust.
2 albo art. 74 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej, wniosek moze zostacd ztozony nie péZniej niz w terminie miesigca
od powstania obowigzku ogtoszenia wezwania.

Zgodnie natomiast z art. 79 ust. 4e Ustawy o Ofercie Publicznej, KNF podaje do publicznej wiadomosci tres¢
decyzji w sprawie wniosku, o ktérym mowa w art. 79 ust. 4a Ustawy o Ofercie Publicznej, wraz z jej
uzasadnieniem.

Na podstawie art. 79 ust. 4f Ustawy o Ofercie Publicznej, w przypadku udzielenia przez KNF zgody, o ktérej mowa
w art. 79 ust. 4b Ustawy o Ofercie Publicznej, cena proponowana w wezwaniu moze by¢ nizsza od ceny
okreslonej w decyzji KNF udzielajgcej zgody, w odniesieniu do akcji stanowigcych co najmniej 5% wszystkich
akcji spotki, ktére bedg nabyte w wezwaniu od oznaczonej osoby zgtaszajgcej sie na wezwanie, jezeli podmiot
obowigzany do ogtoszenia wezwania i ta osoba tak postanowity.

Zgodnie z art. 79 ust. 5 Ustawy o Ofercie Publicznej, za cene proponowang w wezwaniu na zamiane akcji uwaza
sie wartosé zdematerializowanych akcji innej spétki, ktérych wtasnos¢ zostanie przeniesiona w zamian za akcje
bedgce przedmiotem wezwania. Wartos¢ akcji zdematerializowanych ustala sie:

= w przypadku akcji bedgcych przedmiotem obrotu na rynku regulowanym:

0] wedtug sredniej ceny rynkowej z okresu 6 miesiecy obrotu tymi akcjami na rynku regulowanym
poprzedzajgcych ogtoszenie wezwania; albo

(ii) wedtug Sredniej ceny z krétszego okresu - jezeli obrét akcjami byt dokonywany na rynku
regulowanym przez okres krétszy niz okreslony powyzej;

= w przypadku, gdy nie jest mozliwe ustalenie warto$ci akcji zgodnie z art. 79 ust. 6 pkt 1 Ustawy o Ofercie
Publicznej - wedtug ich wartosci godziwej.

Za Srednig cene rynkowa, o ktérej mowa w art. 79 ust. 1 pkt 1, ust. 3 i ust. 6 pkt 1 Ustawy o Ofercie Publicznej,
uwaza sie cene bedacg $rednig arytmetyczng ze Srednich, dziennych cen wazonych wolumenem obrotu.
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Powyzsze przepisy dotyczgce ceny akcji proponowanej w wezwaniu stosuje sie odpowiednio do papieréw
wartosciowych, o ktérych mowa w art. 76 ust. 1 pkt 1lit. b i c oraz pkt 2 Ustawy o Ofercie Publicznej, nabywanych
w zamian za akcje bedgce przedmiotem wezwania do zapisywania sie na zamiane akgcji.

Rynkiem gtéwnym, o ktérym mowa w art. 79 ust. 1 pkt 1 lit. a i b Ustawy o Ofercie Publicznej, jest rynek gietdowy
albo pozagietdowy, na ktérym notowany jest dany instrument finansowy, a w przypadku gdy dany instrument
finansowy jest notowany na kilku rynkach objetych definicjg rynku regulowanego:

= rynek, na ktérym warto$¢ obrotu danym instrumentem finansowym w r. kalendarzowym
poprzedzajgcym rok, w ktérym ustalany jest rynek gtéwny, byta najwieksza; albo

* w przypadku, gdy rozpoczecie obrotu na rynku regulowanym nastapito w r., w ktérym ustalany jest rynek
gtéwny - rynek, na ktérym wczesniej rozpoczeto notowania danego instrumentu finansowego.

Ustawa o Ofercie Publicznej wprowadza rozszerzenie zakresu podmiotowego obowigzkéw w stosunku do
podmiotéw nabywajgcych i zbywajgcych okreslone pakiety akcji oraz w stosunku do podmiotéw, ktérych udziat
w ogélnej liczbie gtoséw w spétce publicznej ulegt zmianie, w zwigzku z zajSciem innych przyczyn.

Zgodnie z art. 87 Ustawy o Ofercie Publicznej obowigzki dotyczace ujawniania stanu posiadania oraz wezwan, z
zastrzezeniem wyjatkdéw przewidzianych w przepisach rozdziatu 4 Ustawy o Ofercie Publicznej, odpowiednio
spoczywaja:

* réwniez na podmiocie, ktéry osiggnat lub przekroczyt okreslony w ustawie prég ogélnej liczby gtoséw w
zwigzku z nabywaniem lub zbywaniem kwitéw depozytowych wystawionych, w zwigzku z akcjami spétki
publicznej;

* na funduszu inwestycyjnym - réwniez w przypadku, gdy osiggniecie lub przekroczenie danego progu
ogblnej liczby gtoséw okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akcji tgcznie
przez: (i) inne fundusze inwestycyjne zarzgdzane przez to samo towarzystwo funduszy inwestycyjnych;
(i) inne fundusze inwestycyjne lub alternatywne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium RP,
zarzagdzane przez ten sam podmiot;

* naalternatywnej spétce inwestycyjnej - réwniez w przypadku, gdy osiggniecie lub przekroczenie danego
progu ogélnej liczby gtoséw okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akcji
tgcznie przez: (i) inne alternatywne sp6tki inwestycyjne zarzgdzane przez tego samego zarzgdzajgcego
AS| w rozumieniu Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych; (ii) inne alternatywne fundusze inwestycyjne
utworzone poza terytorium RP, zarzgdzane przez ten sam podmiot;

* na funduszu emerytalnym - réwniez w przypadku, gdy osiggniecie lub przekroczenie danego progu
ogélnej liczby gtoséw okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akcji tacznie
przez inne fundusze emerytalne zarzgdzane przez to samo towarzystwo emerytalne;

* réwniez na podmiocie, w przypadku ktdrego osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogélnej liczby
gtoséw okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akcji:

0] przez osobe trzecig w imieniu wtasnym, lecz na zlecenie lub na rzecz tego podmiotu, z
wytaczeniem akcji nabytych w ramach wykonywania czynnosci, o ktérych mowa w art. 69 ust. 2
pkt 2 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi;

(ii) w ramach wykonywania czynnos$ci polegajgcych na zarzgdzaniu portfelami, w sktad ktérych
wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentéw finansowych, zgodnie z przepisami Ustawy o
Obrocie Instrumentami Finansowymi oraz Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych - w zakresie
akcji wchodzgcych w sktad zarzadzanych portfeli papieréw wartoSciowych, z ktérych podmiot
ten, jako zarzadzajgcy, moze w imieniu zleceniodawcéw wykonywac prawo gtosu na walnym
zgromadzeniu;

(iii) przez osobe trzecig, z ktérg ten podmiot zawart umowe, ktérej przedmiotem jest przekazanie
uprawnienia do wykonywania prawa gtosu;
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= réwniez na petnomocniku, ktéry w ramach reprezentowania akcjonariusza na walnym zgromadzeniu
zostat upowazniony do wykonywania prawa gtosu z akcji spoétki publicznej, jezeli akcjonariusz ten nie
wydat wigzgcych pisemnych dyspozycji co do sposobu gtosowania;

= réwniez tgcznie na wszystkich podmiotach, ktére tgczy pisemne lub ustne porozumienie dotyczace
nabywania przez te podmioty akcji spétki publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu
lub prowadzenia trwatej polityki wobec spétki, chociazby tylko jeden z tych podmiotéw podjat lub
zamierzat podjg¢ czynnosci powodujgce powstanie tych obowigzkéw;

= na podmiotach, ktére zawierajg porozumienie, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o Ofercie
Publicznej, posiadajgc akcje spétki publicznej, w liczbie zapewniajgcej tgcznie osiggniecie lub
przekroczenie danego progu ogélnej liczby gtoséw okreslonego w tych przepisach;

* réwniez na petnomocniku niebedgcym firma inwestycyjng, upowaznionym do dokonywania na rachunku
papieréw wartosciowych czynnosci zbycia lub nabycia papieréw wartosSciowych.

Obowigzki opisane powyzej powstajg réwniez w przypadku: (i) zmniejszenia udziatu w ogélnej liczbie gtoséw w
spotce publicznej w zwigzku z rozwigzaniem porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o Ofercie
Publicznej; (ii) w zwigzku ze zmniejszeniem udziatu strony tego porozumienia w ogélnej liczbie gtoséw; (iii) gdy
prawa gtosu sg zwigzane z papierami wartosciowymi zdeponowanymi lub zarejestrowanymi w podmiocie, ktéry
moze nimi rozporzgdza¢ wedtug wtasnego uznania. W przypadkach, o ktérych mowa w art. 87 ust. 1pkt 5i 6 oraz
ust. 1a Ustawy o Ofercie Publicznej, obowigzki okreslone powyzej mogg by¢ wykonywane przez jedng ze stron
porozumienia, wskazang przez strony porozumienia.

Istnienie porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o Ofercie Publicznej, domniemywa sie w
przypadku posiadania akcji spétki publicznej przez:

= matzonkdw, ich wstepnych, zstepnych i rodzeristwo oraz powinowatych w tej samej linii lub stopniu, jak
réwniez osoby pozostajgce w stosunku przysposobienia, opieki i kurateli;

* 0soby pozostajgce we wspdlnym gospodarstwie domowym;
* jednostki powigzane w rozumieniu Ustawy o Rachunkowosci.

Do liczby gtoséw, ktéra powoduje powstanie obowigzkéw opisanych powyzej:

* po stronie podmiotu dominujgcego - wlicza sie liczbe gtoséw posiadanych przez jego podmioty zalezne;

* po stronie petnomocnika, ktéry zostat upowazniony do wykonywania prawa gtosu zgodnie z art. 87 ust. 1
pkt 4 Ustawy o Ofercie Publicznej - wlicza sie liczbe gtoséw z akcji objetych petnomocnictwem;

= wliczasie liczbe gtoséw z wszystkich akcji, nawet jezeli wykonywanie z nich prawa gtosu jest ograniczone
lub wytaczone z mocy statutu, umowy lub przepisu prawa;

* po stronie petnomocnika, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 7 Ustawy o Ofercie Publicznej, wlicza sie
liczbe gtoséw posiadanych przez mocodawce wynikajacych z akcji zapisanych na rachunkach papieréw
wartosciowych, w zakresie ktérych petnomocnik ma umocowanie.

W art. 90 Ustawy o Ofercie Publicznej wskazuje sie przypadki, w ktérych obowigzkdéw opisanych powyzej nie
stosuje sie, natomiast w art. 90a Ustawy o Ofercie Publicznej reguluje w sposéb szczegdlny obowigzki spotki
publicznej z siedzibg w paristwie cztonkowskim innym niz RP. W art. 90b Ustawy o Ofercie Publicznej rozszerza
sie zastosowanie obowigzkéw, o ktérych mowa w art. 69-69b Ustawy o Ofercie Publicznej, w ten sposdéb, ze
ilekro¢ jest mowa o papierach wartosSciowych, nalezy przez to rozumiec réwniez instrumenty finansowe.

Obowigzujgce regulacje dotyczgce obowigzkowych ofert przejecia lub przymusowego wykupu i odkupu w
odniesieniu do papieréw wartosciowych

Przymusowy wykup akcji

43|STRONA



DOKUMENT INFORMACYJNY | DANE DOTYCZACE
AKCJI WPROWADZANYCH DO ASO STARWARD INDUSTRIES S.A.

Na podstawie art. 82 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, akcjonariuszowi spétki publicznej, ktéry samodzielnie
lub wspdlnie z podmiotami od niego zaleznymi lub wobec niego dominujgcymi oraz podmiotami bedgcymi
stronami porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o Ofercie Publicznej, osiggnat lub
przekroczyt 95% ogdlnej liczby gtoséw w tej spétce, przystuguje, w terminie trzech miesiecy od osiggniecia lub
przekroczenia tego progu, prawo zgdania od pozostatych akcjonariuszy sprzedazy wszystkich posiadanych
przez nich akcji (przymusowy wykup).

Zgodnie z art. 82 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej cene przymusowego wykupu akcji dopuszczonych do obrotu
na rynku regulowanym ustala sie zgodnie z art. 79 ust. 1-3 Ustawy o Ofercie Publicznej. Cene przymusowego
wykupu akcji wprowadzonych wytgcznie do ASO NewConnect ustala sie zgodnie z art. 91 ust. 6-8 Ustawy o
Ofercie Publicznej. Przy czym zgodnie z art. 82 ust. 2a Ustawy o Ofercie Publicznej, jezeli osiggniecie lub
przekroczenie progéw, o ktérych mowa w art. 82 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, nastgpito w wyniku
ogtoszonego wezwania na sprzedaz lub zamiane wszystkich pozostatych akcji spotki, cena przymusowego
wykupu nie moze by¢ nizsza od ceny proponowanej w tym wezwaniu.

Na podstawie art. 79 ust. 1-3 Ustawy o Ofercie Publicznej obowigzujg nastepujgce zasady, dotyczace ustalania
ceny przy przymusowym wykupie akcji dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym. W przypadku, gdy
ktérekolwiek z akcji spétki sg przedmiotem obrotu na rynku regulowanym, cena nie moze by¢ nizsza od Sredniej
ceny rynkowej z okresu 6 miesiecy poprzedzajgcych ogtoszenie wezwania, w czasie ktérych dokonywany byt
obrét tymi akcjami na rynku gtéwnym, albo Sredniej ceny rynkowej z krétszego okresu - jezeli obrét akcjami
spotki byt dokonywany na rynku gtéwnym przez okres krétszy niz okreslony powyzej. W przypadku jednak gdy
nie jest mozliwe ustalenie ceny zgodnie z zasadami wskazanymi powyzej albo w przypadku spétki, w stosunku
do ktérej otwarte zostato postepowanie restrukturyzacyjne lub upadtoSciowe - nie moze by¢ nizsza od ich
wartosci godziwej. Cena w przymusowym wykupie akcji nie moze by¢ takze nizsza od najwyzszej ceny, jakg za
akcje bedgce przedmiotem wezwania podmiot obowigzany do jego ogtoszenia, podmioty od niego zalezne lub
wobec niego dominujgce, lub podmioty bedace stronami zawartego z nim porozumienia, o ktérym mowa w art.
87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o Ofercie Publicznej, zaptacity w okresie 12 miesiecy przed ogtoszeniem wezwania, albo
najwyzszej wartosci rzeczy lub praw, ktére podmiot obowigzany do ogtoszenia wezwania lub podmioty, o
ktérych mowa powyzej, wydaty w zamian za akcje bedgce przedmiotem wezwania, w okresie 12 miesiecy przed
ogtoszeniem wezwania. Cena akcji w przymusowym wykupie nie moze byé réwniez nizsza od Sredniej ceny
rynkowej z okresu 3 miesiecy obrotu tymi akcjami na rynku regulowanym poprzedzajgcych przymusowy wykup.

Na podstawie art. 91 ust. 6-8 Ustawy o Ofercie Publicznej obowigzujg nastepujace zasady, dotyczgce ustalania
ceny przy przymusowym wykupie akcji wprowadzonych wytgcznie do ASO NewConnect. W przypadku spétki
publicznej, ktérej akcje zostaty wprowadzone wytgcznie do alternatywnego systemu obrotu, cena akcji
proponowana w wezwaniu, o ktérym mowa w art. 91 ust. 5 Ustawy o Ofercie Publicznej, nie moze by¢ nizsza od
Sredniej ceny rynkowej z okresu 6 miesiecy poprzedzajgcych ogtoszenie wezwania, w czasie ktérych
dokonywany byt obrét tymi akcjami w alternatywnym systemie obrotu, a jezeli obrét akcjami spoétki
w alternatywnym systemie obrotu byt dokonywany przez okres krétszy niz 6 miesiecy - Sredniej ceny rynkowej
z tego krétszego okresu. Cena akgcji takiej spétki publicznej nie moze by¢ jednak nizsza od Sredniej ceny rynkowej
z okresu 3 miesiecy obrotu tymi akcjami poprzedzajgcych ogtoszenie wezwania, w czasie ktérych dokonywany
byt obrét tymi akcjami w alternatywnym systemie obrotu. W przypadku gdy nie jest mozliwe ustalenie ceny
zgodnie z zasadami wskazanymi powyzej, a takze w przypadku spétki, w stosunku do ktérej otwarte zostato
postepowanie restrukturyzacyjne lub upadtosciowe, cena akcji nie moze by¢ nizsza od ich wartosci godziwej. Za
Srednig cene rynkowa, o ktérej mowa powyzej uwaza sie cene bedgca srednig arytmetyczng ze Srednich
dziennych cen wazonych wolumenem obrotu.

Nabycie akcji w wyniku przymusowego wykupu nastepuje bez zgody akcjonariusza, do ktérego skierowane jest
zgdanie wykupu. Ogtoszenie zgdania sprzedazy akcji w ramach przymusowego wykupu nastepuje po
ustanowieniu zabezpieczenia w wysokos$ci nie mniejszej niz 100% wartosci akcji, ktére majg by¢ przedmiotem
przymusowego wykupu. Ustanowienie zabezpieczenia powinno by¢ udokumentowane zaswiadczeniem banku
Llub innej instytucji finansowej udzielajgcej zabezpieczenia lub posredniczacej w jego udzieleniu.

Przymusowy wykup jest ogtaszany i przeprowadzany za posrednictwem podmiotu prowadzgcego dziatalnosé
maklerskg na terytorium RP, ktéry jest obowigzany — nie péZniej niz na 14 dni roboczych przed rozpoczeciem
przymusowego wykupu - do réwnoczesnego zawiadomienia o zamiarze jego ogtoszenia KNF oraz spétki
prowadzacej rynek regulowany, na ktérym notowane sg dane akcje, a jezeli akcje spétki notowane sg na kilku
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rynkach regulowanych - wszystkie te sp6tki. Podmiot ten zatgcza do zawiadomienia informacje na temat
przymusowego wykupu. Odstapienie od ogtoszonego przymusowego wykupu jest niedopuszczalne.

Odpowiedzialnos¢ z tytutu niedochowania obowigzkdéw wynikajgcych z Ustawy o Ofercie Publicznej

Zgodnie z art. 88a Ustawy o Ofercie Publicznej podmiot obowigzany do wykonania obowigzkdéw okreslonych w
art. 73 ust. 2i 3 lub art. 74 ust. 2i 5 Ustawy o Ofercie Publicznej nie moze do dnia ich wykonania bezposrednio lub
posrednio nabywac lub obejmowac akcji spétki publicznej, w ktérej przekroczyt okreslony w tych przepisach
prég ogélnej liczby gtosdw.

Zgodnie z art. 89 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, akcjonariusz nie moze wykonywac prawa gtosu z:

= akcji spétki publicznej bedacych przedmiotem czynnosci prawnej lub innego zdarzenia prawnego
powodujgcego osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogélnej liczby gtoséw, jezeli osiggniecie lub
przekroczenie tego progu nastgpito z naruszeniem obowigzkéw okreslonych odpowiednio w art. 69
Ustawy o Ofercie Publicznej;

= wszystkich akcji spétki publicznej, jezeli przekroczenie progu ogélnej liczby gtoséw nastgpito z
naruszeniem obowigzkéw okreslonych odpowiednio w art. 73 ust. 1 lub art. 74 ust. 1 Ustawy o Ofercie
Publicznej;

= akcji spotki publicznej, nabytych w wezwaniu po cenie ustalonej z naruszeniem art. 79 Ustawy o Ofercie
Publicznej.

Zgodnie z art. 89 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej, podmiot, ktéry przekroczyt prég ogélnej liczby gtoséw, w
przypadku, o ktérym mowa odpowiednio w art. 73 ust. 2 lub 3 Ustawy o Ofercie Publicznej albo art. 74 ust. 2 lub
5 Ustawy o Ofercie Publicznej, nie moze wykonywac¢ prawa gtosu z wszystkich akcji spétki publicznej, chyba ze
wykona w terminie obowigzki okreslone w tych przepisach.

Ponadto zgodnie z art. 89 ust. 2a i 2b Ustawy o Ofercie Publicznej zakaz wykonywania prawa gtosu, o ktérym
mowa w art. 89 ust. 1 pkt 2 i ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej, dotyczy takze wszystkich akcji spétki publicznej
posiadanych przez podmioty zalezne od akcjonariusza lub podmiotu, ktéry nabyt akcje z naruszeniem
obowigzkéw okreslonych w art. 73 ust. 1 lub art. 74 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej albo nie wykonat
obowigzkdw okreslonych w art. 73 ust. 2 lub 3 albo art. 74 ust. 2 lub 5 Ustawy o Ofercie Publiczne;j.

W przypadku nabycia lub objecia akcji spétki publicznej z naruszeniem zakazu, o ktérym mowa w art. 77 ust. 4
pkt 3 albo art. 88a Ustawy o Ofercie Publicznej, albo niezgodnie z art. 77 ust. 4 pkt 1 Ustawy o Ofercie Publicznej,
podmiot, ktéry nabyt lub objat akcje, oraz podmioty od niego zalezne nie mogg wykonywac prawa gtosu z tych
akcji. Prawo gtosu z akcji spétki publicznej wykonane wbrew zakazowi, o ktérym mowa w art. 89 ust. 1-2b Ustawy
o Ofercie Publicznej, nie jest uwzgledniane przy obliczaniu wyniku gtosowania nad uchwata walnego
zgromadzenia, z zastrzezeniem przepiséw innych ustaw.

Zgodnie z art. 97 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, na kazdego kto:

= przekracza okreslony prég ogélnej liczby gtoséw bez zachowania warunkéw, o ktérych mowa w art. 73-
74 Ustawy o Ofercie Publicznej;

= nie zachowuje warunkdw, o ktérych mowa w art. 76 lub art. 77 Ustawy o Ofercie Publicznej;

* nie ogtasza wezwania lub nie przeprowadza w terminie wezwania - w przypadku, o ktérym mowa w art.
T1a ust. 9 Ustawy o Ofercie Publicznej;

* nie ogtasza wezwania lub nie przeprowadza w terminie wezwania albo nie wykonuje w terminie
obowigzku zbycia akcji w przypadkach, o ktérych mowa w art. 73 ust. 2 lub 3 Ustawy o Ofercie Publicznej;

* nie ogtasza wezwania lub nie przeprowadza w terminie wezwania w przypadkach, o ktérych mowa w art.
74 ust. 2 lub 5 Ustawy o Ofercie Publicznej;
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nie ogtasza wezwania lub nie przeprowadza w terminie wezwania, w przypadku, o ktérym mowa w art.
90a ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej;

wbrew zgdaniu, o ktérym mowa w art. 78 Ustawy o Ofercie Publicznej, w okreslonym w nim terminie nie
wprowadza niezbednych zmian lub uzupetnien w tresci wezwania albo nie przekazuje wyjasnien
dotyczacych jego tresci;

nie dokonuje w terminie zaptaty réznicy w cenie akcji w przypadku okreslonym w art. 74 ust. 3 Ustawy o
Ofercie Publicznej;

w wezwaniu, o ktérym mowa w art. 11a ust. 9, art. 73-74 lub art. 91 ust. 5 Ustawy o Ofercie Publicznej,
proponuje cene nizszg niz okreslona na podstawie art. 79 Ustawy o Ofercie Publicznej, a w przypadku
wezwania, o ktérym mowa w art. 91 ust. 5, dotyczacego akcji spétki publicznej, ktérej akcje zostaty
wprowadzone wytgcznie do alternatywnego systemu obrotu, proponuje cene nizszg niz okreslona
zgodnie z art. 91 ust. 6-8 Ustawy o Ofercie Publicznej;

bezposrednio lub posrednio nabywa lub obejmuje akcje z naruszeniem art. 77 ust. 4 pkt 1 lub 3 albo art.
88a Ustawy o Ofercie Publicznej;

nabywa akcje wtasne z naruszeniem trybu, terminéw i warunkdéw okreslonych w art. 73-74, art. 79 lub
art. 91 ust. 5 Ustawy o Ofercie Publicznej;

dokonuje przymusowego wykupu niezgodnie z zasadami, o ktérych mowa w art. 82 Ustawy o Ofercie
Publicznej;

nie czyni zado$¢ zgdaniu, o ktérym mowa w art. 83 Ustawy o Ofercie Publicznej;

wbrew obowigzkowi okreSlonemu w art. 86 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej nie udostepnia
dokumentéw rewidentowi do spraw szczegélnych lub nie udziela mu wyjasnien;

nie wykonuje obowigzku, o ktérym mowa w art. 90a ust. 3 Ustawy o Ofercie Publicznej;

dopuszcza sie jakiegokolwiek z wyzej przywotanych czynéw, dziatajgc w imieniu lub w interesie osoby
prawnej lub jednostki organizacyjnej nieposiadajgcej osobowosci prawnej;

KNF moze, w drodze decyzji, natozy¢ kare pieniezng do wysokos$ci 10.000.000,00 zt.

1.3.6.2. Ograniczenia wynikajgce z Rozporzadzenia MAR i Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi

Rozporzgdzenie MAR

Rozporzadzenie MAR przewiduje szczegélny tryb postepowania z informacjami poufnymi oraz wprowadza
zmienione regulacje w zakresie okreséw zamknietych.

Zgodnie z art. 7 Rozporzadzenia MAR, informacjg poufna jest okreslona w sposdb precyzyjny informacja, ktéra
nie zostata podana do wiadomosci publicznej, dotyczaca, bezposrednio lub posrednio, jednego lub wiekszej
liczby emitentéw lub jednego lub wiekszej liczby instrumentéw finansowych, a ktéra w przypadku podania jej
do wiadomosci publicznej miataby prawdopodobnie znaczgcy wptyw na ceny tych instrumentéw finansowych
lub na ceny powigzanych pochodnych instrumentéw finansowych, przy czym dana informacja:

jest okreslona w sposéb precyzyjny, jezeli wskazuje na zbiér okolicznosci, ktére istniejg lub mozna
zasadnie oczekiwad, ze zaistnieja, lub na zdarzenie, ktére miato miejsce lub mozna zasadnie oczekiwac,
ze bedzie miato miejsce, jezeli informacje te sg w wystarczajgcym stopniu szczegdtowe, aby mozna byto
wyciggnac z nich wnioski co do prawdopodobnego wptywu tego szeregu okolicznosci lub zdarzenia na
ceny instrumentéw finansowych lub powigzanych instrumentéw pochodnych. W zwigzku z tym w
przypadku rozciggnietego w czasie procesu, ktérego celem lub wynikiem jest zaistnienie szczegdlnych
okolicznosci lub szczegdlnego wydarzenia, za informacje okreslong w sposéb precyzyjny mozna uznac
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te przyszte okolicznosci lub to przyszte wydarzenie, ale takze etapy posrednie tego procesu, zwigzane z
zaistnieniem lub spowodowaniem tych przysztych okolicznosci lub tego przysztego wydarzenia;

= ktérej podanie do wiadomosci publicznej miatoby prawdopodobnie znaczacy wptyw na ceny
instrumentéw finansowych, instrumentéw pochodnych, powigzanych kontraktéw towarowych na rynku
kasowym lub sprzedawanych na aukcji produktéw opartych na uprawnieniach do emisji, oznacza
informacje, ktéra racjonalny inwestor prawdopodobnie wykorzystatby, opierajac sie na niej w czesci przy
podejmowaniu swych decyzji inwestycyjnych;

= w odniesieniu do oséb odpowiedzialnych za realizacje zlecer dotyczacych instrumentéw finansowych,
oznacza takze informacje przekazang przez klienta i zwigzang z jego zleceniami dotyczgcymi
instrumentéw finansowych bedacymi w trakcie realizacji, okreslong w sposéb precyzyjny, dotyczaca,
bezposrednio lub posrednio, jednego lub wiekszej liczby emitentéw lub jednego lub wiekszej liczby
instrumentéw finansowych, a ktéra w przypadku podania jej do wiadomosci publicznej miataby
prawdopodobnie znaczacy wptyw na ceny tych instrumentéw finansowych, cene powigzanych
kontraktéw towarowych na rynku kasowym lub cene powigzanych pochodnych instrumentéw
finansowych.

Na podstawie art. 14 Rozporzgdzenia MAR zabrania sie kazdej osobie: (i) wykorzystywania informacji poufnych
lub usitowania wykorzystywania informacji poufnych; (ii) rekomendowania innej osobie lub naktaniania jej do
wykorzystywania informacji poufnych; lub (iii) bezprawnego ujawniania informacji poufnych. Wykorzystywanie
informacji poufnej ma miejsce wéwczas, gdy dana osoba znajduje sie w posiadaniu informacji poufnej i
wykorzystuje te informacje, nabywajgc lub zbywajgc, na wtasny rachunek lub na rzecz osoby trzeciej,
bezposrednio lub posrednio, instrumenty finansowe, ktérych informacja ta dotyczy. Wykorzystanie informacji
poufnej w formie anulowania lub zmiany zlecenia dotyczacego instrumentu finansowego, ktérego informacja ta
dotyczy, w przypadku gdy zlecenie ztozono przed wejsciem danej osoby w posiadanie informacji poufnej,
réwniez uznaje sie za wykorzystywanie informacji poufnej. Natomiast udzielanie rekomendacji, aby inna osoba
wykorzystata informacje poufne lub naktanianie innej osoby do wykorzystania informacji poufnych ma miejsce
wéweczas, gdy dana osoba znajduje sie w posiadaniu informacji poufnych oraz (i) udziela rekomendaciji, na
podstawie tych informacji, aby inna osoba nabyta lub zbyta instrumenty finansowe, ktérych informacje te
dotyczg, lub naktania te osobe do takiego nabycia lub zbycia; lub (ii) udziela rekomendacji, na podstawie tych
informacji, aby inna osoba anulowata lub zmienita zlecenie dotyczace instrumentu finansowego, ktérego
informacje te dotyczg, lub naktania te osobe do takiego anulowania lub zmiany. Z kolei bezprawne ujawnienie
informacji poufnych ma miejsce wéwczas, gdy osoba znajduje sie w posiadaniu informacji poufnych i ujawnia te
informacje innej osobie, z wyjatkiem przypadkéw, gdy ujawnienie to odbywa sie w normalnym trybie
wykonywania czynnos$ci w ramach zatrudnienia, zawodu lub obowigzkdw.

Powyzsza regulacja ma zastosowanie do wszystkich oséb bedacych w posiadaniu informacji poufnych z racji
bycia cztonkiem organéw administracyjnych, zarzgdczych lub nadzorczych emitenta, posiadania udziatow w
kapitale emitenta, posiadania dostepu do informacji z tytutu zatrudnienia, wykonywania zawodu lub
obowigzkdw, zaangazowania w dziatalno$¢ przestepczg oraz wszystkich oséb, ktére weszty w posiadanie
informacji poufnych w okoliczno$ciach innych niz wymienione powyzej, jezeli osoby te wiedzg lub powinny
wiedzied, ze sg to informacje poufne. W przypadku osoby prawnej, regulacje majg zastosowanie réwniez do 0s6b
fizycznych, ktére biorg udziat w podejmowaniu decyzji o dokonaniu nabycia, zbycia, anulowania lub zmiany
zlecenia, na rachunek tej osoby prawne;j.

Zgodnie z art. 19 ust. 1 Rozporzgdzenia MAR osoby petnigce obowigzki zarzgdcze (tj. osoby zwigzane z
emitentem, ktére sg cztonkami organu administracyjnego, zarzadzajgcego lub nadzorczego tego podmiotu lub
petnig funkcje kierownicze, nie bedgc cztonkiem organéw administracyjnych, zarzadzajgcych lub nadzorczych
emitenta, przy czym maja staty dostep do informacji poufnych dotyczacych posrednio lub bezposrednio tego
podmiotu oraz uprawnienia do podejmowania decyzji zarzadczych majgcych wptyw na dalszy rozwdj i
perspektywy gospodarcze tego podmiotu) oraz osoby blisko z nimi zwigzane (tj. matzonek, partner uznawany
zgodnie z prawem krajowym za réwnowaznego z matzonkiem, dziecko bedgce na utrzymaniu zgodnie z prawem
krajowym, cztonek rodziny, ktéry w dniu danej transakcji pozostaje we wspdlnym gospodarstwie domowym
przez okres co najmniej r., osoba prawna, grupa przedsiebiorstw lub spétka osobowa, w ktérej obowigzki
zarzgdcze petni osoba petnigca obowigzki zarzgdcze lub osoba, o ktérej mowa w art. 3 ust. 1 pkt 26) lit. a), b) lub
c) Rozporzadzenia MAR, nad ktérg osoba taka sprawuje posrednig lub bezposrednig kontrole, ktéra zostata
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utworzona, by przynosi¢ korzysci takiej osobie, lub ktérej interesy gospodarcze sg w znacznym stopniu zbiezne
z interesami takiej osoby) powiadamiajg emitenta oraz wtasciwy organ o kazdej transakcji zawieranej na ich
wtasny rachunek w odniesieniu do akcji lub instrumentéw dtuznych tego emitenta lub do instrumentéw
pochodnych badzZ innych powigzanych z nimi instrumentéw finansowych. Przepisy art. 19 ust. 1 Rozporzgdzenia
MAR majg zastosowanie do kazdej kolejnej transakcji, gdy zostanie osiggnieta tgczna kwota 5.000,00 EUR w
trakcie jednego r. kalendarzowego. Prég w wysokosci 5.000,00 EUR oblicza sie poprzez dodanie bez
kompensowania pozycji wszystkich transakcji, o ktérych mowa w art. 19 ust. 1 Rozporzgdzenia MAR.

Ponadto zgodnie z art. 19 ust. 11 Rozporzadzenia MAR osoba petnigca obowigzki zarzgdcze u emitenta nie moze
dokonywac zadnych transakcji na swdéj rachunek ani na rachunek strony trzeciej, bezpos$rednio lub posrednio,
dotyczgcych akcji lub instrumentéw dtuznych emitenta, lub instrumentéw pochodnych lub innych zwigzanych z
nimi instrumentéw finansowych, przez okres zamkniety 30 dni kalendarzowych przed ogtoszeniem
Srédrocznego raportu finansowego lub sprawozdania na koniec r. rozliczeniowego, ktére emitent ma obowigzek
podac do wiadomosci publicznej zgodnie z przepisami systemu obrotu, w ktérym akcje emitenta sg dopuszczone
do obrotu lub prawem krajowym. Jednakze, emitent moze zezwoli¢ osobie petnigcej u niego obowigzki zarzadcze
na dokonywanie transakcji na jej rachunek lub na rachunek strony trzeciej w trakcie okresu zamknietego (i) na
podstawie indywidualnych przypadkéw z powodu istnienia wyjgtkowych okolicznosci, takich jak: powazne
trudnosci finansowe, wymagajgcych natychmiastowej sprzedazy akcji; albo (ii) z powodu cech danej transakgji
dokonywanej w ramach programu akcji pracowniczych, programdéw oszczednosciowych, kwalifikacji lub
uprawnien do akcji, lub tez transakcji, w ktérych korzys¢ zwigzana z danym papierem wartosciowym nie ulega
zmianie lub cech transakcji z nimi zwigzanych.

Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi

Zgodnie z art. 31 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, stronami transakcji zawieranych na rynku
gietdowym moga by¢ wytgcznie: firmy inwestycyjne, zagraniczne firmy inwestycyjne nieprowadzace
dziatalnosci maklerskiej na terytorium RP, KDPW albo spétka, ktérej KDPW przekazat wykonywanie czynnosci z
zakresu zadan, o ktérych mowa w art. 48 ust. 2 pkt 1i 3 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi — w
przypadku, o ktérym mowa w art. 59 ust. 3 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, sp6tka prowadzaca
izbe rozliczeniowg - w przypadku, o ktérym mowa wart. 68c ust. 3 Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi.

Stronami transakcji zawieranych na rynku gietdowym moga by¢ réwniez, na warunkach okreslonych
w Regulaminie GPW, inne podmioty nabywajace i zbywajgce instrumenty finansowe we wtasnym imieniu i na
wtasny rachunek:

* bedace uczestnikami KDPW lub spétki, ktérej KDPW przekazat wykonywanie czynnosci z zakresu zadan,
o ktérych mowa w art. 48 ust. 1 pkt 1 lub 2 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, lub spétki
prowadzgcej izbe rozliczeniowsg i izbe rozrachunkowa, o ktérej mowa w art. 68a Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi;

* niebedgce uczestnikami podmiotu, o ktérym mowa powyzej, pod warunkiem wskazania podmiotu
bedgcego uczestnikiem podmiotu, o ktérym mowa powyzej, ktéry zobowigzat sie do wypetniania
obowigzkéw w zwigzku z rozliczaniem zawartych transakciji.

Czynno$¢ prawna majgca za przedmiot transakcje zawierang na rynku gietdowym dokonana przez podmioty
inne niz okreslone powyzej jest niewazna.

Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi zakazuje manipulacji instrumentem finansowym, ktérg, zgodnie
z Rozporzadzeniem w Sprawie Naduzy¢ na Rynku, jest:

= zawieranie transakcji, sktadanie zleceri lub inne zachowania, ktére: (i) wprowadzajg lub moga
wprowadzaé w btad co do podazy lub popytu na instrument finansowy, powigzany kontrakt towarowy
na rynku kasowym lub sprzedawany na aukcji produkt oparty na uprawnieniach do emisji, lub co do ich
ceny; lub (ii) utrzymujg albo mogg utrzymywac cene jednego lub kilku instrumentéw finansowych,
powigzanego kontraktu towarowego na rynku kasowym lub sprzedawanego na aukcji produktu opartego
na uprawnieniach do emisji na nienaturalnym lub sztucznym poziomie;
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= chyba Ze osoba zawierajgca transakcje, sktadajgca zlecenie transakcji lub podejmujgca kazde inne
zachowanie dowiedzie, iz dana transakcja, zlecenie lub zachowanie nastgpity z zasadnych powoddw i sg
zgodne z przyjetymi praktykami rynkowymi;

* zawieranie transakcji, sktadanie zlecen lub inne dziatania lub zachowania wptywajgce albo mogace
wptywac na cene jednego lub kilku instrumentéw finansowych, powigzanego kontraktu towarowego na
rynku kasowym lub sprzedawanego na aukcji produktu opartego na uprawnieniach do emisji, zwigzane z
uzyciem fikcyjnych narzedzi lub innych form wprowadzania w btad lub podstepu;

= rozpowszechnianie za posrednictwem mediéw, w tym Internetu, lub przy uzyciu innych Srodkéw,
informacji, ktére wprowadzajg lub moga wprowadzad w btad co do podazy lub popytu na instrument
finansowy, powigzany kontrakt towarowy na rynku kasowym lub sprzedawany na aukcji produkt oparty
na uprawnieniach do emisji, lub co do ich ceny, lub zapewniajg utrzymanie sie lub moga zapewnic
utrzymanie sie ceny jednego lub kilku instrumentéw finansowych, powigzanego kontraktu towarowego
na rynku kasowym lub sprzedawanego na aukcji produktu opartego na uprawnieniach do emisji na
nienaturalnym lub sztucznym poziomie, w tym rozpowszechnianie plotek, w przypadku gdy osoba
rozpowszechniajgca te informacje wiedziata lub powinna byta wiedzie¢, ze informacje te byty fatszywe
lub wprowadzajgce w btad;

= przekazywanie fatszywych lub wprowadzajgcych w btad informacji, lub dostarczanie fatszywych lub
wprowadzajgcych w btad danych dotyczacych wskaznika referencyjnego, jezeli osoba przekazujgca
informacje lub dostarczajgca dane wiedziata lub powinna byta wiedzie¢, ze sg one fatszywe i
wprowadzajgce w btad, lub kazde inne zachowanie stanowigce manipulowanie obliczaniem wskaznika
referencyjnego.

1.3.6.3. Ograniczenia wynikajgce z Ustawy o Kontroli Inwestyciji

Ustawa o Kontroli Inwestycji wprowadza obowigzek zawiadomienia organu kontroli o zamiarze dokonania
transakgji, co do ktérej organ ten moze wyrazi¢ sprzeciw. Zgodnie z art. 1 Ustawy o Kontroli Inwestycji, ustawa
ta reguluje zasady i tryb kontroli niektérych inwestycji polegajgcych na nabywaniu:

= udziatéw albo akcji,

= ogdbtu praw i obowigzkéw wspdlnika, majgcego prawo prowadzenia spraw spétki lub prawo reprezentacji
spotki osobowej,

» przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej czesci,

skutkujgcym nabyciem lub osiggnieciem istotnego uczestnictwa albo nabyciem dominacji nad spétka, bedaca
podmiotem podlegajgcym ochronie. Zgodnie z brzmieniem art. 12d ust. 1 Ustawy o Kontroli Inwestycji,
podmiotami podlegajgcymi ochronie na gruncie tej ustawy sg m.in. sp6tki publiczne w rozumieniu Ustawy o
Ofercie.

Zgodnie z art. 12c ust. 1 Ustawy o Kontroli Inwestycji, ilekro¢ w przepisach art. 12a-12k Ustawy o Kontroli
Inwestycji, tj. w przepisach dotyczacych m.in. spétek publicznych, jest mowa o znaczacym uczestnictwie,
rozumie sie przez to sytuacje umozliwiajgcg wywieranie wptywu na dziatalno$¢ podmiotu przez:

* posiadanie udziatéw albo akcji reprezentujgcych co najmniej 20% ogélnej liczby gtosdw, albo posiadanie
udziatu kapitatowego w spétce osobowej o wartosci wynoszgcej co najmniej 20% wartosci wszystkich
wktadéw wniesionych do tej spétki, lub

= posiadanie udziatu w zyskach innego podmiotu wynoszgcego co najmniej 20%.
Zgodnie z art. 12c ust. 4 Ustawy o Kontroli Inwestycji, przez nabycie dominacji rozumie sie uzyskanie statusu
podmiotu dominujgcego wobec podmiotu objetego ochrong przez: a)nabycie udziatéw albo akcji lub praw z

udziatéw albo akcji albo objecie udziatéw albo akcji, lub b)zawarcie umowy przewidujgcej zarzgdzanie tym
podmiotem lub przekazywanie zysku przez ten podmiot. Z kolei zgodnie z art. 12c ust. 5 Ustawy o Kontroli
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Inwestycji, przez nabycie lub osiggniecie znaczgcego uczestnictwa rozumie sie: (i) uzyskanie znaczgcego
uczestnictwa w rozumieniu ust. 1 pkt 1w podmiocie objetym ochrong przez nabycie udziatéw albo akcji lub praw
z udziatéw albo akcji albo objecie udziatéw albo akgji, lub (ii) osiggniecie lub przekroczenie odpowiednio progu
20% i 40% ogélnej liczby gtoséw w organie stanowigcym podmiotu objetego ochrong, udziatu w zyskach
podmiotu objetego ochrong lub udziatu kapitatowego w spétce osobowej bedgcej podmiotem objetym ochrong
w odniesieniu do wartosci wszystkich wktadéw wniesionych do tej spétki przez nabycie udziatéw albo akcji lub
praw z udziatéw albo akcji albo objecie udziatéw albo akcji, lub (iii) nabycie lub wydzierzawienie od podmiotu
objetego ochrong przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej czesci.

Dodatkowo, Ustawa o Kontroli Inwestycji reguluje takze przypadek tzw. nabycia posredniego. Stosownie do art.
12c ust. 6 Ustawy o Kontroli Inwestycji, przez takie nabycie lub osiggniecie znaczgcego uczestnictwa albo nabycie
dominacji rozumie sie réwniez przypadki, gdy:

= nabycie lub osiggniecie znaczgcego uczestnictwa w podmiocie objetym ochrong albo nabycie dominacji
nad takim podmiotem jest dokonywane przez podmiot zalezny, w tym réwniez na podstawie porozumien
zawartych z podmiotem dominujgcym albo podmiotem zaleznym od takiego podmiotu,

= nabycie lub osiggniecie znaczgcego uczestnictwa w podmiocie objetym ochrong albo nabycie dominaciji
nad takim podmiotem jest dokonywane przez podmiot, ktérego statut albo inny akt regulujacy jego
funkcjonowanie zawiera postanowienia dotyczace prawa do jego majgtku w razie rozwigzania podmiotu
albo innej formy jego ustania, w tym prawa do dysponowania tym majgtkiem bez jego nabycia,

= nabycie lub osiggniecie znaczgcego uczestnictwa w podmiocie objetym ochrong albo nabycie dominacji
nad takim podmiotem jest dokonywane w imieniu wtasnym, ale na zlecenie innego podmiotu, w tym
w ramach wykonywania umowy o zarzgdzanie portfelem w rozumieniu Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi,

= nabycie lub osiggniecie znaczgcego uczestnictwa w podmiocie objetym ochrong albo nabycie dominacji
nad takim podmiotem jest dokonywane przez podmiot, z ktérym inny podmiot zawart umowe, ktérej
przedmiotem jest przekazanie uprawnieri do wykonywania prawa gtosu, badZ innych uprawnien do
udziatéw, akcji albo innych praw udziatowych lub praw z udziatéw, akcji albo innych praw udziatowych
podmiotu objetego ochrona,

* nabycie lub osiggniecie znaczgcego uczestnictwa albo nabycie dominacji nad podmiotem objetym
ochrong jest dokonywane przez grupe dwdch lub wiecej oséb, jezeli chociazby jedng z tych oséb jest
podmiot, z ktérym inny podmiot zawart umowe, dotyczacg nabywania udziatéw albo akcji podmiotu
objetego ochrong, bgdz choéby nabywania udziatéw albo akcji lub sktadnikéw majgtku przedsiebiorcéw
z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej, jezeli przedmiotem tej umowy jest przekazanie uprawnien do
wykonywania prawa gtosu, badZ innych uprawnien do udziatéw albo akcji lub praw z udziatéw albo akcji
przedsiebiorcéw z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej,

= nabycie lub osiggniecie znaczgcego uczestnictwa w podmiocie objetym ochrong albo nabycie dominacji
nad takim podmiotem jest dokonywane przez podmiot dziatajgcy na podstawie pisemnego lub ustnego
porozumienia dotyczgcego nabywania przez strony takiego porozumienia udziatéw albo akcji lub
sktadnikéw majatku podmiotu objetego ochrong lub nabywania udziatéw albo akcji lub sktadnikéw
majatku przedsiebiorcéw z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej.

Ponadto, Ustawa o Kontroli Inwestycji reguluje takze przypadek tzw. nabycia nastepczego. Stosownie do art. 12c
ust. 8 Ustawy o Kontroli Inwestycji, przez nabycie lub osiggniecie znaczacego uczestnictwa albo nabycie
dominacji rozumie sie réwniez przypadki, gdy podmiot nabedzie lub osiggnie znaczgce uczestnictwo albo
nabedzie dominacje nad podmiotem objetym ochrong badzZ osiggnie lub przekroczy odpowiednio 20% albo 40%
ogoblnej liczby gtoséw w organie stanowigcym podmiotu objetego ochrona, udziatu w zyskach podmiotu objetego
ochrong lub udziatu kapitatowego w spétce osobowej bedacej podmiotem objetym ochrong w odniesieniu do
wartosci wszystkich wktadéw wniesionych do tej spétki, w wyniku:

* umorzenia udziatéw albo akcji podmiotu objetego ochrong badZ nabycia udziatéw albo akcji wtasnych
tego podmiotu,
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= podziatu podmiotu objetego ochrong albo potgczenia go z innym podmiotem,

* zmiany umowy albo statutu podmiotu objetego ochrong w zakresie uprzywilejowania udziatéw albo akcji,
udziatu w zyskach, ustanowienia bgdZ zmiany lub zniesienia uprawnien przystugujgcych poszczegélnym
wsp6blnikom, akcjonariuszom albo uczestnikom tego podmiotu.

Zgodnie z art. 12f ust. 1 Ustawy o Kontroli Inwestycji podmiot, ktéry zamierza naby¢ lub osiggnagc¢ znaczace
uczestnictwo albo naby¢ dominacje, jest obowigzany kazdorazowo ztozy¢ organowi kontroli uprzednie
zawiadomienie o zamiarze jego dokonania, chyba ze obowigzek ten spoczywa na innych podmiotach, zgodnie z
art. 12f ust. 2-4 Ustawy o Kontroli Inwestycji. Zawiadomienia dokonuje sie co do zasady przed zawarciem
jakiejkolwiek umowy rodzacej zobowigzanie do nabycia lub osiggniecia znaczacego uczestnictwa albo nabycia
dominacji badz przed dokonaniem innej czynnosci prawnej albo czynnosci prawnych prowadzgcych do nabycia
lub osiagniecia znaczgcego uczestnictwa albo nabycia dominacji. Ponadto, w przypadku gdy do nabycia lub
osiggniecia znaczgcego uczestnictwa albo nabycia dominacji dochodzi w wyniku zawarcia wiecej niz jednej
umowy lub dokonania innej czynnosci prawnej, zawiadomienia dokonuje sie przed zawarciem ostatniej umowy
albo dokonaniem ostatniej czynnos$ci prawnej prowadzgcej do nabycia lub osiggniecia znaczgcego uczestnictwa
albo nabycia dominacji, natomiast jesli co najmniej dwa podmioty dziatajg w porozumieniu, zawiadomienie
sktadajg wszystkie strony porozumienia tgcznie.

Organ kontroli, w drodze decyzji, zgtasza sprzeciw wobec nabycia lub osiggniecia znaczgcego uczestnictwa albo
nabycia dominacji nad podmiotem objetym ochrong, w tym takze w przypadku nabycia posredniego lub
nastepczego, jezeli: (i) podmiot sktadajgcy zawiadomienie nie uzupetnit w wyznaczonym terminie brakéw
formalnych w zawiadomieniu lub zatgczanych do zawiadomienia dokumentéw lub informacji albo wezwany
podmiot nie ztozyt informacji lub dokumentéw na wezwanie organu kontroli, lub (ii) podmiot sktadajgcy
zawiadomienie nie przedstawit dodatkowych pisemnych wyjasnied w terminie wyznaczonym przez organ
kontroli, lub (iii) w zwigzku z nabyciem lub osiggnieciem znaczgcego uczestnictwa albo nabyciem dominacji
istnieje przynajmniej potencjalne zagrozenie dla porzadku publicznego lub bezpieczeristwa publicznego
Rzeczypospolitej Polskiej lub zdrowia publicznego w Rzeczypospolitej Polskiej -przy uwzglednieniu art. 52 ust.
Tiart. 65 ust. 1 Traktatu o funkcjonowaniu Unii Europejskiej oraz art. 4 ust. 2 Traktatu o Unii Europejskiej, lub (iv)
brak jest mozliwosci ustalenia, czy nabywca posiada obywatelstwo panstwa cztonkowskiego -w przypadku
0s6b fizycznych albo posiada lub posiadat od co najmniej dwdch lat od dnia poprzedzajgcego zgtoszenie siedziby
na terytorium panstwa cztonkowskiego -w przypadku podmiotéw innych niz osoby fizyczne, lub (v) nabycie lub
osiggniecie znaczacego uczestnictwa albo nabycie dominacji moze mie¢ negatywny wptyw na projekty i
programy lezace w interesie Unii Europejskiej.

Nabycie lub osiggniecie znaczgcego uczestnictwa albo nabycie dominacji dokonane: (i) bez ztozenia
zawiadomienia, albo (ii) pomimo wydania decyzji o sprzeciwie, jest niewazne, chyba ze wydano decyzje, o ktérej
mowa w art. 12j ust. 3. Ustawy o Kontroli Inwestyciji, tj. stwierdzajgca dopuszczalnosé wykonywania praw z
udziatéw albo akcji podmiotu objetego ochrong, w sposéb niewykraczajgcy poza znaczace uczestnictwo, w
przypadku osiggniecia znaczgcego uczestnictwa w podmiocie objetym ochrong, jezeli w toku postepowania nie
mozna byto stwierdzié, na podstawie jakich czynnos$ci podmiot osiggnat znaczace uczestnictwo.
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2. Informacje o subskrypcji lub sprzedazy Akcji Wprowadzanych majacych miejsce w okresie ostatnich

12 miesiecy poprzedzajacych date ztozenia wniosku o wprowadzenia Akcji Wprowadzanych obrotu
w ASO

Oferta Akcji Serii G

Oferta Akgcji Serii G odbyta sie na warunkach i zgodnie z zasadami okreSlonymi w Dokumencie Ofertowym z dnia
19 lipca 2019 r. Dokument Ofertowy o ktérym mowa powyzej zostat przygotowany przez Emitenta i stanowit
dokument poufny, przygotowany wytgcznie w celach ujawnienia ograniczonej liczbie potencjalnych inwestoréw
informacji w nim zawartych zwigzanych z emisjg Akcji Serii G, w trybie nie stanowigcym oferty publicznej w
rozumieniu przepiséw Ustawy o Ofercie Publicznej (wedtug stanu prawnego na dzieri 19 lipca 2019 r.). Dokument
Ofertowy z dnia 19 lipca 2019 r. zostat udostepniany nie wiecej niz 149 inwestorom. Sporzgdzony w zwigzku z
Ofertg Akcji Serii G Dokument Ofertowy z dnia 19 lipca 2019 r. nie byt zatwierdzany ani weryfikowany w Zzaden
sposéb przez Komisje Nadzoru Finansowego ani Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
Zarzadzajgcym ksiegg popytu przy ofercie Akcji Serii G byt Dom Maklerski Navigator S.A.

Spotka zaoferowata do objecia w ofercie 114 711 akcji imiennych serii G (,Oferta Akcji Serii G") o tgcznej wartosci
nominalnej réwnej 14.912,43 PLN (czternascie tysiecy dziewie¢set dwanascie ztotych i 43/100) stanowigcych
woéwczas 6,64% kapitatu zaktadowego Spétki i uprawniajgcych do wykonywania 6,64% gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu. W ramach Oferty Akcji Serii G objetych zostato 114 711 akcji imiennych serii G stanowigcych 6,64%
kapitatu zaktadowego Spétki i uprawniajgcych do wykonywania 6,64% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu. W
tabeli ponizej przedstawiono szczegétowe informacje na temat Oferty Akcji Serii G.

Informacje wymagane na podstawie § 9 pkt 1a Zatacznika nr 1 Regulaminu ASO, w zakresie okreslonym w § 4 pkt 1

Zatgcznika nr 1 do Regulaminu ASO

Data rozpoczecia i zakoriczenia subskrypcji lub

sprzedazy

Oferta Akcji Serii G rozpoczeta sie w dniu 19 lipca 2019 r. (przestanie
potencjalnym inwestorom dokumentu ofertowego) i zakoriczyta sie

w dniu 15 sierpnia 2019 r. (zawarcie ostatniej umowy objecia akgji).

Data przydziatu instrumentéw finansowych

Zawarcie umdw objecia akcji nastgpito do dnia 15 sierpnia 2019 r.

Liczba instrumentéw finansowych objetych

subskrypcja lub sprzedaza

Oferta Akcji Serii G obejmowata 114 711 (sto czternascie tysiecy

siedemset jedenascie) akcji imiennych serii G.

Stopa redukcji w poszczegélnych transzach w
przypadku, gdy cho¢ w jednej transzy liczba
przydzielonych instrumentéw finansowych byta
mniejsza od liczby instrumentéw finansowych, na

ktére ztozono zapisy

Z powodu wptyniecia deklaracji nabycia wiekszej liczby Akcji Serii G
niz oferowana, umowy objecia Akcji Serii G zostaty zawarte z
uwzglednieniem stopy redukcji, ktéra wyniosta 41,4% w czesci
przekraczajacej 2.000 akcji proporcjonalnie dla catej nadmiarowej

puli akcji.

Oferta Akgcji Serii G nie byta podzielona na transze.

Liczba instrumentéw finansowych, ktére zostaty

przydzielone w ramach  przeprowadzonej

subskrypcji lub sprzedazy

W  wyniku Oferty Akcji Serii G
14 711 Akcji Serii G o tgcznej wartosci nominalnej 14.912,43 PLN

inwestorzy objeli tgcznie
(czternascie tysiecy dziewie¢set dwanascie i 43/100 ztotych)
stanowigcych wéwczas 6,64% kapitatu zaktadowego Spétki
i uprawniajgcych do wykonywania 6,64% gtoséw na Walnym

Zgromadzeniu.

Cena, po jakiej instrumenty finansowe byty

nabywane (obejmowane)

Cena emisyjna akcji oferowanych w ramach Oferty Akcji Serii G
wyniosta 23,50 PLN (dwadziescia trzy i 50/100 ztotych) za jedng
akcje.
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Informacje wymagane na podstawie § 9 pkt 1a Zatacznika nr 1 Regulaminu ASO, w zakresie okreslonym w § 4 pkt 1

Zatacznika nr 1 do Regulaminu ASO

Opis sposobu pokrycia akcji (okreslenie czy akcje
zostaty objete za gotéwke, za wktady pieniezne w

inny sposGb, czy za wktady niepieniezne)

Objecie akcji nastapito za gotéwke.

Liczba oséb, ktére ztozyty zapisy na instrumenty
finansowe objete subskrypcjg lub sprzedazg w

poszczegblnych transzach

Umowy objecia Akcji Serii G zostaty podpisane przez 47 inwestoréw.

Oferta Akcji Serii G nie byta podzielona na transze.

Liczba o0s6éb, ktérym przydzielono instrumenty
finansowe w ramach przeprowadzonej subskrypcji

lub sprzedazy w poszczegélnych transzach

Akcje Serii G przydzielono 47 inwestorom (w tym 46 osobom

fizycznym oraz 1 osobie prawnej).

Oferta Akcji Serii G nie byta podzielona na transze.

Nazwy (firmy) subemitentéw, ktérzy objeli
instrumenty finansowe w ramach wykonywania
uméw o subemisje, z okresleniem liczby
instrumentéw finansowych, ktére objeli, wraz z
faktyczng ceng jednostki instrumentu finansowego
(cena emisyjna lub sprzedazy, po odliczeniu
wynagrodzenia za objecie jednostki instrumentu
finansowego, w wykonaniu umowy subemisji,

nabytej przez subemitenta)

Nie dotyczy. Emitent nie zawart umowy o subemisje ustugowa ani

subemisje inwestycyjna.

tgczne okreslenie wysokosci kosztéw, ktére

zaliczone do kosztéw emisji, ze

ich

zostaty
wskazaniem wysokosci kosztéw wedtug
tytutéw, w podziale przynajmniej na koszty: (a)

(b)
dla

przygotowania i przeprowadzenia oferty;

wynagrodzenia subemitentéw, oddzielnie
kazdego z nich; (c) sporzadzenia publicznego
lub  dokumentu

dokumentu informacyjnego

informacyjnego, z uwzglednieniem kosztéw
doradztwa; (d) promocji oferty — wraz z metodami
rozliczenia tych kosztéw w ksiegach rachunkowych
i sposobem ich ujecia w sprawozdaniu finansowym

Spétki

taczne koszty przeprowadzenia Oferty Akcji Serii G wyniosty
55.435,63 PLN netto (piec¢dziesigt pie¢ tysiecy czterysta trzydziesci
pie¢ ztotych 63/100), w tym:
—  przygotowanie i przeprowadzenie oferty: 40.435,63 zt
netto,
—  sporzadzenie dokumentu ofertowego z uwzglednieniem
kosztéw doradztwa: 15.000,00 zt netto,

—  promocja oferty: 0,00 zt netto.

Koszty emisji zostang rozliczone w ksiegach rachunkowych
i sposobie ich ujecia w sprawozdaniu finansowym Emitenta zgodnie
z art. 36 ust. 2b ustawy o rachunkowosci: koszty emisji akcji
poniesione przy podwyzszeniu kapitatu zaktadowego zmniejszajg
kapitat zapasowy spétki do wysokosci nadwyzki wartosci emisji nad
wartoscia nominalng akcji, a pozostatg ich czes¢ zalicza sie do
kosztéw finansowych. Wszelkie koszty emisji np. ustugi notarialne,
optaty sadowe, PCC, ustugi prawne i doradcze, itp. sg ksiegowane,
jesli podczas emisji wystgpito agio, na zmniejszenie kapitatu
zapasowego (agio), nadwyzka kosztéw emisji nad agio emisyjne jest

zaliczana do kosztéw finansowych.
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Oferta Publiczna Akcji Serii H

Oferta publiczna Akcji Serii H odbyta sie na warunkach i zgodnie z zasadami okreSlonymi w Dokumencie
Ofertowym z dnia 22 listopada 2019 r. Dokument Ofertowy o ktérym mowa powyzej zostat sporzgdzony na
podstawie art. 7 ust. 8 a) Ustawy o Ofercie, zgodnie z ktérym wedtug stanu prawnego na dzieri 22 listopada 2019
r. udostepnienia do publicznej wiadomosci prospektu nie wymagata oferta publiczna, w wyniku ktérej zaktadane
wptywy brutto emitenta lub sprzedajgcego na terytorium Unii Europejskiej, liczone wedtug ich ceny emisyjnej
lub ceny sprzedazy z dnia jej ustalenia, stanowig nie mniej niz 100.000 EUR i mniej niz 1.000.000 EUR i wraz z
wptywami, ktére emitent lub sprzedajgcy zamierzat uzyska¢ z tytutu takich ofert publicznych takich papieréw
wartosciowych, dokonanych w okresie poprzednich 12 miesiecy, nie bedg mniejsze niz 100.000 EUR i beda
mniejsze niz 1.000.000 EUR.

Sporzadzony w zwigzku z ofertg publiczng dokument ofertowy nie byt zatwierdzany ani weryfikowany w zaden
sposdb przez Komisje Nadzoru Finansowego ani Gietde Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A. oraz zostat
udostepniony do publicznej wiadomosci w wersji elektronicznej w dniu 22 listopada 2019 r. na stronie
internetowej Emitenta: http://starwardindustries.com/

Informacje wymagane na podstawie § 9 pkt 1a Zatacznika nr 1 Regulaminu ASO, w zakresie okreSlonym w § 4 pkt 1

Zatgcznika nr 1 do Regulaminu ASO

Data rozpoczecia i zakoriczenia subskrypcji lub

sprzedazy

Oferta Publiczna Akcji Serii H rozpoczeta sie w dniu 22 listopada
2019 r. i zakonczyta sie w dniu 9 stycznia 2020 r.

Zapisy na akcje byty przyjmowane w dniach od 2 - 18 grudnia 2019r.

Data przydziatu instrumentéw finansowych

20 grudnia 2019r.

Liczba instrumentéw finansowych objetych

subskrypcija lub sprzedazg

Oferta Publiczna Akcji Serii H obejmowata nie mniej niz 1 (jeden)
i nie wiecej niz 73 005 (siedemdziesigt trzy tysigce piec¢) akg;ji

zwyktych na okaziciela serii H.

Stopa redukcji w poszczegélnych transzach w
przypadku, gdy cho¢ w jednej transzy liczba
przydzielonych instrumentéw finansowych byta
mniejsza od liczby instrumentéw finansowych, na

ktére ztozono zapisy

Z powodu wystapienia nadsubskrypcji Akcje Serii H zostaty
przydzielone z uwzglednieniem stopy redukcji, ktéra wyniosta

22,19%.

Oferta Publiczna Akcji Serii H nie byta podzielona na transze.

Liczba instrumentéw finansowych, ktére zostaty

przydzielone w ramach  przeprowadzonej

subskrypcji lub sprzedazy

W wyniku Oferty Publicznej Akcji Serii H inwestorzy objeli tacznie
73 005 Akcji Serii H o tgcznej wartoSci nominalnej 9 490,65 PLN
(dziewie¢ tysiecy czterysta dziewiecdziesigt ztotych i 65/100
ztotych) stanowigcych 4,06% kapitatu zaktadowego Spotki
i uprawniajgcych do wykonywania 4,06% gtoséw na Walnym

Zgromadzeniu.

Cena, po jakiej instrumenty finansowe byty

nabywane (obejmowane)

Cena emisyjna akcji oferowanych w ramach Oferty Publicznej Akgji
Serii H wyniosta 41,00 PLN (czterdziesci jeden ztotych) za jedna
akcje.

Opis sposobu pokrycia akcji (okreslenie czy akcje
zostaty objete za gotéwke, za wktady pieniezne w

inny spos6b, czy za wktady niepieniezne)

Objecie akcji nastapito za gotéwke.
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Informacje wymagane na podstawie § 9 pkt 1a Zatacznika nr 1 Regulaminu ASO, w zakresie okreSlonym w § 4 pkt 1

Zatacznika nr 1 do Regulaminu ASO

Liczba osdb, ktére ztozyty zapisy na instrumenty | tgcznie skuteczny zapis na Akcje Serii H ztozyto 72 inwestoréw.

finansowe objete subskrypcjg lub sprzedazg w
e ypea P 2 Oferta Publiczna Akcji Serii H nie byta podzielona na transze.

poszczegblnych transzach

Liczba oséb, ktérym przydzielono instrumenty | Akcje Serii H przydzielono 72 inwestorom (w tym 71 osobom
finansowe w ramach przeprowadzonej subskrypcji | fizycznym oraz 1 osobie prawnej).

lub sprzedazy w poszczegélnych transzach . N .
Oferta Publiczna Akcji Serii H nie byta podzielona na transze.

Nazwy (firmy) subemitentéw, ktérzy objeli | Nie dotyczy. Emitent nie zawart umowy o subemisje ustugowa ani
instrumenty finansowe w ramach wykonywania | subemisje inwestycyjna.

uméw o subemisje, z okresleniem liczby
instrumentéw finansowych, ktére objeli, wraz z
faktyczng ceng jednostki instrumentu finansowego
(cena emisyjna lub sprzedazy, po odliczeniu
wynagrodzenia za objecie jednostki instrumentu
finansowego, w wykonaniu umowy subemis;ji,

nabytej przez subemitenta)

tagczne okreslenie wysokosci kosztéw, ktére | tgczne koszty przeprowadzenia Oferty Publicznej Akcji Serii H
zostaty zaliczone do kosztéw emisji, ze | wyniosty 286 142,88 PLN netto (dwiescie osiemdziesigt szes$¢

wskazaniem wysokosci kosztéw wedtug ich | tysiecy sto czterdziesci dwa i 88/100 ztotych), w tym:

tytutéw, w podziale przynajmniej na koszty: (a) —  przygotowanie i przeprowadzenie oferty: 44 663,00 zt
przygotowania i przeprowadzenia oferty; (b) netto,

wynagrodzenia subemitentéw, oddzielnie dla —  sporzadzenie dokumentu ofertowego z uwzglednieniem
kazdego z nich; (c) sporzagdzenia publicznego kosztéw doradztwa: 140 341,76 zt netto,

dokumentu informacyjnego lub  dokumentu —  promocja oferty: 101138,12 zt netto.

informacyjnego, z uwzglednieniem kosztéw . .
Koszty emisji zostang rozliczone w ksiegach rachunkowych

doradztwa; (d) promocji oferty — wraz z metodami | o o ) )
i sposobie ich ujecia w sprawozdaniu finansowym Emitenta zgodnie

rozliczenia tych kosztéw w ksiegach rachunkowych L. o .
z art. 36 ust. 2b ustawy o rachunkowosci: koszty emisji akcji

i sposobem ich ujecia w sprawozdaniu finansowym

Spétki

poniesione przy podwyzszeniu kapitatu zaktadowego zmniejszajg
kapitat zapasowy spétki do wysokoSci nadwyzki wartosci emisji nad
wartoscia nominalng akcji, a pozostatg ich czes¢ zalicza sie do
kosztéw finansowych. Wszelkie koszty emisji np. ustugi notarialne,
optaty sadowe, PCC, ustugi prawne i doradcze, itp. sg ksiegowane,
jesli podczas emisji wystgpito agio, na zmniejszenie kapitatu
zapasowego (agio), nadwyzka kosztéw emisji nad agio emisyjne jest

zaliczana do kosztéw finansowych.
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3. Okres$lenie podstawy prawnej emisji Akcji Wprowadzanych

3.1 Wskazaniem organu uprawnionego do podjecia decyzji o emisji Akcji Wprowadzanych

Organem uprawnionym do podjecia decyzji o emisji Akcji Wprowadzanych jest Zarzad Emitenta.

3.2. Data i formy podjecia decyzji o emisji Akcji Wprowadzanych z przytoczeniem jej tresci

Akcje Serii G zostaty wyemitowane na podstawie Uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia nr
3/27/05/2019 z dnia 27 maja 2019 r. w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego oraz wytgczenia prawa
poboru akcji nowej emisji (akt - notarialny - Rep. A nr 1147/2019), zmienionej nastepnie Uchwatg
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia nr 4/19/06/2019 z dnia 19 czerwca 2019 r. (akt - notarialny - Rep. A nr

1403/2019). Akcje imienne serii G zostaty zarejestrowane w KRS w dniu 11 wrzesnia 2019 r.

Uchwala nr 3/27/05/2019
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia

spolki pod firmg Starward Industries S.A.

zwolanego na dzien 27 maja 2019 roku

w sprawie podwyzszenia kapitalu zakladowego oraz wylgczenia prawa poboru akeji

nowej emisji

§1

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spolki pod firmg Starward Industries S.A.
z siedzibg w Krakowie (,,Zgromadzenie™) - dzialajac na podstawie art. 431 § 11 §2
pkt 1), art. 432 § 1, art. 433 § 2 Kodeksu spotek handlowych, a takze § 17 ust. 3 it
d Statutu Spolki, a przy uwzglednieniu tre$ci: uchwaly nr 3/02/2019

Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spolki odbytego dnia 11 lutego 2019 r.
oraz uchwaly nr 6/20/05/2019 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spolki

Odbytego dnia 20 maja 2019r. - niniejszym uchwala, co nas[¢puje: .................

1.

Zgromadzenie w dniu dzisiejszym podwyzsza kapital zakladowy Spolki 2
kwoty 209.596,92 (dwiescie dziewigé tysiecy pieéset dziewigédziesiat szesc
Zlotych 92/100) o kwote 11.662,43 zl (jedenascie tysigcy szescse!
szescdziesigt dwa ziote 43/100), tj. do kwoty 221.259,35 (dwiescie
dwadziescia jeden tysigcy dwiescie pigédziesigt dziewigé zlotych 35/100).—
Podwyzszenie kapitalu zakladowego Spolki, o ktérym mowa W pkt. 1
zostanie dokonane poprzez emisic 89.711 (osiemdziesiat dziewig¢ ySIE
siedemset jedenascie) akcji imiennych serii G o warto$ci nominalnej PO OJ?’.
2 (zero zlotych 13/100) kazda, o numerach od 00001 do 89711 (dale)
"Akcje"). _— et

Akcje nie bgdg uprzywilejowane. -=------mmmeceeecmceeemememmemmmmemeem=="

Z uwagi na fakt, iz niniejsze podwyzszenie kapitalu zakladowego® gplk
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nastgpuje w drodze subskrypcji, o ktérej mowa w art. 431 § 2 pkt 1)
Kodeksu spotek handlowych, a takze majac na uwadze zapisy odpowiednich

porozumien, Zgromadzenie niniejszym w interesie Spotki wylgeza w calosci

prawo poboru akcjonariuszy do objgcia nowych akcji.
5. Nowo utworzone akcje zostang zaoferowane podmiotom wskazanym w
odpowiednich porozumieniach.
6. Cena emisyjna 1 (jednej) Akcji wynosi 23,50 zt (dwadziescia trzy zlote
50/100).
7. Akcje zostang pokryte wylacznie wkladami pienigznymi.
Oferta objecia Akcji zostanie zlozona do dnia 25 listopada 2019 roku, a
przyj¢ta zosta¢ winna przez te podmioty nie pozniej niz do dnia 29 listopada
2019 roku.
9. Akcje beda uczestniczy¢ w dywidendzie poczawszy od wyplat zysku za rok
obrotowy konczacy si¢ 31.12.2019r.

§2
Zgromadzenie upowaznia i zobowiazuje Zarzad Spolki (a w czynnosciach z
Czlonkami Zarzadu Spolki Rade Nadzorcza Spolki) do dokonania wszelkich
czynno$ci faktycznych i prawnych niezbednych do prawidlowego wykonania

niniejszej uchwaty, w szczegélnoscei za$ do:

- zlozenia ofert obj¢cia Akcji na warunkach wskazanych w niniejszej uchwale

oraz przyj¢cia o§wiadczen o przyjeciu tych ofert,

- podj¢cia wszelkich czynnosci majacych na celu zarejestrowanie w rejestrze
przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego zmian Statutu Spolki
wynikajacych z podwyzszenia kapitatu zakladowego w drodze emisji Akcji,

- dokonania wszelkich czynnosci zwiazanych z emisja Akcji.

§3
\
chwala wchodzi w zycie z chwilg powzigcia, ze skutkiem prawnym od dnia
ejestrowania podwyzszenia kapitalu zakladowego Spolki w  rejestrze

/ przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego.

Przewodniczacy stwierdzil, ze uchwala ta zostala podjeta
jednogloénie w glosowaniu jawnym, przy czym za uchwalg oddano 1.434.509
gloséw waznych z 1.434.509 akcji stanowigcych 100% kapitatu zakladowego, w
tym "za" oddano 1.434.509 glosow, 0 glosow "przeciw" 1 0 glosow

"wstrzymujacych sig".
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Uchwata nr 4/19/06/2019 z dnia 19 czerwca 2019 r. Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki (akt -
notarialny - Rep. A nr 1403/2019) zmieniajgca Uchwate Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia nr
3/27/05/2019 z dnia 27 maja 2019 r. w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego oraz wytgczenia prawa
poboru akcji nowej emisji (akt - notarialny - Rep. A nr 1147/2019).

Uchwala nr 4/19/06/2019

Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
spolki pod firmy Starward Industries Spolka Akeyjna

zwolanego na dzien 19 czerwca 2019 roku

w sprawie zmiany Uchwaly nr 3/27/05/2019 Nadzwyczajnego Walnego

Zgromadzenia Spotki odbytego dnia 27 maja 2019 roku

§1

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spolki pod firmg Starward Industries S.A, 2
siedzibg w Krakowie (,.Zgromadzenie™) - postanawia zmienié uchwale nr
3/27/05/2019 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Starward Industries S.A. z
siedzibg w Krakowie odbytego dnia 27 maja 2019 r., objeta protokolem
sporzadzonym w formie aktu notarialnego dnia 27.05.2019r., Rep. A nr 1147/2019

(notariusz tutejszej Kancelarii) - ,,Uchwala™ - w ten sposob, Ze:
§ 1 ust. 1 Uchwaly otrzymuje nastgpujace brzmienie:
Zgromadzenie w dniu dzisiejszym podwyzsza kapitat zakladowy Spétki z
kwoty 209.596,92 (dwiescie dziewie¢ tysigcy pigcset dziewigcdziesiat szesé
zlotych 92/100) o kwote 14.912,43 zl (czternascie tysigcy dziewigcset
dwanascie 43/100), tj. do kwoty 224.509,35 (stownie: dwiescie dwadziescia

1.

Wl

cztery tysigce pigcset dziewigé 35/100).”,
§ 1 ust. 2 Uchwaly otrzymuje nast¢pujace brzmienie:
Podwyzszenie kapitatu zakladowego Spolki, o ktorym mowa w pkt. 1 zostanie

dokonane

poprzez emisj¢ 114.711 (sto czternascie tysigcy siedemset jedenascie) akciji

Uchwala wchodzi w zycie z dniem powzigcia.

imiennych serii G o warto$ci nominalnej po 0,13 zt (zero ziotych 13/100)
kazda, o numerach od 000001 do 114711 (dalej "AKcje").”,===nmmmmmmmmm-nmn e

§2

Przewodniczgcy stwierdzil, ze uchwala ta zostala podjeta jednogiosnie

w glosowaniu jawnym, przy czym za uchwalg oddano 1.434.509 glosow waznych

z 1.434.509 akcji stanowigeych 100% Kapitatu zakladowego, w tym "za" oddano

1.434.509 glosow, 0 glosow "przeciw” i 0 glosow "wstrzymujacych sig".-----------=---

58|STRONA



DOKUMENT INFORMACYINY | DANE DOTYCZACE
AKCJI WPROWADZANYCH DO ASO STARWARD INDUSTRIES S.A.

Uchwata nr 5/19/06/2019 z dnia 19 czerwca 2019 r. Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki w sprawie
zmiany Statutu Spétki oraz ustalenia tekstu jednolitego Statutu Spétki (akt — notarialny - Rep. A nr1403/2019).

Uchwala nr 5/19/06/2019
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
spolki pod firmg Starward Industries Spolka Akeyina
zwolanego na dzien 19 czerwea 2019 roku

W sprawie zmiany Statutu Spoélki oraz ustalenia tekstu Jednolitego Statutu Spolki

§1

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spolki pod firmg Starward Industries S.A. z
/ siedziba w Krakowie (~Zgromadzenic™) - dzialajac na podstawie art. 430 § 1
Kodeksu spolek handlowych oraz § 17 ust. 3 lit. d Statutu Spotki, a przy
uwzglednieniu tresei Uchwaly nr 3/02/2019 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spolki odbytego dnia 11 lutego 2019 r., Uchwaly nr 6/20/05/2019 i 7/20/05/2019
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki odbytego dnia 20 maja 2019 r.,
Uchwaly nr 3/27/05/2019 ze zmianami i 4/27/05/2019 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spolki odbytego dnia 27 maja 2019 r. oraz Uchwaly nr 3/19/06/2019 i
4/19/06/2019 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Spolki odbytego 19 czerwca 2019 r. -
postanawia zmienié Statut Spolki w ten sposab, ze:

1. § 5 Statutu Spolki otrzymuje nowe nastgpujace brzmienie:

.§5

I Kapitat zakladowy Spoétki wynosi 224.509,35 (stownie: dwiescie dwadziescia
cztery tysigce pigéset dziewie¢ 35/100) i dzieli sie na:

a. 800.000 (osiemset tysiecy) akcji imiennych serii A o wartosci nominalnej 0,13
zt (zero ziotych 13/100) kazda,

b. 390.000 (trzysta dziewigcdziesiat tysigcy) akcji imiennych serii B o wartosci
nominalnej 0,13 zi (13/100 zlotego) kazda,

c 244.509 (dwiescie czterdziesci caztery tysigce pigéset dziewiec) akeji

imiennych serii C o wartosci nominalnej 0,13 zt (13/100 zlotego) kazda,--------

d. 110.275 (sto dziesig¢ tysigcy dwiescie siedemdziesigt pieé) akcji imiennych

serii D o warto$ci nominalnej po 0,13 zt (zero zlotych 13/100) kazda,-----------

e. 67.500 (szesédziesigt siedem tysigcy pigéset) akcji imiennych serii E o

warto$ci nominalnej po 0,13 zt (zero zlotych 13/100) kazda,----=-==-mmmmmeememv

P o 114.711 (sto czternadcie tysigcy siedemset jedenascie) akcji imiennych serii G

o warto$ci nominalnej po 0,13 zl (zero zlotych 13/100) kazda.-------==-mcceeeeme-
Prawo glosu z akcji Spolki przystuguje niezaleznie od ich pelnego pokrycia.

Kapital zakladowy Spoiki zostal warunkowo podwyzszony o kwote nie

wigksza niz 22.230,00 zi (dwadziescia dwa tysigce dwiescie trzydziesci
zlotych 00/100), poprzez emisj¢ nie wigeej niz 171.000 (sto siedemdziesiat
jeden tysiecy) akcji imiennych serii F o warto$ci nominalnej 0,13 z} (zero
zlotych 13/100) kazda i lacznej wartosci 22.230,00 zi (dwadziescia dwa
tysigce dwiedcie trzydziesci zlotych 00/100), w celu przyznania praw do
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30 b

objecia akcji serii F przez posiadaczy warrantéw subskrypcyjnych serii A,

emitowanych na podstawie Uchwaly nr 4 Nadzwyczajnego Walnego

Zgromadzenia Spotki z dnia 26 listopada 2018 roku.”,
§ 16 ust. 1 Statutu Spolki otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:----------------
Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub osoba
przez niego wskazana. W przypadku, gdy Przewodniczacy Rady Nadzorczej
nie bedzie obecny na Walnym Zgromadzeniu, Walne Zgromadzenie bedzie
otwarte  przez  nastgpujace  osoby, we  wskazanej  kolejnosci:
Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej, Czlonka Rady Nadzorczej lub
Prezesa Zarzadu, a w braku i tych osob przez akcjonariusza lub osobg
reprezentujaca akcjonariusza posiadajacego akcje dajace najwicksza liczbe
glosow na tym Walnym Zgromadzeniu. Spoéréd uprawnionych do
uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu wybiera si¢ Przewodniczacego
Walnego Zgromadzenia.”

§ 17 Statutu Spolki otrzymuje nowe nastgpujgce brzmieniei-------=--m-zemeeeeeee

Rada Nadzorcza sklada si¢ z od 3 (trzech) do 7 (siedmiu) czlonkow
powolywanych i odwolywanych przez Walne Zgromadzenie. W wypadku gdy
Spotka posiada status spolki publicznej w rozumieniu odpowiednich
przepiséw prawa, Rada Nadzorcza sklada si¢ z od 5 (pigciu) do 7 (siedmiu)
czlonkow.

Czlonkowie Rady Nadzorczej sa powolywani na okres wspdlnej kadencji.
Mandaty czlonkéw Rady Nadzorczej wygasajg z dniem odbycia Walnego
Zgromadzenia zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe Spolki za ostatni
pelny rok obrotowy wspolnej kadencji. Mandat czlonka Rady Nadzorczej
powolanego przed uplywem danej wspélnej kadencji wygasa réwnoczesnie z
wygasni¢ciem mandatow pozostatych czlonkéw Rady Nadzorczej. --------------
W przypadku rezygnacji lub $mierci przed uplywem kadencji, jednego lub
wigkszej liczby czlonkéw Rady Nadzorczej powolanych przez Walne
Zgromadzenie, pozostali czlonkowie Rady Nadzorczej, w terminie 1
(jednego) miesigca od dnia powzigcia wiedzy o ww. okolicznosci, moga
dokona¢ wyboru czionkéw Rady Nadzorczej w miejsce mandatow
zwolnionych na skutek wystgpienia ww. okolicznosci. Kadencja czlonkow
Rady Nadzorczej wybranych w sposob okreslony w zdaniu poprzedzajacym
konczy sig z uplywem 12 miesi¢cy od dnia powolania, ale nie pozniej niz w
dniu uplywu kadencji pozostatych czionkéw Rady Nadzorezej albo w dniu
odbycia si¢ najblizszego Walnego Zgromadzenia.

STARWARD INDUSTRIES S.A.
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Kadencja czlonka Rady Nadzorczej trwa 3 (trzy) lata.

Czlonkowie Rady Nadzorczej moga byé odwolani przed uplywem kadencji.
Rada  Nadzorcza wybiera ze swego grona przewodniczacego,

wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej, a w miarg potrzeby takze
sekretarza.

Przewodniczagcy Rady Nadzorczej, a w razie jego nieobecnosci
wiceprzewodniczgcy, zwoluje posiedzenia Rady i im przewodniczy. *,----------
§ 33 ust. 1 Statutu Spolki otrzymuje nowe nastgpujace brzmienie:---------------
Obowigzkowe ogloszenia z mocy prawa bedg zamieszczane w Monitorze

Sadowym i Gospodarczym, chyba ze przepisy prawa beda zobowiazywaé do

zamieszczania ogloszen w inny sposéb.”,
dodany Uchwalg nr 3/19/06/2019 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Spotki
odbytego 19 czerwca 2019 r. §8a Statutu Spotki otrzymuje numer .97, a
nast¢pujace po nim paragrafy otrzymuja numeru powigkszone o jeden — tj. §9
otrzymuje numer ,,10”, §10 otrzymuje numer ,,11” itd.

§2

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spélki pod firma Starward Industries S.A. z
siedzibg w Krakowie ustala tekst jednolity Statutu Spolki uwzgledniajacy powyzsze

zmiany, ktory stanowi Zalgcznik nr 1 do niniejszego protokohu.

§3

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg jej powzigcia, ze skutkiem prawnym od dnia

zarejestrowania zmiany Statutu w rejestrze przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru

Sadowego.

Przewodniczacy stwierdzil, ze uchwatla ta zostala podjeta jednoglosnie w

glosowaniu jawnym, przy czym za uchwalg oddano 1.434.509 gloséw waznych z

1.434.509 akcji stanowigcych 100% kapitalu zakladowego, w tym "za" oddano

} 1.434.509 glosow, 0 glosow "przeciw” i 0 gloséw "wstrzymujacych sig".------mnaeemeev

STARWARD INDUSTRIES S.A.
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W dniu 15 lipca 2020 r. Rada Nadzorcza Emitenta na podstawie § 6 ust. 4 Statutu Spétki, w zwigzku otrzymaniem
przez Emitenta od wszystkich akcjonariuszy serii G wnioskdéw o wyrazenie przez Rade Nadzorczg Emitenta
zgody na zamiane wszystkich posiadanych przez tych akcjonariuszy akcji imiennych serii G na akcje na okaziciela
oraz o dokonanie takiej zamiany przez Emitenta, podjeta Uchwate nr 1/15/07/2020 w sprawie wyrazenia zgody
na zamiane wszystkich akcji imiennych serii G na akcje na okaziciela.

Uchwata nr1/15/07/2020
Rady Nadzorczej Starward Industries S.A. z siedzibg w Krakowie
z dnia 15 lipca 2020 r. w sprawie wyrazenia zgody na zamiane wszystkich
akcji imiennych serii G na akcje na okaziciela

Zwazywszy, ze:

1.  Wszystkie akcje serii G Starward Industries S.A. z siedzibg w Krakowie (“Spétka”) zostaty
wyemitowane w na podstawie uchwaty nr 3/27/05/2019 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spo6tki odbytego dnia 27 maja 2019 r. oraz zmieniajgcej te uchwate uchwaty nr
4/19/06/2019 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Spétki odbytego na 19 czerwca 2019 r.
zostaty wyemitowane jako imienne, nigdy nie byty zamienianie i tym samym w chwili obecnej sg
imienne,

2. wszyscy akcjonariusze posiadajgcy akcje serii G Spétki, na podstawie art. 334 § 2 Kodeksu Spétek
Handlowych oraz § 6 ust. 4 Statutu Spétki, ztozyli wnioski o wyrazenie przez Rade Nadzorcza
Spotki zgody na zamiane wszystkich posiadanych przez siebie akcji imiennych serii G Spétki na
akcje na okaziciela oraz dokonanie takiej zmiany przez Spétke,

3. Spétka zamierza ztozy¢ wniosek o dematerializacje akcji serii G w KDPW S.A.,, a nastepnie
wprowadzenie ich do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu prowadzonym przez GPW w
Warszawie S.A., czego mozna dokonac tylko w stosunku do akcji na okaziciela,

Rada Nadzorcza, na podstawie § 6 ust. 4 Statutu Spétki, postanawia wyrazi¢ zgode na zamiane wszystkich
akcji imiennych serii G Spétki na akcje na okaziciela.

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg podjecia.
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W dniu 16 lipca 2020 r. Zarzad Emitenta podjat Uchwate nr 1/16/07/2020 w sprawie zamiany wszystkich akcji
imiennych serii G na akcje na okaziciela.

UCHWAtA NR1/16/07/2020
Zarzadu Starward Industries S.A.
z dnia 16 lipca 2020 .
w sprawie zamiany wszystkich akcji imiennych serii G na akcje na okaziciela

Zwazywszy, ze:

1.

Wszystkie akcje serii G Starward Industries S.A. z siedzibg w Krakowie (“Spétka”) zostaty
wyemitowane jako imienne na podstawie uchwaty nr 3/27/05/2019 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spatki odbytego dnia 27 maja 2019 r. oraz zmieniajgcej te uchwate
uchwaty nr 4/19/06/2019 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Spétki odbytego na 19 czerwca
2019 r., nigdy nie byty zamienianie i tym samym w chwili obecnej sg imienne,

2. wszyscy akcjonariusze posiadajgcy akcje serii G Spétki, na podstawie art. 334 § 2 Kodeksu

Spétek Handlowych oraz § 6 ust. 4 Statutu Spétki, ztozyli wnioski o wyrazenie przez Rade
Nadzorczg Spétki zgody na zamiane wszystkich posiadanych przez siebie akcji imiennych
serii G Spétki na akcje na okaziciela oraz dokonanie takiej zmiany przez Spétke,

3. Spétka zamierza ztozy¢ wniosek o dematerializacje akcji serii G w KDPW S.A., a nastepnie

wprowadzenie ich do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu prowadzonym przez GPW w
Warszawie S.A., czego mozna dokona¢ tylko w stosunku do akcji na okaziciela,

4. Rada Nadzorcza Spétki w dniu 15 lipca 2020 r., podjeta uchwate nr 1/15/07/2020, w ktérej

wyrazita zgode na zamiane wszystkich akcji imiennych serii G Spétki na akcje na okaziciela,

Zarzad, na podstawie art. 334 § 2 Kodeksu Spétek Handlowych, postanawia:

1.

dokonac zamiany wszystkich akcji imiennych serii G Spétki na akcje na okaziciela,

2. w zwigzku z powyzszym od chwili podjecia niniejszej uchwaty wszystkie akcje serii G Spétki

beda akcjami na okaziciela.

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg podjecia.

63|STRONA



DOKUMENT INFORMACYINY | DANE DOTYCZACE
AKCJI WPROWADZANYCH DO ASO STARWARD INDUSTRIES S.A.

Akcje Serii H zostaty wyemitowane na podstawie na podstawie Uchwaty nr1/12/11/2019 Zarzadu Emitenta z dnia
12 listopada 2019 r. w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego, wytgczenia
prawa poboru akcji nowej emisji oraz dematerializacji akcji nowej emisji i ubiegania sie o ich dopuszczenie i
wprowadzenie do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu NewConnect prowadzonym przez Gietde Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz rozpoczecie notowan tych akcji w tym systemie (Rep. A nr 2537/2019).
Akcje Serii H zostaty zarejestrowane w KRS w dniu 21 stycznia 2020 r.

/ Uchwala nr 1/12/11/2019

e Zarzadu spélki pod firmg
Starward Industries S.A.

odbytego w Krakowie dnia 12 listopada 2019 roku
w sprawie podwyzszenia kapitalu zakladowego Spotki w ramach kapitatu

docelowego, wylgczenia prawa poboru akcji nowej emisji oraz dematerializacji akcji
nowej emisji i ubiegania sig o ich dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu w
Alternatywnym Systemie Obrotu NewConnect prowadzonym przez Gieldg Papierow

Wartosciowych S.A. oraz rozpoczgcie notowan tych akcji w tym systemie

§1
Zarzad spolki pod firma Starward Industries S.A. z siedziba w Krakowie ("Spélka") -
na podstawie art. 444 § 1, art. 430, art. 431 i art. 446 ustawy z dnia 15 wrze$nia 2000
roku Kodeks spolek handlowych (,KSH”), dzialajgc na podstawie upowaznienia
zawartego w § 8 Statutu Spoélki, wprowadzonego Uchwala nr 3/ 19/06/2019
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spolki z dnia 19 czerwca 2019 r. w sprawie
zmiany Statutu Spotki przez udzielenie Zarzqdowi upowaznienia do podwyzszenia
kapitalu zakladowego w granicach kapitalu docelowego przewidujqcego kompetencje

Zarzqdu do pozbawienia akcjonariuszy prawa poboru akcji w calosci lub w czesci za

zgodq Rady Nadzorczej - niniejszym uchwala, co nastepuje:
B Podwyzsza si¢ kapital zakladowy Spolki z kwoty 224.509,35 (dwiescie
dwadziescia cztery tysigce pigéset dziewig¢ zlotych 35/100) o kwotg nie
nizsza niz 0,13 zi (zero ztotych 13/100) i nie wyzszg niz 9.490,65 z1 (dziewigé
tysiecy czterysta dziewigédziesiat ztotych 65/100), tj. do kwoty nie nizszej niz
224.509,48 zI (dwiescie dwadziescia cztery tysigce pigéset dziewigé zlotych
48/100) i nie wyzszej niz 234.000,00 (dwiescie trzydziesci cztery tysigce

% zlotych 00/100).

: \\\ 2 Podwyzszenie kapitalu zakladowego Spolki, o ktérym mowa w ust. |
") powyzej, zostanie dokonane poprzez emisj¢ nie mniej niz 1 (jeden) i nie
"‘,'l ~ wiecej niz 73.005 (siedemdziesigt trzy tysigce pig¢) akcji zwyklych na
£ okaziciela serii H o warto$ci nominalnej po 0,13 zl (zero ziotych 13/100)

kazda (dalej "Akcje").

str.3 ém
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3. W interesie Spolki pozbawia si¢ dotychczasowych akcjonariuszy w calosci
prawa poboru Akcji. Wylaczenie prawa poboru nastgpuje zgodnie z
postanowieniem § 8 ust. 3 Statutu Spolki, tj. po uprzednim uzyskaniu zgody
Rady Nadzorczej wyrazonej w uchwale nr 3/08/11/2019 z dnia 8 listopada
2019 r. w sprawie wyrazenia zgody na pozbawienie dotychczasowych
akcjonariuszy prawa poboru w stosunku do akeji zwyklych na okaziciela serii
H emitowanych przez Zarzad w ramach Kkapitalu docelowego. Ponizej
przywoluje si¢ tres¢ pisemnej opinii Zarzadu przedstawionej Walnemu
Zgromadzeniu w dniu 19 czerwca 2019 r. i wskazanej w uchwale nr
3/19/06/2019 tego Zgromadzenia w sprawie zmiany Statutu Spotki przez
udzielenie Zarzqdowi upowaznienia do podwyzszenia kapitalu zakladowego w
granicach kapitalu docelowego przewidujgcego kompetencje Zarzqdu do

pozbawienia akcjonariuszy prawa poboru akcji w calosci lub w czgsci za
zgodq Rady Nadzorczej:
.Przyznanie Zarzadowi kompetencji do pozbawienia za zgoda Rady
Nadzorczej w calosci lub prawa poboru akeji dotychczasowych akcjonariuszy
w stosunku do akcji emitowanych w ramach podwyzszen kapitatu
zakladowego w granicach Kapitalu Docelowego jest w pelni uzasadnione
planami rozwojowymi Spoéiki. Zarzad Spolki uznaje, iz wylgczenie prawa
poboru dotychczasowych akcjonariuszy co do tych akcji i jednoczesnie
zaoferowanie objecia tych akcji w ramach oferty publicznej lezy w interesie
Spolki i jej akcjonariuszy. Podwyzszenie kapitalu zakladowego Spétki w
granicach Kapitalu Docelowego pozwoli na pozyskanie kapitatu przez Spolke,
w celu zapewnienia $rodkéw niezbgdnych do dalszego rozwoju Spélki. Srodki
przeznaczone zostang na kontynuowanie dzialan zwigzanych z produkcja gry.
Cena emisyjna akcji zostanie ustalona we wspolpracy z domem maklerskim

po rozpoznaniu popytu na akcje emitowane w ramach Kapitalu Docelowego.
Wobec powyzszego podjgcie decyzji o przyznaniu Zarzadowi kompetencji do
pozbawieniu za zgoda Rady Nadzorczej dotychczasowych akcjonariuszy
prawa poboru akcji emitowanych w ramach Kapitalu Docelowego jest
pozadane i lezy w interesie Spotki.
Z uwagi na powyzsze, Zarzad rekomenduje akcjonariuszom glosowanie za
podjeciem uchwal w przedmiocie zmiany Statutu przyznajacej Zarzadowi
uprawnienie do podwyzszenia kapitalu zakladowego w granicach Kapitatu
Docelowego, z przyznaniem Zarzadowi kompetencji do pozbawienia za zgodg
Rady Nadzorczej dotychczasowych akcjonariuszy Spolki prawa poboru oraz »
upowaznienia Zarzadu do ubiegania si¢ o wprowadzenie akcji do obrotu
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65|STRONA



DOKUMENT INFORMACYINY | DANE DOTYCZACE
AKCJI WPROWADZANYCH DO ASO STARWARD INDUSTRIES S.A.

zorganizowanego oraz, dematerializacji akcji oraz zawarcia stosownej umowy
z Krajowym Depozytem Papierow Warto$ciowych.”

Powyzsza opinia pozostaje aktualna na dzien podj¢cia niniejszej uchwaly, a
Zarzad uznaje, iz pozbawienie prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy
w odniesieniu do Akcji i zaoferowanie Akcji w ramach oferty publicznej
pozwoli na pozyskanie kapitalu na dalszy rozwo6j Spélki i realizacj¢ planéw
produkcyjnych gry produkowanej przez Spolkg, zatem w pelni lezy w
interesie Spolki i jej akcjonariuszy.
4. Cena emisyjna Akcji zostanie ustalona przez Zarzad, za uprzednia zgoda Rady

Nadzorczej.
5 Akcje zostang pokryte wylacznie wkiadami pienigznymi, ktore zostang
wniesione przed zarejestrowaniem podwyzszenia Kkapitalu zakladowego
Spolki.
6. Akcje beda uczestniczy¢ w dywidendzie poczawszy od wyplat zysku za rok
obrotowy konczacey si¢ 31.12.2019r.
7. Emisja Akcji nastapi w formie subskrypcji otwartej w rozumieniu art. 431 §2
pkt 3 KSH przeprowadzonej w trybie oferty publicznej, o ktérej mowa w art.
7 ust. 8a z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach

wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spolkach publicznych, na podstawie dokumentu ofertowego,
bedacego wskazanym w tym przepisie udostgpnionym do publicznej
wiadomosci dokumentem, zawierajacym co najmniej podstawowe informacje
o emitencie papieru wartociowego, warunkach i zasadach oferty, ze
wskazaniem oferowanych papieréw warto$ciowych, celach emisji, na ktére
maja by¢ przeznaczone $rodki uzyskane z emisji papieru wartosciowego,
istotnych czynnikach ryzyka oraz o$wiadczenie emitenta o odpowiedzialnosci
za informacje zawarte w tym dokumencie (,,Oferta Publiczna™).----------------
8. Terminy otwarcia i zamknigcia subskrypcji zostang okreslone przez Zarzad.
9. Podwyzszenie kapitatu zakladowego Spélki zostanie dokonane niezaleznie od
liczby Akcji objetych w granicach limitu okreslonego w ust. 1 i 2 powyzej, w
wysokoéci odpowiadajacej liczbie objetych Akgji.

: §2

'l' Z uwagi na podwyzszenie kapitatu zakladowego Spolki, o ktérym mowa w niniejszej
uchwale, zmienia si¢ tre$¢ Statutu Spélki w ten sposéb, ze § 5 ust. 1 Statutu Spotki
otrzymuje nowe, nastgpujgce brzmienie:
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“1. Kapital zakladowy Spélki wynosi nic mnicj niz 224.50948 zi (dwiescie

dwadziescia cztery tysiace pigéset dziewigé zlotych 48/100) i nic wigeej niz /
234.000,00 (dwiescie trzydziesci cztery tysigee Zlotych 00/100) i dzieli sig nat--s---- [~
a. 800.000 (osiemset tysiecy) akcji imiennych serii A o wartosci nominalnej 0,13 U

»

2} (zero zlotych 13/100) kazda,
b. 390.000 (trzysta dziewigédziesiat tysigey) akeji imiennych serii B o wartosci
nominalnej 0,13 zi (13/100 zlotego) kazda,
c. 244,509 (dwiescie czterdziesci cztery tysigee pigéset dziewigé) akcji
imiennych serii C o warto$ci nominalnej 0,13 21 (13/100 zlotego) kazda,--------
d. 110.275 (sto dziesieé tysiecy dwiescie siedemdziesiat pie¢) akeji imiennych
serii D o wartoéci nominalnej po 0,13 zt (zero ziotych 13/100) kazda -
c. 67.500 (szesédziesiat siedem tysigcy pieéset) akcji imiennych serii E o
wartosci nominalnej po 0,13 zi (zero zlotych 13/100) kazda,—--—--—--—smeemv
f. 114.711 (sto czternascie tysigey siedemset jedenadeie) akeji imiennych serii G
o wartoéci nominalnej po 0,13 zt (zero zlotych 13/100) kazda,---weeessmnmmmreme-
g nie mniej niz 1 (jeden) i nie wigcej niz 73.005 (siedemdziesiat trzy tysigee
pig¢) akeji zwyklych na okaziciela serii H o wartosci nominalnej po 0,13 21
(zero zlotych 13/100) kazda.”.

§3
W zwigzku z tym, iz podwyzszenie kapitalu zakiadowego Spolki, o ktorym mowa w
niniejszej uchwale nast¢puje w drodze oferty publicznej z zamiarem dematerializacji
Akcji oraz wprowadzenia ich do obrotu w Altenatywnym Systemie Obrotu
NewConnect prowadzonym przez Gielde Papieréw Wartosciowyeh S.A., w wypadku
dojscia tego podwyzszenia do skutku, na podstawic § 8 ust. 4 Statutu Spotki Zarzad

postanawia:
b Dokona¢ wszelkich czynnoéci faktycznych i prawnych zwigzanych 2z
przeprowadzeniem Oferty Publiczne;.

2. Dokonaé wszelkich czynnoéci faktycznych i prawnych prowadzacych do
dematerializacji Akcji zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku
o obrocie instrumentami finansowymi, w szczegolnosci zawarcia z Krajowym
Depozytem Papieréw Wartosciowych S.A. uméw dotyczgeych rejestracji w
depozycie Akcji.
3. Dokonaé¢ wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych, zmierzajgeych do
dopuszczenia i wprowadzenia Akcji do obrotu w Alternatywnym Systemie
Obrotu NewConnect prowadzonym przez Gieldg Papierow Wartosciowych
S.A., na podstawic przepisow ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocic

instrumentami  finansowymi oraz Regulaminu Alternatywnego Systemu
Obrotu.

Uchwala wchodzi w zycie z chwilg powzigcia, a w zakresie przewidzianym
odpowiednimi przepisami odnosi skutek prawny od dnia zarejestrowania
podwyzszenia kapitalu zakladowego Spolki w rejestrze przedsigbiorcow Krajowego
Rejestru Sadowego.

STARWARD INDUSTRIES S.A.
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Uchwata Rady Nadzorczej Starward Industries S.A. nr 3/08/11/2019 z dnia 8 listopada 2019 r. w sprawie
wyrazenia zgody na pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru w stosunku do akcji zwyktych
na okaziciela serii H emitowanych przez Zarzad w ramach kapitatu docelowego.

INDUSTRIES

/"% \ STARWARD
&8/

Zatacznik nr 3 do Protokotu z posiedzenia Rady Nadzorczej Starward Industries S.A. z siedzibg w
Krakowie, odbytego w dniu 8 listopada 2019 r.

Uchwata nr 3/08/11/2018
Rady Nadzorczej Starward Industries S.A. z siedzibg w Krakowie
z dnia 8 listopada 2019 r. w sprawie wyrazenia zgody na pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy
prawa poboru w stosunku do akcji zwyktych na okaziciela serii H emitowanych przez Zarzad w ramach
kapitatu docelowego

Zwazywszy, ze:

1. Zarzad planuje dokonanie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego
(upowaznienie zawarte w § 8 Statutu Spotki) o kwote nie nizszg niz 0,13 zt (zero ztotych 13/100) i
nie wyzszg niz 9.490,65 zt (dziewiec tysiecy czterysta dziewiecdziesiat ztotych 65/100), tj. do
kwoty nie nizszej niz 224.509,48 zt (dwiesdcie dwadziescia cztery tysiace piecset dziewiec ztotych
48/100) i nie wyzszej niz 234.000,00 (dwiescie trzydziesci cztery tysigce ztotych 00/100),
poprzez emisje nie mniej niz 1 (jeden) i nie wiecej niz 73.005 (siedemdziesiat trzy tysiace piec) akeji
zwyktych na okaziciela serii H o wartoéci nominalnej 0,13 zt (zero ztotych 13/100) kazda (dalej
‘Akcje") i zaoferowanie Akcji w ramach oferty publicznej;

2. Zarzad wskazuje, iz w interesie Spétki jest pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy prawa

poboru w stosunku do AKcji;
zgodnie z § 8 ust. 3 Statutu Spoétki prawo poboru w stosunku do Akcji moze zostac wytaczone
jedynie za zgoda Rady Nadzorczej.

w)

Rada Nadzorcza w interesie Spotki postanawia wyrazic zgode na pozbawienie przez Zarzad
dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru Akcji.

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

Uchwata zostata podjeta jednogtosnie w gtosowaniu jawnym. Za uchwata oddano 5 gtosow. Gtosow
wstrzymujacych sie ani przeciw uchwale nie byto. Zdar odrebnych nie byto.

Kamil Klinowski Dawid Sekowski Przemystaw Marmul
A
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Uchwata Zarzadu nr 1/13/11/2019 w sprawie ustalenia ceny minimalnej oraz maksymalnej akcji zwyktych na
okaziciela serii H emitowanych na podstawie Uchwaty Zarzgdu nr 1/12/11/2019 z dnia 12 listopada 2019 r.

STARWARD

€
W INDUSTRIES

Zatgcznik nr 1 do Protokotu z posiedzenia Zarzadu Starward Industries S.A. z siedziba w Krakowie, odbytego w dniu
13 listopada 2019 r.
UCHWALA NR 1/13/11/2019
Zarzadu Starward Industries Spotka S.A.
w sprawie ustalenia ceny minimalnej oraz maksymalnej akeji zwyktych na okaziciela serii H emitowanych na
podstawie Uchwatly Zarzadu nr 1/12/11/2019 z dnia 12 listopada 2019 r.

Zwazywszy, ze:

1. Zarzad na posiedzeniu zaprotokotowanym przez notariusz Katarzyng Meysztowicz (Rep. A. 2537/2019) w dniu

12 listopada 2019 r. podjat uchwale nr 1/12/11/2019 w sprawie podwyzszenia kapitalu zakladowego Spotki w

ramach kapitatu docelowego, wylgczenia prawa poboru akcji nowej emisji oraz dematerializacji akcji nowej

emisji i ubiegania si¢ o ich dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu

NewConnect prowadzonym przez Gielde Papierow Wartosciowych S.A. oraz rozpoczecie notowan tych akcji w

tym systemie (,,Uchwala™);

Uchwata dokonano podwyzszenia kapitatu zakitadowego Spolki z kwoty 224.509.35 (dwiescie dwadziescia

cztery tysigce piecset dziewie¢ zlotych 35/100) o kwote nie nizsza niz 0,13 zt (zero zlotych 13/100) i nie wyzsza

niz 9.490,65 zl (dziewieé tysiecy czterysta dziewieédziesiat zlotych 65/100), tj. do kwoty nie nizszej niz

224.509.,48 7zt (dwiescie dwadziescia cztery tysiace piecset dziewieé ztotych 48/100) i nie wyzszej niz

234.000,00 (dwiescie trzydziesci cztery tysiace ztotych 00/100) poprzez emisje nie mniej niz 1 (jeden) i nie

wiecej niz 73.005 (siedemdziesiat trzy tysiace pig¢) akcji zwyktych na okaziciela serii H o wartosci nominalnej

0,13 zt (zero ztotych 13/100) kazda (,.Akcje"):

3. Akcje zostana zaoferowane w ramach oferty publicznej, o ktorej mowa w art. 7 ust. 8a ustawy z dnia 29 lipca
2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (,,Oferta Publiczna™):

4. zgodnie z § 8 ust. 6 Statutu Spotki uchwata Zarzadu w sprawie ustalenia ceny emisyjnej akcji emitowanych w
ramach Kapitatu Docelowego wymaga zgody Rady Nadzorczej:

5. Uchwala nie zawierala okreslenia ceny emisyjnej Akcji - w § 1 ust. 4 Uchwaly wskazano, iz cena emisyjna
Akcji zostanie ustalona przez Zarzad, za uprzednia zgoda Rady Nadzorczej:

6. Rada Nadzorcza w dniu 13 listopada 2019 r. podjela uchwate nr 1/13/11/2019 w sprawie udzielenia zgody na
ustalenie przez Zarzqd ceny minimalnej, maksymalnej oraz emisyjnej akcji zwykfvch na okaziciela serii H
emitowanych na podstawie Uchwaly Zarzgdu nr 1/12/11/2019 z dnia 12 listopada 2019 r.

|39

7arzad postanawia, i7:
1. cena minimalna Akcji, za ktéra Akcje moga by¢ oferowane w ramach Oferty Publicznej wynosi 40,00 zt
(czterdziesci ztotych 00/100),
cena maksymalna Akcji, za ktorg Akcje moga by¢ oferowane w ramach Oferty Publicznej wynosi 44,00 zt
(czterdziesci cztery ztote 00/100),
3. ostateczna cena emisyjna Akcji zostanie ustalona przez Zarzad po zakonczeniu przeprowadzania procesu
budowania ksiggi popytu.

(9]

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

Uchwala zostata podjeta w glosowaniu jawnym. Za uchwata oddano 3 glosy. Glosow wstrzymujacych sig ani przeciw
uchwale nie bylo. Zdan odrgbnych nie byto.

Marek Markuszewski Daniel Betke Mariusz Antkiewicz
[ I ) \ > ‘_\ ’) n F * H.‘ { ¢
Uﬁw_ \,O@//,/ Damd 5 exXle lann Wolleyan
Strona 2/2
Protokol posiedzenia Zarzadu Starward Industries S A 2 dnia 13 listopada 2019 r
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Uchwata Zarzadu nr 1/01/12/2019 w sprawie ustalenia ceny emisyjnej akcji zwyktych na okaziciela serii H
emitowanych na podstawie Uchwaty Zarzadu nr 1/12/11/2019 z dnia 12 listopada 2019 r.

UCHWALA NR1/01/12/2019
Zarzadu Starward Industries Spétka S.A.
z dnia1grudnia 2019 r.

w sprawie ustalenia ceny emisyjnej akcji zwyktych na okaziciela serii H emitowanych na

podstawie Uchwaty Zarzadu nr1/12/11/2019 z dnia 12 listopada 2019 .

Zwazywszy, ze:

1

Zarzad na posiedzeniu zaprotokotowanym przez notariusz Katarzyne Meysztowicz (Rep.
A. 2537/2019) w dniu 12 listopada 2019 r. podjat uchwate nr 1/12/11/2019 w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w ramach kapitatu docelowego, wytgczenia
prawa poboru akcji nowej emisji oraz dematerializacji akcji nowej emisji i ubiegania sie o
ich dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu
NewConnect prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych S.A. oraz rozpoczecie
notowan tych akcji w tym systemie (,Uchwata”);

. Uchwatg dokonano podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki z kwoty 224.509,35

(dwiescie dwadziescia cztery tysigce pigéset dziewigé ztotych 35/100) o kwote nie nizszg
niz 013 zt (zere ztotych 13/100) i nie wyzsza niz 9.490,65 zt (dziewiqé tysiqey cztarysta
dziewiecdziesiat ztotych 65/100), tj. do kwoty nie nizszej niz 224.509,48 zt (dwiescie
dwadziescia cztery tysiace piecset dziewie¢ ztotych 48/100) i nie wyzszej niz 234.000,00
(dwiescie trzydziesci cztery tysiace ztotych 00/100) poprzez emisje nie mniej niz 1 (jeden)
i nie wiecej niz 73.005 (siedemdziesiat trzy tysigce piec) akcji zwyktych na okaziciela serii
H o wartosci nominalnej 0,13 zt (zero ztotych 13/100) kazda (,Akcje");

zgodnie z § 8 ust. 6 Statutu Spétki uchwata Zarzadu w sprawie ustalenia ceny emisyjnej
akcji emitowanych w ramach Kapitatu Docelowego wymaga zgody Rady Nadzorczej;

. Uchwata nie zawierata okreslenia ceny emisyjnej Akcji - w § 1ust. 4 Uchwaty wskazano, iz

cena emisyjna Akcji zostanie ustalona przez Zarzad, za uprzednig zgoda Rady Nadzorczej;
Rada Nadzorcza w dniu 13 listopada 2019 r. podjeta uchwate nr 1/13/11/2019 w sprawie
udzielenia zgody na ustalenie przez Zarzqd ceny minimalnej, maksymalnej oraz emisyjnej
akcji zwyktych na okaziciela serii H emitowanych na podstawie Uchwaty Zarzqdu nr
1/12/11/2019 z dnia 12 listopada 2019 r.;

Zarzad w dniu 13 listopada 2019 r. podjat uchwate nr 1/13/11/2019 w sprawie ustalenia
ceny minimalnej oraz maksymalnej akcji zwyktych na okaziciela serii H emitowanych na
podstawie Uchwaty Zarzgdu nr 1/12/11/2018 z dnia 12 listopada 2019 r. - cene minimalna
ustalono na kwote 40,00 zt (czterdziesci ztotych 00/100), a cene maksymalna na kwote
44,00 zt (czterdziesci cztery ztote 00/100), ktére to kwoty s3 zgodne ze wskazang wyzej
uchwatg nr 1/13/11/2019 Rady Nadzorczej.;

Akcje zostaty zaoferowane w ramach oferty publicznej, o ktérej mowa w art. 7 ust. 8a
ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych (,0ferta Publiczna");

8. Oferta Publiczna jest prowadzona na podstawie wskazanego we wskazanym wyzej art. 7

ust. 8a udostepnionego do publicznej wiadomaosci dokumentu, zawierajacego co najmniej
podstawowe informacje o emitencie papieru wartosciowego, warunkach i zasadach
oferty, ze wskazaniem oferowanych papieréw wartosciowych, celach emisji, na ktére
majg byc przeznaczone Srodki uzyskane z emisji papieru wartoéciowego, istotnych
czynnikach ryzyka oraz oswiadczenie emitenta o odpowiedzialnosci za informacje
zawarte w tym dokumencie (,Dokument Ofertowy”);

Dferta Publiczna rozpoczeta sie w momencie apublikowania Dokumentu Ofertowego, tj.

w dniu 22 listopada 2019 r;
10. w Dokumencie Ofertowym wskazano m. in. minimalna i maksymalng cene akcji (zgodna z

uchwata Zarzadu nr 1/13/11/2019) oraz wskazano harmonogram przebiegu Oferty
Publicznej, w ktdrym wskazano, iz w terminie do 1 grudnia 2019 r. zostanie ustalona cena
emisyjna Akcji.

Zarzad postanawia:

ustali¢ cene emisyjna Akcji na kwote 41,00 zt ( czterdziesci jeden ztotych 00/100) za
kazda Akcje.

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

Uchwata zostata podjeta w glosowaniu jawnym. Za uchwata oddano 3 gtosy. Gtosdw
wstrzymujacych sie ani przeciw uchwale nie byto. Zdan odrebnych nie byto.

1 At A N = b, i 1y
i v VU I/ AN __'d g Vi ";-Hr_f‘.':&'ll.\#.‘-:'.;\,'\/
Marek Markuszewski Daniel Betke Mariusz Antkiewicz
Prezes Zarzgdu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu
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Uchwata Zarzadu nr 2/09/01/2020 w sprawie dookre$lenia wysokosSci kapitatu zaktadowego z dnia 9 stycznia
2020 r. (akt notarialny Rep. A 20/2020).

Uchwala nr 2/09/01/2020
Zarzadu spélki pod firmg
Starward Industries S.A.
odbytego w Krakowie dnia 09 stycznia 2020 roku

w sprawie dookreslenia wysokosci kapitalu zakladowego (==

§1
Zarzad spolki pod firmg Starward Industries S.A. z siedziba w Krakowie (..Spélka™)
o$wiadcza, ze emisja akcji zwyklych na okaziciela serii H Spolki, dokonana na
podstawie uchwaty nr 1/12/11/2019 Zarzadu Spolki z dnia 12 listopada 2019 roku

zaprotokolowanej przez notariusz w Krakowie Katarzyng Meysztowicz (Rep. A nr
2537/2019), doszla do skutku, gdyz zostalo objete i oplacone w calosci 73.005
(siedemdziesiat trzy tysiace pig¢) akcji zwyklych na okaziciela serii H o wartosci
nominalnej po 0,13 zl (zero zlotych 13/100) kazda (dalej "Akeje"), a wigc
maksymalna liczba akcji emitowana na podstawie przywolanej wyzej uchwatly i w
zwiazku z tym Kkapital zakladowy zostal podwyzszony o maksymalng kwote
wskazang w przywolanej wyzej uchwale, tj. o kwote 9.490,65 zI (dziewig¢ tysigey
czterysta dziewigédziesiat zlotych 65/100), zatem do kwoty 234.000,00 zi (dwiescie
trzvdziesei cztery tysiace zlotych 00/100).

§2
Zarzad Spolki w zwiazku z dojsciem do skutku emisji akcji zwyklych na okaziciela
serii H Spolki dokonuje dookreslenia wysokosci kapitatu zakladowego Spotki na
kwote 234.000,00 zt (dwiescie trzydziesci cztery tysiace zlotych 00/100).--------------
§3
Z uwagi na dookreslenie kapitatu zakladowego Spotki, o ktérym mowa w niniejszej
uchwale, zmienia sig tres¢ Statutu Spotki w ten sposob, ze § 5 ust. 1 Statutu Spotki

otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:

"§s

I, Kapital zakladowy Spotki wynosi 234.000,00 z} (dwiescie trzydziesci cztery
tysigce zlotych 00/100) i dzieli si¢ na:

a. 800.000 (osiemset tysigcy) akcji imiennych serii A o wartosci nominalnej
0,13 zl (zero zlotych 13/100) kazda;
b. 390.000 (trzysta dziewigcdziesiat tysigcy) akcji imiennych serii B o wartosci

nominalnej 0,13 zt (13/100 zlotego) kazda;

¢ 244.509 (dwiescie czterdziesci cztery tysigce pigéset dziewie¢) akcji
imiennych serii C o warto$ci nominalnej 0,13 zt (13/100 zlotego) kazda;------
d. 110.275 (sto dziesig¢ tysiecy dwiescie siedemdziesiat pi¢c) akcji imiennych
serii D o wartosci nominalnej 0,13 zt (zero ztotych 13/100) kazda;-------------
e. 67.500 (szescdziesiat siedem tysigcy pigéset) akcji imiennych serii E o
wartosci nominalnej 0,13 zt (zero zlotych 13/100) kazda;--------------=-=s=-----
£ 114.711 (sto czternascie tysigcy siedemset jedenascie) akcji imiennych serii
G o wartosci nominalnej 0,13 zi (zero zlotych 13/100) kazda;-------------------
g 73.005 (siedemdziesigt trzy tysiace pig¢) akcji zwyklych na okaziciela serii
H o warto$ci nominalnej 0,13 zt (zero zlotych 13/100) kazda.”.----------=------
§4
Uchwala wchodzi w zycie z chwila powzigcia, a w zakresie przewidzianym
odpowiednimi przepisami odnosi skutek prawny od dnia zarejestrowania
podwyzszenia kapitalu zakladowego Spolki w rejestrze przedsigbiorcow Krajowego

Rejestru Sadowego.

Marek Markuszewski stwierdzil, ze uchwala ta zostala podjeta
przez Zarzad jednogloénie, przy czym za uchwala oddano 3 glosy wazne, w tym

za" oddano 3 glosy, 0 glosow "przeciw"” i 0 glosow "wstrzymujacych sig".------------
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Upowaznienie Zarzgdu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego zostato
ustanowione na podstawie Uchwaty nr 3/19/06/2019 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia
19 czerwca 2019 r. w sprawie zmiany Statutu Spétki przez udzielenie Zarzgdowi upowaznienia do podwyzszenia
kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu docelowego przewidujgcego kompetencje Zarzgdu do pozbawienia
akcjonariuszy prawa poboru w catosci lub w czesci za zgodag Rady Nadzorczej (Rep. A nr 1403/2019). Zmiana
wynikajgca z wpisania do Statutu kapitatu docelowego zostata zarejestrowana w KRS w dniu 11 wrzesnia 2019 r.

w sprawie zmiany Statutu Spotki przez udzielenie Zarzgdowi upowaznienia do

przewidujqcego kompetencje¢ Zarzqdu do pozbawienia akcjonariuszy prawa poboru

E siedzibg w Krakowie (,.Zgromadzenie™) - dzialajac na podstawie art. 430 § 1, art. 444

dodanie po §8. nowego paragrafu §8a o nastgpujgcym brzmieniu:

Uchwala nr 3/19/06/2019
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
spolki pod firmg Starward Industries Spélka Akcyjna
zwolanego na dzien 19 czerwca 2019 roku

podwyzszenia kapitatu zakladowego w granicach kapitalu docelowego

akeji w catosci lub w czesci za zgodg Rady Nadzorczej

§1

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spolki pod firmg Starward Industries S.A. z

/i nast. Kodeksu spotek handlowych oraz § 17 ust. 3 lit. d Statutu Spoiki, a przy
uwzglednieniu tresci Uchwaly nr 3/02/2019 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spélki odbytego dnia 11 lutego 2019 r., Uchwaly nr 6/20/05/2019 i nr 7/20/05/2019
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spolki odbytego dnia 20 maja 2019 r.,
Uchwaly nr 3/27/05/2019 i 4/27/05/2019 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spotki odbytego dnia 27 maja 2019 r. — postanawia zmieni¢ Statut Spolki poprzez

»88a

Iz

Zarzad moze dokonaé jednego lub kilku podwyzszen kapitatu zakladowego
Spatki o kwotg nie wyzszg niz 13.130,00 zI (slownie: trzynascie tysigey sto
trzydziesci zlotych) w trybie przewidzianym przez art. 444 i nast. Kodeksu

spolek handlowych (.. Kapital Docelowy™).

Upowaznienie Zarzadu do podwyzszania kapitalu zakladowego Kapitalu
Docelowego wygasa z uptywem 3 lat od dnia wpisania do Krajowego Rejestru
Sadowego zmiany Statutu przewidujacej Kapital Docelowy.-—-------memeeeemeen
Za zgoda Rady Nadzorczej Zarzad moze pozbawi¢ akcjonariuszy w calosci

lub cze$ci prawa poboru w stosunku do akcji emitowanych w granicach

Kapitalu Docelowego.

Z zastrzezeniem ust. 6 ponizej, o ile przepisy Kodeksu spélek handlowych nie
stanowig inaczej, Zarzad decyduje o wszystkich sprawach zwigzanych z
podwyzszeniem kapitalu zakladowego w ramach Kapitalu Docelowego, w

szezegblnoscei Zarzad jest umocowany do:

zawierania uméw o subemisj¢ inwestycyjna lub subemisj¢ uslugowa lub
innych uméw zabezpieczajgcych powodzenie emisji akcji, jak roéwniez
zawierania umow, na mocy ktérych wystawiane bylyby kwity depozytowe w
zwiazku z akcjami poza terytorium Rzeczypospolitej Polskigj:------mmmmsmmmennm
podejmowania uchwal oraz innych dzialan w sprawie dematerializacji akcji,
praw do akcji oraz praw poboru do akcji, oraz zawierania umow z Krajowym
Depozytem Papierow Wartosciowych S.A. o rejestracj¢ i dematerializacje

akcji;

podejmowania uchwal oraz innych dzialan w sprawie odpowiednio emisji
akcji w drodze oferty publicznej lub ubiegania si¢ o dopuszczenie akcji, praw

do akcji oraz praw poboru do akcji do obrotu zorganizowanego. ----=---=---------

str.5
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5. Akcje wydawane w ramach Kapitalu Docelowego moga by¢ obejmowane za

wkiady pieni¢zne lub niepieni¢zne.

6. Uchwata Zarzadu w sprawie ustalenia ceny emisyjnej akcji oraz wydania akcji &

w zamian za wklady niepieni¢zne w ramach Kapitalu Docelowego wymaga _,' :
|
g
\

zgody Rady Nadzorczej.”. |5

§2
1 Potrzeba podjecia uchwaly w sprawie zmiany Statutu Spolki w zwiagzku
z upowaznieniem Zarzadu do podwyzszenia kapitalu zakltadowego w ramach
Kapitalu Docelowego podyktowana jest checia zapewnienia Spolce
elastycznego instrumentu, ktéry umozliwi sprawny i szybki dostep do
finansowania jej dzialalno$ci. Zarzad, Kkorzystajac z upowaznienia do
podwyzszenia kapitatu zakladowego w ramach Kapitalu Docelowego, bedzie
mogl dostosowa¢ wielko$¢ i moment dokonania emisji do warunkow
rynkowych i biezacych potrzeb Spélki. Tego rodzaju usprawnienie wplynie na
znaczne skrécenie czasu niezbgdnego do pozyskania kolejnej transzy kapitahu,
jak i obnizy jego koszty. Wysokos¢ ceny emisyjnej akcji w ramach jednej lub
kilku kolejnych emisji zostanie ustalona przez Zarzad Spolki za zgoda Rady
Nadzorczej Spoélki. Przyznanie tym organom kompetencji w zakresie
podwyzszenia kapitalu zakladowego pozwoli na skuteczne przeprowadzenie
emisji akcji Spolki poprzez dostosowanie ich ceny emisyjnej do popytu na
wskazane instrumenty finansowe lub sytuacji na rynkach finansowych.---------
2. Powody podjecia uchwaly wymienione w ust. 1 powyzej stanowig jej

umotywowanie w rozumieniu art. 445 § 1 KSH.

§3
1. Zgromadzenie potwierdza zapoznanie si¢ i przyjmuje do wiadomosci pisemng
opini¢ Zarzadu uzasadniajgca przyznanie Zarzadowi upowaznienia do
kompetencji do pozbawienia akcjonariuszy w calosci lub czesci prawa poboru
w stosunku do akcji emitowanych w granicach Kapitalu Docelowego za zgoda

Rady Nadzorczej.

2. Pisemna opinia Zarzadu brzmi nastgpujaco:
»Przyznanie Zarzadowi kompetencji do pozbawienia za zgoda Rady
Nadzorczej w calosci lub czgéci prawa poboru akcji dotychczasowych
akcjonariuszy w stosunku do akcji emitowanych w ramach podwyzszen
kapitalu zakladowego w granicach Kapitalu Docelowego jest w pelni
uzasadnione planami rozwojowymi Spélki. Zarzad Spoéiki uznaje, iz

str.6
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wylgczenie prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy co do tych akcji i
jednoczesnie zaoferowanie objecia tych akcji w ramach oferty publicznej lezy
w interesie Spolki i jej akcjonariuszy. Podwyzszenie kapitalu zakladowego
Spolki w granicach Kapitatu Docelowego pozwoli na pozyskanie kapitalu
przez Spotke, w celu zapewnienia §rodkéw niezbgdnych do dalszego rozwoju
Spotki. Srodki przeznaczone zostang na kontynuowanie dzialaf zwigzanych z

produkcja gry. Cena emisyjna akcji zostanie ustalona we wspdipracy z domem
maklerskim po rozpoznaniu popytu na akcje emitowane w ramach Kapitatu
Docelowego. Wobec powyzszego podjgcie decyzji o przyznaniu Zarzadowi
kompetencji do pozbawieniu za zgoda Rady Nadzorczej dotychczasowych

akcjonariuszy prawa poboru akcji emitowanych w ramach Kapitatu

Docelowego jest pozadane i lezy w interesie Spolki.
Z uwagi na powyzsze, Zarzad rekomenduje akcjonariuszom glosowanie za
podjeciem uchwal w przedmiocie zmiany Statutu przyznajacej Zarzadowi
uprawnienie do podwyzszenia kapitalu zakladowego w granicach Kapitatu
Docelowego, z przyznaniem Zarzadowi kompetencji do pozbawienia za zgoda
Rady Nadzorczej dotychczasowych akcjonariuszy Spétki prawa poboru oraz
upowaznienia Zarzadu do ubiegania si¢ o wprowadzenie akcji do obrotu

zorganizowanego oraz, dematerializacji akcji oraz zawarcia stosownej umowy

z Krajowym Depozytem Papierow Wartosciowych™.

§4
Zmiana Statutu wynikajagca 2z niniejszej uchwaly zostanie zamieszczona
w tekécie jednolitym Statutu ustalonym zgodnie z Uchwalg nr 5/19/06/2019
Nadzwyczajnego Zgromadzenia Spolki odbytego 19 czerwcea 2019 r.-----------nnnnmmeev

§5
Uchwala wchodzi w zycie z chwila jej powzigcia, ze skutkiem prawnym od dnia

zarejestrowania zmiany Statutu w rejestrze przedsigbiorcow Krajowego Rejestru

Sadowego.

\ Przewodniczacy stwierdzil, ze uchwala ta zostala podjeta jednoglosnie
/. Wglosowaniu jawnym, przy czym za uchwalg oddano 1.434.509 glosoéw waznych
’.”i <, /71.434.509 akcji stanowiacych 100% kapitalu zakladowego, w tym "za" oddano

1.434.509 glosow, 0 gloséw "przeciw" i 0 glosow "wstrzymujgcych sig".---—------------

3.3. Okreslenie czy akcje zostaty objete za gotéwke, za wktady pieniezne w inny sposéb, czy za wktady
niepieniezne, wraz z krétkim opisem sposobu ich pokrycia

Oswiadczeniem z dnia 9 stycznia 2020 r. (akt notarialny Rep. A 20/2020) Zarzad Spétki oswiadczyt, ze emisja
Akciji Serii H doszta do skutku, gdyz zostato objete i optacone w catosci 73 005 (siedemdziesigt trzy tysigce piec)
akcji zwyktych na okaziciela serii H o wartosci nominalnej 0,13 zt (zero ztotych i 13/100) kazda. W przypadku Akcji
Serii G zawarcie uméw objecia akcji nastagpito do dnia 15 sierpnia 2019 r., a ich optacenie nastgpito do dnia 16
sierpnia 2019 r.

Zaréwno Akcje Serii H jak i Akcje Serii G zostaty objete za gotéwke.
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4., Oznaczenie dat, od ktérych Akcje Wprowadzane maja uczestniczyé w dywidendzie

Dokonanie przez Spétke wyptaty dywidendy podlega réznego rodzaju ograniczeniom, w tym ustawowym
i umownym. W szczegdélnosci, termin oraz metoda wyptaty dywidendy zostaty okreslone w KSH. W tym zakresie,
zgodnie z KSH, dopdki kapitat zapasowy nie osiggnie co najmniej jednej trzeciej kapitatu zaktadowego, co
najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy przeznacza sie na kapitat zapasowy. Na date Dokumentu
Informacyjnego wysoko$¢ kapitatu zapasowego Spétki spetniata okreslone wyzej wymogi KSH dotyczace
minimalnej wysokosci kapitatu zapasowego.

Na date Dokumentu Informacyjnego Statut nie przewiduje ograniczerr wyptaty dywidendy. Wszystkie Akcje
Spoétki, witagcznie z Akcjami Wprowadzanymi, majg réwne prawa do dywidendy i uprawniajg posiadaczy do
udziatu w zyskach Spétki od daty ich nabycia pod warunkiem, ze Walne Zgromadzenie podejmie uchwate o
podziale zysku. Walne Zgromadzenie Emitenta okresla dzier, wedtug ktérego ustala sie liste akcjonariuszy
uprawnionych do dywidendy za dany rok obrotowy (dzieri dywidendy) i termin wyptaty dywidendy.

Zgodnie z §32 Statutu, czysty zysk Spoétki przeznacza sie na wyptate dywidendy dla akcjonariuszy, odpisy na
kapitat zapasowy, odpisy na kapitaty rezerwowe i fundusze tworzone w Spétce. Dywidenda wyptacana jest w
stosunku do liczby akgji, a jesli nie wszystkie akcje sg w petni optacone, to w stosunku do wptat na akcje. Zarzad
Spétkijest upowazniony do wyptaty akcjonariuszom zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy na koniec roku
obrotowego, jezeli Spétka posiada wystarczajgce srodki na wyptate. Wyptata zaliczki wymaga zgody Rady
Nadzorczej.

Niezaleznie od powyzszego, Zarzad Spétki nie wyklucza wnioskowania do Walnego Zgromadzenia o wyptate
dywidendy, jesli realizowane wyniki dadzg takg mozliwos$é, przy zachowaniu wystarczajgcych srodkéw na
dziatalno$¢ inwestycyjng oraz przy odpowiednim zabezpieczeniu ptynnosci Spétki, przy czym nie ma pewnosci,
ze zwyczajne Walne Zgromadzenie podejmie uchwate umozliwiajgcg wyptate dywidendy.

W przypadku Akcji Wprowadzanych, bedg one uczestniczy¢ w dywidendzie poczgwszy od wyptat zysku za rok
obrotowy koriczacy sie w dniu 31 grudnia 2019 r., a ewentualna dywidenda bedzie wyptacana w polskich ztotych.

5. Wskazanie praw z Akcji Wprowadzanych i zasad ich realizacji

Prawa i obowigzki zwigzane z Akcjami Wprowadzanymi sg uregulowane przede wszystkim w KSH, Ustawie o
Ofercie Publicznej, Ustawie o Obrocie Instrumentami Finansowymi oraz Statucie, stanowigcym Zatgcznik nr 2 do
Dokumentu Informacyjnego. Ponizej zaprezentowano niektére prawa majatkowe i korporacyjne zwigzane z
Akcjami Wprowadzanymi.

Prawa majatkowe zwigzane z Akcjami Wprowadzanymi
Akcjonariuszowi Spétki przystugujg miedzy innymi nastepujgce prawa o charakterze majgtkowym:
Prawo do udziatu w zysku (dywidendy)

Na podstawie art. 347 KSH akcjonariusze majg prawo do udziatu w zysku wykazanym w sprawozdaniu
finansowym zbadanym przez biegtego rewidenta, ktéry zostat przeznaczony przez walne zgromadzenie w
drodze uchwaty o podziale zysku do wyptaty akcjonariuszom. W braku odmiennych postanowien statutu, zysk
rozdziela sie w stosunku do liczby akcji. Statut nie wprowadza w tym zakresie innych regulacji.

W zgodzie z art. 348 KSH kwota przeznaczona do podziatu miedzy akcjonariuszy nie moze przekraczac zysku za
ostatni rok obrotowy, powiekszonego o niepodzielone zyski z lat ubiegtych oraz o kwoty przeniesione
z utworzonych z zysku kapitatéw zapasowego i rezerwowych, ktére mogg by¢ przeznaczone na wyptate
dywidendy. Kwote te nalezy pomniejszy¢ o niepokryte straty, akcje wtasne oraz o kwoty, ktére zgodnie z KSH lub
statutem powinny by¢ przeznaczone z zysku za ostatni rok obrotowy na kapitaty zapasowy lub rezerwowe.
Uprawnionymi do dywidendy za dany rok obrotowy sg akcjonariusze, ktérym przystugiwaty akcje w dniu
powziecia uchwaty o podziale zysku. Walne zgromadzenie spétki ustala dzieri dywidendy oraz termin wyptaty
dywidendy. W spétce publicznej, dzien dywidendy moze by¢ wyznaczony na dzier przypadajgcy nie wczesniej
niz pie¢ dni i nie pézniej niz trzy miesigce od dnia powziecia uchwaty. Termin wyptaty dywidendy moze by¢
wyznaczony w okresie kolejnych trzech miesiecy, liczac od dnia dywidendy.

Ustalajgc dzier dywidendy Walne Zgromadzenie powinno wzig¢ pod uwage regulacje GPW oraz KDPW.
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Zgodnie z postanowieniami § 26 ust. 1 Regulaminu GPW, emitenci instrumentéw finansowych dopuszczonych do
obrotu gietdowego obowigzani sg informowac niezwtocznie GPW o zamierzeniach zwigzanych z emitowaniem
instrumentéw finansowych, o ktérych dopuszczenie do obrotu gietdowego zamierzajg wystepowac i
wykonywaniem praw z instrumentéw finansowych juz notowanych, jak réwniez o podjetych w tych
przedmiotach decyzjach, oraz uzgadnia¢ z GPW te decyzje w zakresie, w ktérym moga mie¢ wptyw na
organizacje i sposéb przeprowadzania czynnosci zwigzanych z obrotem gietdowym, w tym czynnosci
zwigzanych z notowaniem akcji z prawem poboru lub prawem do dywidendy, zwigzanych z tgczeniem,
podziatem lub przeksztatcaniem emitenta, czy tez zmiang wartos$ci nominalnej instrumentéw finansowych tego
emitenta. W zwigzku z powyzszym na Emitencie spoczywa obowigzek poinformowania GPW o zamiarze wyptaty
dywidendy i uzgodnienia z GPW decyzji dotyczacej jej wyptaty.

Zgodnie z postanowieniami § 106 Szczegdtowych Zasad Dziatania KDPW, emitent informuje KDPW o wysokosci
dywidendy przypadajagcej na jedng akcje oraz o dniu dywidendy i dniu wyptaty dywidendy, nie p6zniej niz 5 dni
przed dniem dywidendy. Jezeli w tym terminie emitent nie bedzie w stanie okresli¢ liczby akcji wtasnych na ktére
dywidenda nie bedzie wyptacana, wéwczas jest on zobowigzany przekazac KPDW oraz wtasciwym uczestnikom
powyzsze informacje najpéZzniej do dnia dywidendy. Ponadto w tym terminie emitent przekazuje: (i) KDPW,
poprzez dedykowang strone internetowg KDPW, informacje okreslajgcg liczbe akcji wtasnych, na ktére
dywidenda nie bedzie wyptacana, oraz numer konta podmiotowego, o ktérym mowa w § 25 Szczegétowych
Zasad Dziatania KDPW, na ktérym w KDPW rejestrowane sg te akcje; oraz (ii) uczestnikom prowadzgcym
rachunki papieréw warto$ciowych dla akcji wtasnych emitenta, na ktére dywidenda nie bedzie wyptacana -
informacje okreslajgcg liczbe tych akcji. Nalezy zauwazyé, ze dzien wyptaty dywidendy moze przypadad
najwczesniej pigtego dnia po dniu dywidendy. Na podstawie § 5 ust. 1 Regulaminu KDPW, z biegu terminéw
okreslonych w dniach wytgcza sie dni uznane za wolne od pracy oraz soboty, z zastrzezeniem ust.la i 2
Regulaminu KDPW. Dodatkowo, zgodnie z § 5 ust. 2 Regulaminu KDPW Zarzgd KDPW moze, informujac o tym z
co najmniej miesiecznym wyprzedzeniem, wprowadzi¢ dodatkowe dni podlegajgce wytaczeniu przy obliczaniu
terminéw oraz wskazac takie dni sposréd okreslonych w § 5 ust. 1 Regulaminu KDPW, ktére podlegac beda
uwzglednieniu przy obliczaniu terminéw, jesli wymagajg tego potrzeby systemu depozytowego.

Roszczenia o wyptate dywidendy lub zaliczki na poczet dywidendy przedawniajg sie z uptywem okresu
przedawnienia okreslonego w przepisach Kodeksu Cywilnego.

Akcje Wprowadzane bedg uczestniczy¢ w dywidendzie od okresu wskazanego w punkcie 6. niniejszego
rozdziatu.

Prawo do pierwszeristwa objecia nowych akcji w stosunku do posiadanych akcji (prawo poboru)

Zgodnie z art. 433 § 1 KSH akcjonariusze majg prawo pierwszeristwa objecia nowych akcji w stosunku do liczby
posiadanych akcji.

Na podstawie art. 433 § 2 KSH walne zgromadzenie moze pozbawi¢ akcjonariuszy prawa poboru akcji w catosci
Llub w czesci, powotujac sie na interes Spotki. Wytgczenie od prawa poboru nastepuje w drodze uchwaty walnego
zgromadzenia, ktéra wymaga wiekszosci 4/5 (cztery pigte) gtoséw. Pozbawienie akcjonariuszy prawa poboru
akcji moze nastgpi¢ w przypadku, gdy zostato to zapowiedziane w porzgdku obrad walnego zgromadzenia, po
przedstawieniu przez zarzad walnemu zgromadzeniu pisemnej opinii uzasadniajgcej powody pozbawienia
prawa poboru oraz proponowang cene emisyjng akcji bgdz sposdéb jej ustalenia.

Zwolnienie z przywileju wytgczenia prawa poboru we wskazany powyzej sposéb nastepuje w sytuacji, gdy
uchwata o podwyzszeniu kapitatu stanowi, ze nowe akcje majg by¢ objete w catosci przez instytucje finansowg
(subemitenta), z obowigzkiem oferowania ich nastepnie akcjonariuszom celem umozliwienia im wykonania
prawa poboru na warunkach okreslonych w uchwale, a takze w sytuacji, gdy uchwata stanowi, ze nowe akcje
majg by¢ objete przez subemitenta w przypadku, gdy akcjonariusze, ktérym stuzy prawo poboru, nie obejma
czesci lub wszystkich oferowanych im akgiji.

Zgodnie z art. 433 § 6 KSH prawo poboru (jak i mozliwos$¢ jego wytgczenia) dotyczy réwniez emisji papieréw
wartosciowych zamiennych na akcje lub inkorporujgcych prawo zapisu na akcje.
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Prawo do udziatu w majqtku likwidacyjnym Spétki

Na podstawie art. 474 KSH akcjonariusze majg prawo do udziatu w majagtku likwidacyjnym Spétki, ktéry
pozostanie po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli, przy czym nie moze nastgpi¢ przed uptywem roku
od dnia ostatniego ogtoszenia o otwarciu likwidacji i wezwaniu wierzycieli. Pozostaty majgtek dzieli sie miedzy
akcjonariuszy w stosunku do rzeczywiscie dokonanych przez kazdego z nich wptat na kapitat zaktadowy. W
Spétce brak jest akcji uprzywilejowanych co do pierwszeristwa przy podziale majatku. Zgodnie z § 20. Statutu, w
razie likwidacji Spétki Walne Zgromadzenie wyznacza likwidatoréw Spétki i okresla sposéb przeprowadzenia
likwidacji. Ponadto, podziat majgtku Spétki nastepuje w stosunku do dokonywanych wptat na kapitat zaktadowy
Spoétki pozostatego po zaspokojeniu wierzycieli. Z chwilg wyznaczenia likwidatoréw ustajg prawa i obowigzki
Zarzadu Spétki. Walne Zgromadzenie i Rada Nadzorcza zachowujg swoje uprawnienia az do czasu zakorczenia
likwidacji Spotki.

Prawo do obcigzania posiadanych Akcjami Wprowadzanymi zastawem lub uzytkowaniem

Zgodnie z art. 340 § 3 KSH w okresie, gdy akcje spétki publicznej, na ktérych ustanowiono zastaw lub
uzytkowanie, sg zapisane na rachunku papieréw wartoSciowych prowadzonym przez uprawniony podmiot
zgodnie z przepisami o obrocie instrumentami finansowymi prawo gtosu z tych akcji przystuguje
akcjonariuszowi.

Prawo do zbywania posiadanych Akcji Wprowadzanych

Zgodnie z art. 337 KSH akcje spétki sg zbywalne, przy czym statut moze uzalezni¢ rozporzgdzenie akcjami
imiennymi od zgody spétki albo w inny sposéb ograniczy¢ mozliwos¢ rozporzgdzenia akcjami imiennymi. W
takim przypadku zgody udziela zarzad w formie pisemnej pod rygorem niewaznosci, jezeli statut nie stanowi
inaczej. W wypadku braku zgody na przeniesienie akcji, spétka powinna wskazaé¢ innego nabywce. Termin do
wskazania nabywcy, cene albo sposéb jej okreslenia oraz termin zaptaty okresla statut. W przypadku braku tych
postanowien akcja imienna moze by¢ zbyta bez ograniczenia. Termin do wskazania nabywcy nie moze by¢
dtuzszy niz dwa miesigce od dnia zgtoszenia spétce zamiaru przeniesienia akcji. Zbycie akcji w postepowaniu
egzekucyjnym nie wymaga zgody spétki.

Na podstawie art. 338 KSH dopuszczalne jest zawarcie umowy ograniczajgcej na okreslony czas rozporzadzanie
akcjg (lub jej czescig utamkowa), nie dtuzej jednak niz na okres dtuzszy niz pie¢ lat od dnia zawarcia umowy.
Dopuszczalne jest réwniez zawarcie umowy ustanawiajgcej prawo pierwokupu lub inne prawo pierwszerstwa
nabycia akcji lub utamkowej czesci akcji. Ograniczenia rozporzgdzania nie mogg w takim przypadku trwac dtuzej
niz dziesie¢ lat od dnia zawarcia umowy.

Statut nie przewiduje zadnych ograniczern w zakresie zbywalnosci Akcji Wprowadzanych.
Inne prawa wynikajgce z emitowanych papieréw wartosciowych

Ponizej zostaty wskazane prawa korporacyjne przystugujgce akcjonariuszom Spétki. Do praw o charakterze
korporacyjnym akcjonariuszy Spétki nalezg w szczegélnosci:

Prawo do wniesienia pozwu o naprawienie szkody wyrzqgdzonej Spétce

Na zasadach okreslonych w art. 486-487 KSH, jezeli spétka nie wytoczy powddztwa o naprawienie wyrzgdzonej
jej szkody w terminie roku od dnia ujawnienia czynu wyrzgdzajgcego szkode, kazdy akcjonariusz lub osoba,
ktérej stuzy inny tytut uczestnictwa w zyskach lub podziale majgtku moze wnie$¢ pozew o naprawienie szkody
wyrzadzonej spétce.

Prawo do przeglgdania dokumentéw oraz zqdania udostepnienia w lokalu Spotki bezptatnie odpiséw
dokumentéw, o ktérych mowa w art. 505 § 1KSH, w art. 540 § 1 KSH oraz w art. 561§ 1KSH

Kazdy akcjonariusz ma prawo do przegladania dokumentéw oraz zgdania udostepnienia w lokalu bezptatnie
odpiséw dokumentéw sporzadzonych w zwigzku z procesem tgczenia, podziatu lub przeksztatcania Spétki.

Zgodnie z art. 505 § 1KSH akcjonariusz spétki tgczonej ma prawo przegladac nastepujgce dokumenty:

= plan potgczenia;

77|STRONA



DOKUMENT INFORMACYJNY | DANE DOTYCZACE
AKCJI WPROWADZANYCH DO ASO STARWARD INDUSTRIES S.A.

* sprawozdanie finansowe oraz sprawozdania zarzaddéw z dziatalnosci tgczacych sie spétek za trzy
ostatnie lata obrotowe wraz z opinig i raportem biegtego rewidenta, jezeli opinia lub raport byty
sporzgdzane;

= dokumenty, o ktérych mowa w art. 499 § 2 KSH;

* sprawozdania zarzaddw tgczgcych sie spétek sporzgdzone dla celéw potgczenia, o ktérych mowa w art.
501 KSH;

= opinie biegtego, o ktérej mowa w art. 503 § 1 KSH.

Zgodnie z art. 540 § 1 KSH akcjonariusz spétki dzielonej lub przejmujacej ma prawo przeglagdac nastepujace
dokumenty:

» plan podziatu;

= sprawozdanie finansowe oraz sprawozdania zarzadéw z dziatalnosci spétki dzielonej i spétek
przejmujgcych, za trzy ostatnie lata obrotowe wraz z opinig i raportem biegtego rewidenta, jezeli opinia
Llub raport byty sporzadzone;

= dokumenty, o ktérych mowa w art. 534 § 2 KSH;

* sprawozdania zarzaddéw spétek uczestniczacych w podziale, sporzadzone dla celéw potgczenia, o
ktérych mowa w art. 536 KSH;

= opinie biegtego, o ktérej mowa w art. 538 § 1 KSH.

Zgodnie z art. 561§ 1 KSH akcjonariusz ma prawo przeglgda¢ w lokalu spétki nastepujgce dokumenty:

= plan przeksztatcenia wraz z zatgcznikami, o ktérych mowa w art. 558 KSH;

= opinie biegtego rewidenta, o ktérej mowa w art. 559 § 4 KSH.

Prawo do przeglgdania ksiegi akcyjnej i zgdania wydania odpisu

Na podstawie art. 341 § 7 KSH kazdy akcjonariusz jest uprawniony do przeglgdania ksiegi akcyjnej i zgdania
wydania jej odpisu za zwrotem kosztéw jego sporzgdzenia.

Prawo do zgdania, aby spétka handlowa, ktéra jest akcjonariuszem Spotki, udzielita informacji, czy
pozostaje ona w stosunku dominacji lub zaleznosci wobec okreslonej spétki handlowej albo spétdzielni
bedgcej akcjonariuszem Spotki, albo czy taki stosunek dominacji lub zaleznosci ustat

Na podstawie art. 6 § 4 KSH akcjonariusz moze zada¢ réwniez ujawnienia liczby akcji lub gtoséw albo liczby
udziatéw lub gtoséw, jakie ta spétka posiada, w tym takze jako zastawnik, uzytkownik lub na podstawie
porozumien z innymi osobami. Zgdanie udzielenia informacji oraz odpowiedzi powinny by¢ ztoZzone na piémie.

Prawo do zamiany akcji

Zgodnie z art. 334 § 2 KSH zamiana akcji imiennych na akcje na okaziciela albo odwrotnie moze by¢ dokonana na
zgdanie akcjonariusza, jezeli ustawa lub statut nie stanowi inaczej. Zgodnie z § 6 ust. 7 Statutu, zamiana akcji na
okaziciela na akcje imienne jest niedopuszczalna w okresie, gdy akcje te sg zdematerializowane.

Prawa i obowigzki zwigzane z Walnym Zgromadzeniem
Zwotanie Walnego Zgromadzenia

Zgodnie z art. 399 § 1 KSH walne zgromadzenie zwotuje zarzad, przy czym zwyczajne walne zgromadzenie
powinno sie odby¢ w terminie 6 (sze$¢) miesiecy po uptywie kazdego roku obrotowego. Jednakze rada nadzorcza
jest uprawniona do zwotania zwyczajnego walnego zgromadzenia, jezeli zarzgd nie dokona tego w odpowiednim
terminie oraz nadzwyczajnego walnego zgromadzenia, jezeli uzna to za wskazane. Dodatkowo, obligatoryjne
jest zwotanie walnego zgromadzenia przez zarzad w przypadku, gdy bilans sporzadzony przez zarzgd wykaze
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strate przewyzszajgcg sume kapitatéw zapasowego i rezerwowych oraz 1/3 (jedna trzecia) kapitatu
zaktadowego. W takim przypadku walne zgromadzenie podejmuje uchwate dotyczgca dalszego istnienia spotki.

Na podstawie art. 400 KSH Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej 1/20 (jedna dwudziesta)
kapitatu zaktadowego mogg zadac¢ zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia i umieszczenia
okresélonych spraw w porzadku obrad tego zgromadzenia. Zgdanie takie powinno by¢ ztozone zarzadowi na
pismie lub w postaci elektronicznej. Jezeli w terminie dwéch tygodni od dnia przedstawienia zadania zarzgdowi
nadzwyczajne walne zgromadzenie nie zostanie zwotane, sad rejestrowy moze upowazni¢ do zwotania
nadzwyczajnego walnego zgromadzenia akcjonariuszy wystepujgcych z tym zgdaniem. Sad wyznacza
przewodniczgcego tego zgromadzenia. Zgromadzenie, o ktérym mowa powyzej podejmuje uchwate
rozstrzygajaca, czy koszty zwotania i odbycia zgromadzenia ma ponies¢ spétka. Akcjonariusze, na zadanie
ktérych zostato zwotane zgromadzenie, mogg zwréci¢ sie do sgdu rejestrowego o zwolnienie z obowigzku
pokrycia kosztéw natozonych uchwatg zgromadzenia. Zgodnie z art. 402" KSH walne zgromadzenie spétki
publicznej zwotuje sie przez ogtoszenie dokonywane co najmniej na 26 (dwadziescia szes¢) dni przed terminem
walnego zgromadzenia na stronie internetowej spétki oraz w sposéb okreslony dla przekazywania informacji
biezgcych zgodnie z Ustawg o Ofercie Publiczne;j.

Zgodnie z art. 4022 KSH ogtoszenie o walnym zgromadzeniu powinno zawierac co najmniej:

= date, godzine i miejsce walnego zgromadzenia oraz szczegdtowy porzadek obrad;

= precyzyjny opis procedur dotyczgcych uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu i wykonywania prawa
gtosu, w szczegélnosci informacje o: (i) prawie akcjonariusza do zgdania umieszczenia okreslonych
spraw w porzadku obrad walnego zgromadzenia; (ii) prawie akcjonariusza do zgtaszania projektéw
uchwat dotyczgcych spraw wprowadzonych do porzgdku obrad walnego zgromadzenia lub spraw, ktére
majg zosta¢ wprowadzone do porzadku obrad przed terminem walnego zgromadzenia; (iii) prawie
akcjonariusza do zgtaszania projektéw uchwat dotyczgcych spraw wprowadzonych do porzgdku obrad
podczas walnego zgromadzenia; (iv) sposobie wykonywania prawa gtosu przez petnomocnika, w tym w
szczegblnosci o formularzach stosowanych podczas gtosowania przez petnomocnika, oraz sposobie
zawiadamiania spétki przy wykorzystaniu $rodkéw komunikacji elektronicznej o ustanowieniu
petnomocnika; (v) mozliwosci i sposobie uczestniczenia w walnym zgromadzeniu przy wykorzystaniu
érodkéw komunikacji elektronicznej; (vi) sposobie wypowiadania sie w trakcie walnego zgromadzenia
przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej; (vii) sposobie wykonywania prawa gtosu drogg
korespondencyjng lub przy wykorzystaniu Srodkéw komunikacji elektronicznej;

» dzien rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu, o ktérym mowa w art. 4061;

» informacje, ze prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu majg tylko osoby bedgce akcjonariuszami
spétki w dniu rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu;

= wskazanie, gdzie i w jaki sposéb osoba uprawniona do uczestnictwa w walnym zgromadzeniu moze
uzyskaé petny tekst dokumentacji, ktéra ma by¢ przedstawiona walnemu zgromadzeniu, oraz projekty
uchwat lub, jezeli nie przewiduje sie podejmowania uchwat, uwagi zarzadu lub rady nadzorczej, dotyczace
spraw wprowadzonych do porzgdku obrad walnego zgromadzenia lub spraw, ktére majg zostac
wprowadzone do porzgdku obrad przed terminem walnego zgromadzenia; oraz

= wskazanie adresu strony internetowej, na ktérej beda udostepnione informacje dotyczgce walnego
zgromadzenia.

Zgodnie z § 19 Rozporzadzenia o Raportach, powyzsze informacje podlegajg przekazaniu do publicznej
wiadomosci w formie raportu biezgcego. Raport taki powinien zawierac réwniez tres¢ projektéw uchwat oraz
zatgcznikéw do tych projektéw, ktére majg byé przedmiotem obrad walnego zgromadzenia oraz — w przypadku
zmiany statutu — dotychczasowe jego postanowienia oraz tres¢ proponowanych zmian.

Dodatkowo, zgodnie z art. 402" KSH spétka publiczna od dnia zwotania walnego zgromadzenia zobowigzana jest
do zamieszczenia i utrzymywania na swojej stronie internetowej:

= ogtoszenia o zwotaniu walnego zgromadzenia;
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= informacji o ogélnej liczbie akcji w spétce i liczbie gtoséw z tych akcji w dniu ogtoszenia, a jezeli akcje sg
réznych rodzajéw - takze o podziale akcji na poszczegélne rodzaje i liczbie gtoséw z akcji poszczegdlnych
rodzajéw;

= dokumentacji, ktéra ma by¢ przedstawiona walnemu zgromadzeniu;

= projektéw uchwat lub, jezeli nie przewiduje sie podejmowania uchwat, uwagi zarzadu lub rady nadzorczej,
dotyczace spraw wprowadzonych do porzadku obrad walnego zgromadzenia lub spraw, ktére majg
zostac wprowadzone do porzgdku obrad przed terminem walnego zgromadzenia;

= formularzy pozwalajgcych na wykonywanie prawa gtosu przez petnomocnika lub drogg
korespondencyjng, jezeli nie sg one wysytane bezposrednio do wszystkich akcjonariuszy.

Kompetencje Walnego Zgromadzenia
Kompetencje Walnego Zgromadzenia wynikajg zaréwno z przepiséw prawa, w szczegdélnosci KSH, jak i Statutu.

Zgodnie z § 17 ust. 2 Statutu, do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezg w szczegdlnosci nastepujace
sprawy:

= powotywanie i odwotywanie cztonkéw Rady Nadzorczej;

* udzielenie cztonkom organdw Spétki absolutorium z wykonania przez nich obowigzkéw w danym roku
obrotowym;

* rozpatrywanie i zatwierdzanie sprawozdania Zarzadu z dziatalnoSci Spétki oraz sprawozdania
finansowego za dany rok obrotowy;

= powziecie uchwaty o podziale zysku albo o pokryciu straty;

= ustalanie zasad wynagradzania cztonkéw Rady Nadzorczej;

* podwyzszenie i obnizenie kapitatu zaktadowego oraz dokonywanie innych zmian statutu Spétki;
= uchwalenie emisji obligacji zamiennych na akcje oraz obligacji z prawem pierwszenstwa;

= uchwalenie sposobu i warunkéw umarzania akcji;

= podejmowanie uchwat w sprawach dotyczacych nabycia, zbycia i wydzierzawienia przedsiebiorstwa
Spo6tki lub jego zorganizowanej czesci oraz ustanowienia na nich ograniczonego prawa rzeczowego;

= podejmowanie uchwat w sprawie rozwigzania i likwidacji Spétki lub jej potgczenia z inng Spétks;
= wybdr likwidatoréw Spétki oraz okreslenie sposobéw jej likwidacji;
= uchwalanie Regulaminu Walnego Zgromadzenia;

= rozpatrzenie wszelkich innych spraw wniesionych do porzgdku obrad przez Rade Nadzorczg, Zarzad lub
przez akcjonariuszy Spoétki.

Zgodnie z § 17 ust. 3 Statutu uchwaty Walnego Zgromadzenia zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtoséw, jezeli
przepisy KSH lub postanowienia Statutu nie stanowig inaczej.

Zgodnie z art. 416 § 1 KSH, Walne Zgromadzenie moze réwniez podja¢ uchwate o istotnej zmianie przedmiotu
dziatalnosci Spotki. Wymagana jest w tym wypadku wiekszo$¢ 2/3 (dwie trzecie) gtoséw.

Uchwaty Walnego Zgromadzenia w sprawie emisji obligacji zamiennych lub z prawem pierwszernstwa oraz
warrantéw subskrypcyjnych wskazanych w art. 453 § 2 KSH oraz w sprawie zmiany Statutu, w tym uchwaty o
podwyzszeniu i obnizeniu kapitatu zaktadowego, zapadajg wiekszoscig 3/4 (trzy czwarte) gtosdw.
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Zgodnie z § 17 ust. 3 Statutu, uchwaty Walnego Zgromadzenia dotyczgce emisji obligacji zamiennych i obligacji z
prawem objecia akcji, zmiany Statutu, umorzenia akcji, podwyzszenia i obnizenia kapitatu zaktadowego, zbycia
lub wydzierzawienia przedsiebiorstwa albo jego zorganizowanej czesci, potgczenia z inng spétka lub
rozwigzania Spotki zapadajg wiekszoscig 3/4 (trzech czwartych) gtoséw.

Do powziecia uchwaty dotyczgcej zmiany statutu zwiekszajgcej Swiadczenia akcjonariuszy lub uszczuplajgcej
prawa przyznane osobiscie poszczegdlnym akcjonariuszom, konieczna jest zgoda wszystkich akcjonariuszy,
ktérych dana uchwata dotyczy. Statut nie wprowadza w tym przedmiocie surowszych uregulowan.

Zasady funkcjonowania Walnego Zgromadzenia

Walne Zgromadzenie moze podejmowac uchwaty jedynie w sprawach objetych porzadkiem obrad, chyba ze na
Walnym Zgromadzeniu reprezentowany jest caty kapitat zaktadowy, a nikt z obecnych nie zgtosit sprzeciwu
dotyczacego powziecia uchwaty.

Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej 1/20 (jedna dwudziesta) kapitatu zaktadowego mogg
zgda¢ umieszczenia okreélonych spraw w porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia. Zgdanie
powinno zosta¢ zgtoszone Zarzadowi nie pézniej niz na 21 (dwadziescia jeden) dni przed wyznaczonym
terminem zgromadzenia. Zadanie powinno zawiera¢ uzasadnienie lub projekt uchwaty dotyczacej
proponowanego punktu porzadku obrad. Zgdanie moze zostaé¢ ztozone w postaci elektronicznej. Zarzad jest
obowigzany niezwtocznie, jednak nie pézniej niz na 18 (osiemnascie) dni przed wyznaczonym terminem Walnego
Zgromadzenia, ogtosi¢ zmiany w porzadku obrad, wprowadzone na zgdanie akcjonariuszy. Ogtoszenie nastepuje
w sposéb wtasciwy dla zwotania Walnego Zgromadzenia.

Walne Zgromadzenie moze podejmowac uchwaty takze bez formalnego zwotania, jezeli caty kapitat zaktadowy
jest reprezentowany, a nikt z obecnych nie wnosi sprzeciwu co do odbycia Walnego Zgromadzenia ani co do
postawienia poszczegélnych spraw na porzadku obrad.

Gtosowanie na Walnym Zgromadzeniu jest jawne. Tajne gtosowanie zarzgdza sie przy wyborach oraz nad
wnioskami o odwotanie cztonkdw organéw Spétki lub likwidatoréw, o pociggniecie ich do odpowiedzialnosci, w
sprawach osobowych i na wniosek przynajmniej jednego akcjonariusza obecnego lub reprezentowanego na
Walnym Zgromadzeniu.

Prawa i obowigzki zwigzane z udziatem akcjonariuszy w Walnym Zgromadzeniu
Prawo do uczestniczenia w walnym zgromadzeniu

Na podstawie art. 406" § 1 KSH prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spétki publicznej majg osoby
bedgce akcjonariuszami spétki na 16 (szesnascie) dni przed datg walnego zgromadzenia, tj. w dniu rejestracji
uczestnictwa). Zgodnie z art. 4063 § 1 KSH akcje na okaziciela majgce posta¢ dokumentu dajg prawo
uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spétki publicznej, jezeli dokumenty akcji zostang ztozone w spétce nie
pdézniej niz w dniu rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu i nie bedg odebrane przed zakoficzeniem
tego dnia. Zamiast akcji moze by¢ ztozone zaswiadczenie wydane na dowdd ztozenia akcji u notariusza, w banku
lub firmie inwestycyjnej majacych siedzibe lub oddziat na terytorium Unii Europejskiej lub paristwa bedacego
strong umowy o Europejskim Obszarze Gospodarczym, wskazanych w ogtoszeniu o zwotaniu walnego
zgromadzenia). Na Zzgdanie uprawnionego ze zdematerializowanych akcji na okaziciela spétki publicznej
zgtoszone nie wczesniej niz po ogtoszeniu o zwotaniu walnego zgromadzenia i nie pézniej niz w pierwszym dniu
powszednim po dniu rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu, podmiot prowadzacy rachunek
papieréw wartosciowych wystawia imienne zaswiadczenie o prawie uczestnictwa w walnym zgromadzeniu.

W zgodzie z art. 412 § 1 KSH akcjonariusz moze uczestniczy¢ w walnym zgromadzeniu osobiscie lub przez
petnomocnika. Zgodnie z art. 412" § 2 KSH petnomocnictwo moze by¢ udzielone w formie pisemnej lub w postaci
elektroniczne;j.

Prawo do gtosowania na walnym zgromadzeniu

Na podstawie art. 411 KSH kazda akcja daje prawo do jednego gtosu na walnym zgromadzeniu. Prawo gtosu
przystuguje od dnia petnego pokrycia akcji, chyba Ze statut stanowi inaczej. Akcjonariusz moze gtosowacd
odmiennie z kazdej z posiadanych akcji w oparciu o art. 4113 KSH.
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Zgodnie z art. 412 § 1 KSH akcjonariusz moze wykonywa¢ prawo gtosu osobiscie lub przez petnomocnika. W
przypadku spétki publicznej petnomocnictwo moze by¢ udzielone na piSmie lub w postaci elektronicznej, przy
czym ta druga forma nie wymaga opatrzenia bezpiecznym podpisem elektronicznym weryfikowanym przy
pomocy waznego kwalifikowanego certyfikatu, zgodnie z art. 412" § 2 KSH. Regulamin walnego zgromadzenia -
a w jego braku zarzad spétki — rozstrzyga o sposobie zawiadomienia o udzieleniu petnomocnictwa w postaci
elektronicznej. Jednoczesnie, zgodnie z art. 412" § 4 KSH spétka powinna wskazac co najmniej jeden sposdb
zawiadamiania przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej.

Akcjonariusz spétki publicznej moze oddad gtos na walnym zgromadzeniu drogg korespondencyijna, jezeli
przewiduje to regulamin walnego zgromadzenia, w oparciu o art. 411" § 1 KSH.

Prawo do umieszczenia poszczegélnych spraw w porzqdku obrad walnego zgromadzenia

Na podstawie art. 401§ 1KSH akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej1/20 (jedna dwudziesta)
kapitatu zaktadowego moga zgdac¢ umieszczenia okreslonych spraw w porzgdku obrad najblizszego walnego
zgromadzenia. Zgdanie, w przypadku spétki publicznej, powinno zostaé zgtoszone zarzadowi nie pézniej niz na
21 (dwadzieécia jeden) dni przed odbyciem Walnego Zgromadzenia. Zgdanie powinno zawiera¢ uzasadnienie lub
projekt uchwaty dotyczacej proponowanego punktu porzadku obrad. Zgdanie moze réwniez zostaé ztozone w
postaci elektroniczne;.

Zgodnie z art. 401 § 2 KSH zarzad spétki publicznej jest obowigzany niezwtocznie, jednak nie pézniej niz na 18
(osiemnascie) dni przed wyznaczonym terminem walnego zgromadzenia, ogtosi¢ zmiany w porzgdku obrad,
wprowadzone na zagdanie akcjonariuszy. Ogtoszenie nastepuje w sposéb wtasciwy dla zwotania walnego
zgromadzenia.

W oparciu o art. 401 § 4 KSH akcjonariusz lub akcjonariusze spétki publicznej reprezentujgcy co najmniej 1/20
(jedna dwudziesta) kapitatu zaktadowego mogg przed terminem walnego zgromadzenia zgtasza¢ spétce na
piSmie lub przy wykorzystaniu $rodkéw komunikacji elektronicznej projekty uchwat dotyczgce spraw
wprowadzonych do porzadku obrad walnego zgromadzenia lub spraw, ktére majg zosta¢ wprowadzone do
porzadku obrad. Spétka niezwtocznie ogtasza projekty uchwat na stronie internetowe;.

Zgodnie z art. 401§ 5 KSH kazdy z akcjonariuszy moze podczas walnego zgromadzenia zgtaszac projekty uchwat
dotyczace spraw wprowadzonych do porzgdku obrad.

Prawo do zaskarzania uchwat walnego zgromadzenia

W zgodzie z art. 422 § 1 KSH uchwata walnego zgromadzenia sprzeczna ze statutem badZ dobrymi obyczajami i
godzgca w interes spétki lub majgca na celu pokrzywdzenie akcjonariusza moze by¢ zaskarzona przez
akcjonariusza w drodze wytoczonego przeciwko spétce powddztwa o uchylenie uchwaty. W odniesieniu do
uchwaty sprzecznej z ustawg akcjonariuszowi przystuguje prawo do wytoczenia przeciwko spétce powddztwa
o stwierdzenie niewaznosci uchwaty walnego zgromadzenia na podstawie art. 425 § 1 KSH.

Prawo do wytoczenia powddztwa o uchylenie uchwaty walnego zgromadzenia zgodnie z art. 422 § 2 KSH
przystuguije: (i) zarzadowi; (ii) radzie nadzorczej; (iii) poszczegélnym cztonkom zarzadu oraz rady nadzorczej;
(iv) akcjonariuszowi, ktéry gtosowat przeciwko uchwale, a po jej powzieciu zazgdat zaprotokotowania
sprzeciwu, przy czym wymog gtosowania nie dotyczy akcjonariusza akcji niemej; (v) akcjonariuszowi
bezzasadnie niedopuszczonemu do udziatu w walnhym zgromadzeniu; oraz (vi) akcjonariuszom nieobecnym na
walnym zgromadzeniu jedynie w przypadku wadliwego zwotania walnego zgromadzenia lub tez powziecia
uchwaty w sprawie nieobjetej porzgdkiem.

Zgodnie z art. 424 § 2 KSH powddztwo o uchylenie uchwaty walnego zgromadzenia spétki publicznej nalezy
whie$¢ w terminie miesigca od dnia otrzymania wiadomosci o uchwale, nie pézniej jednak niz w terminie 3 (trzy)
miesiecy od dnia powziecia uchwaty. W zgodzie z art. 425 § 3 KSH Powddztwo o stwierdzenie niewaznosci
uchwaty walnego zgromadzenia spétki publicznej powinno by¢ wniesione w terminie trzydziestu dni od dnia jej
ogtoszenia, nie pézniej jednak niz w terminie roku od dnia powziecia uchwaty.

Zgodnie z art. 423 § 1 KSH zaskarzenie uchwaty nie wstrzymuje postepowania rejestrowego, przy czym sad
rejestrowy moze zawiesi¢ postepowanie rejestrowe po przeprowadzeniu rozprawy.
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Na podstawie art. 426 § 1 KSH w sporze dotyczgcym uchylenia lub stwierdzenia niewaznosci uchwaty walnego
zgromadzenia pozwang spotke reprezentuje zarzad, jezeli na mocy uchwaty walnego zgromadzenia nie zostat
ustanowiony w tym celu petnomocnik.

W oparciu o art. 423 § 2 KSH w przypadku whniesienia oczywiscie bezzasadnego powddztwa o uchylenie uchwaty
walnego zgromadzenia sgd, na wniosek pozwanej spétki, moze zasgdzi¢ od powoda kwote do dziesieciokrotnej
wysokosci kosztéw sadowych oraz wynagrodzenia jednego adwokata lub radcy prawnego. Przy czym nie
wytgcza to mozliwosci dochodzenia odszkodowania na zasadach ogélnych.

Prawo do zgdania wyboru rady nadzorczej oddzielnymi grupami

Zgodnie z art. 385 KSH na wniosek akcjonariuszy, reprezentujgcych co najmniej jedng pigta kapitatu
zaktadowego, wybér rady nadzorczej powinien by¢ dokonany przez najblizsze walne zgromadzenie w drodze
gtosowania oddzielnymi grupami, nawet gdy statut przewiduje inny sposéb powotania rady nadzorczej. Osoby
reprezentujgce na walnym zgromadzeniu te czes¢ akcji, ktéra przypada z podziatu ogélnej liczby
reprezentowanych akcji przez liczbe cztonkéw rady, mogg utworzy¢ oddzielng grupe celem wyboru jednego
cztonka rady, nie biorg jednak udziatu w wyborze pozostatych cztonkéw. Mandaty w radzie nadzorczej
nieobsadzone przez odpowiednig grupe akcjonariuszy, utworzong we wskazany powyzej sposdb obsadza sie w
drodze gtosowania, w ktérym uczestniczg wszyscy akcjonariusze, ktérych gtosy nie zostaty oddane przy
wyborze cztonkéw rady nadzorczej, wybieranych w drodze gtosowania oddzielnymi grupami. Jezeli w sktad rady
nadzorczej wchodzi osoba, powotana przez podmiot okreslony w odrebnej niz KSH ustawie, wyborowi podlegaja
jedynie pozostali cztonkowie rady nadzorczej. Jezeli na walnym zgromadzeniu nie dojdzie do utworzenia co
najmniej jednej grupy zdolnej do wyboru cztonka rady nadzorczej, nie dokonuje sie wyboréw. Z chwilg dokonania
wyboru co najmniej jednego cztonka rady nadzorczej, wygasajg przedterminowo mandaty wszystkich
dotychczasowych cztonkéw rady nadzorczej, z wyjgtkiem oséb, powotana przez podmiot okreslony w odrebnej
niz KSH ustawie. Przy wyborze rady nadzorczej kazdej akcji przystuguije tylko jeden gtos bez przywilejow lub
ograniczen, wytaczajgc jednak gtosy akcji niemych.

Prawo do uzyskania informacji o spotce

Na podstawie art. 428 KSH podczas obrad walnego zgromadzenia zarzad jest obowigzany do udzielenia
akcjonariuszowi na jego zgdanie informacji dotyczacych spétki, jezeli jest to uzasadnione dla oceny sprawy
objetej porzgdkiem obrad. zarzad moze udzieli¢ informacji na piSmie poza walnym zgromadzeniem, jezeli
przemawiajg za tym wazne powody. Zarzad jest obowigzany udzieli¢ informacji nie pézniej niz w terminie dwdéch
tygodni od dnia zgtoszenia zgdania podczas walnego zgromadzenia. OdpowiedZ uznaje sie za udzielona, jezeli
odpowiednie informacje sg dostepne na stronie internetowej spétki w miejscu wydzielonym na zadawanie pytan
przez akcjonariuszy i udzielanie im odpowiedzi. W przypadku zgtoszenia przez akcjonariusza wniosku o
udzielenie informacji dotyczgcych spétki poza walnym zgromadzeniem, zarzgd moze udzieli¢ akcjonariuszowi
informacji na pismie. W dokumentacji przedktadanej najblizszemu walnemu zgromadzeniu, zarzad ujawnia na
pismie informacje udzielone akcjonariuszowi poza walnym zgromadzeniem wraz z podaniem daty ich
przekazania i osoby, ktérej udzielono informacji. Informacje przedktadane najblizszemu walnemu zgromadzeniu
moga nie obejmowac informacji podanych do wiadomosci publicznej oraz udzielonych podczas walnego
zgromadzenia. Prawo do odmowy udzielenia informacji istnieje wtedy, gdy udzielenie informacji mogtoby
wyrzadzi¢ szkode spétce, spbétce z nig powigzanej albo spétce lub spétdzielni zaleznej, w szczegdlnosci przez
ujawnienie tajemnic technicznych, handlowych lub organizacyjnych przedsiebiorstwa, a takze gdy udzielenie
informacji mogtoby stanowi¢ podstawe odpowiedzialnosci karnej, cywilnoprawnej badZz administracyjnej
cztonka zarzadu.

Na podstawie art. 429 KSH akcjonariusz, ktéremu odméwiono ujawnienia zadanej informacji podczas obrad
walnego zgromadzenia i ktéry zgtosit sprzeciw do protokotu, moze ztozy¢ wniosek do sgdu rejestrowego o
zobowigzanie zarzadu do udzielenia informacji. Wniosek nalezy ztozy¢ w terminie tygodnia od zakornczenia
walnego zgromadzenia, na ktérym odmdéwiono udzielenia informacji. Akcjonariusz moze réwniez ztozy¢ wniosek
do sgdu rejestrowego o zobowigzanie spétki do ogtoszenia informacji udzielonych innemu akcjonariuszowi poza
walnym zgromadzeniem.

Zgodnie z § 19 ust. 1 pkt 12 Rozporzadzenia o Raportach spétka jest zobowigzana do ogtoszenia informaciji
przekazanych poza walnym zgromadzeniem akcjonariuszowi w formie raportu biezgcego.
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Prawo do przeglgdania listy akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w walnym zgromadzeniu, prawo
do Zzgdania odpisu listy akcjonariuszy za zwrotem kosztow oraz nieodptatnego przestania listy
akcjonariuszy pocztq elektroniczng

Na podstawie art. 407 KSH akcjonariusz moze przegladac liste akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w
walnym zgromadzeniu w lokalu zarzadu oraz zgdac odpisu listy za zwrotem kosztéw jego sporzgdzenia. Lista
akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w walnym zgromadzeniu, podpisana przez zarzad, zawierajgca
nazwiska i imiona albo firmy (nazwy) uprawnionych, ich miejsce zamieszkania (siedzibe), liczbe, rodzaj i numery
akcji oraz liczbe przystugujacych im gtoséw, powinna by¢ wytozona w lokalu zarzadu przez trzy dni powszednie
przed odbyciem walnego zgromadzenia. Akcjonariusz spétki publicznej moze ponadto zada¢ przestania mu listy
akcjonariuszy nieodptatnie pocztg elektroniczna, podajac adres, na ktéry lista powinna by¢ wystana.

Prawo do zgdania wydania odpisu wnioskéw w sprawach objetych porzqgdkiem obrad

W oparciu o art. 407 § 2 KSH akcjonariusz ma prawo zgda¢ wydania odpisu wnioskéw w sprawach objetych
porzgdkiem obrad w terminie tygodnia przed walnym zgromadzeniem.

Prawo do ztozenia wniosku o sprawdzenie listy obecnosci na walnym zgromadzeniu przez wybrang w tym
celu komisje, ztozong co najmniej z trzech oséb

W zgodzie z art. 410 § 2 KSH na wniosek akcjonariuszy, posiadajgcych jedna dziesigtg kapitatu zaktadowego
reprezentowanego na walnym zgromadzeniu, lista obecnosci powinna by¢ sprawdzona przez wybrang w tym
celu komisje, ztozong co najmniej z trzech oséb. Wnioskodawcy majg prawo wyboru jednego cztonka komisiji.

Prawo do Zzgdania wydania odpiséw sprawozdania zarzqdu z dziatalnosci spétki i sprawozdania
finansowego wraz z odpisem sprawozdania rady nadzorczej oraz opinii biegtego rewidenta

Na podstawie art. 395 § 4 KSH akcjonariusz uprawniony jest do zgdania wydania odpisu sprawozdania zarzgdu
z dziatalnosci spétki i sprawozdania finansowego wraz z odpisem sprawozdania rady nadzorczej oraz
sprawozdania z badania, najpdzniej na pietnascie dni przed walnym zgromadzeniem.

Prawo do przeglgdania ksiegi protokotow oraz zgdania wydania odpiséw uchwat

Zgodnie z art. 421 § 3 KSH wypis z protokotu wraz z dowodami zwotania walnego zgromadzenia oraz kopiami
petnomocnictw udzielonych przez akcjonariuszy zarzgd dotgcza do ksiegi protokotéw, a akcjonariusze spétki sg
uprawnieni do jej przegladania oraz zgdania wydania poswiadczonych przez zarzad odpiséw uchwat.

6. Okreslenie podstawowych zasad polityki Emitenta co do wyptaty dywidendy w przysztosci

Emitent nie posiada polityki odnosnie wyptaty dywidendy. Organem wtasciwym do podejmowania decyzji
o podziale zysku i wyptacie dywidendy, w tym czy i jakg cze$¢ zysku przeznaczy¢ na wyptate dywidendy, jest
Zwyczajne Walne Zgromadzenie. Prawo do uczestniczenia w wyptacie dywidendy majg wszystkie akcje Spétki.
Propozycje podziatu zysku, zbadang przez Rade Nadzorcza, Zarzad przedstawia Zwyczajnemu Walnemu
Zgromadzeniu. Decyzja o podziale zysku, podejmowana w postaci uchwaty przez akcjonariuszy na Zwyczajnym
Walnym Zgromadzeniu, jest przyjmowana po zakoriczeniu kazdego roku obrotowego.

Jakiekolwiek przyszte decyzje dotyczgce wyptaty dywidendy lub przeznaczenia zysku w catosci badZ czesci na
kapitat zapasowy Spétki beda nalezaty do Walnego Zgromadzenia, z zastrzezeniem przepiséw obowigzujgcego
prawa.

7. Informacje o zasadach opodatkowania dochodéw zwigzanych z posiadaniem i obrotem Akcjami
Wprowadzanymi, w tym wskazanie ptatnika podatku

7.1. Opodatkowanie dochodéw z tytutu odptatnego zbycia papieréw wartosciowych
7.1.1. Opodatkowanie dochodéw oséb fizycznych

Zasady opodatkowania podatkiem dochodowym od oséb fizycznych okreslono w Ustawie o Podatku
Dochodowym od Oséb Fizycznych.
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Opodatkowanie dochod6w o0s6b fizycznych majgcych miejsce zamieszkania na terytorium RP
Przychody ze sprzedazy papieréw wartosSciowych akcji sg traktowane jako przychody z kapitatéw pienieznych.

Stosownie do art. 17 ust. 1ab pkt 1) Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Fizycznych przychdéd z odptatnego
zbycia akcji powstaje w momencie przeniesienia na nabywce wtasnosci akcji.

Zgodnie z art. 30b ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych od dochodéw uzyskanych z
odptatnego zbycia akcji podatek dochodowy wynosi 19% uzyskanego dochodu.

Dochodem, o ktérym mowa powyzej, jest réznica miedzy suma przychodéw uzyskanych z odptatnego zbycia
akgji, czyli kwotami ze sprzedazy, a kosztami uzyskania przychodu, czyli wydatkami poniesionymi na nabycie
akgiji (tj. cena nabycia) oraz wydatkami zwigzanymi bezposrednio z nabyciem (np. optaty notarialne, optaty dla
domu maklerskiego itp.).

Podmioty posredniczace w sprzedazy papieréw wartosciowych (w tym akcji) przez osobe fizyczng (np. domy
maklerskie) sg zobowigzane przestac tej osobie oraz wtasciwemu urzedowi skarbowemu imienng informacje o
wysokosci uzyskanego dochodu (PIT-8C) w terminie do korica lutego roku kalendarzowego nastepujgcego po
roku, w ktérym osoba fizyczna osiggneta dochdd (poniosta strate) z tytutu zbycia papieréw wartosciowych (art.
39 ust. 3 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych).

W przypadku poniesienia w roku podatkowym straty ze sprzedazy akcji, strata ta moze obnizy¢ dochéd uzyskany
z tego zrédta przychodéw (tj. ze zbycia papieréw wartosciowych) w najblizszych kolejno po sobie nastepujgcych
pieciu latach podatkowych, z tym ze wysoko$¢ obnizenia w ktérymkolwiek z tych lat nie moze przekroczyé 50%
kwoty tej straty. Straty poniesionej z tytutu zbycia papieréw wartosciowych nie taczy sie ze stratami
poniesionymi z innych Zzrédet przychoddw.

Zgodnie z art. 45 ust. 1a pkt 1) Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych, w terminie do dnia 30
kwietnia roku nastepujgcego po roku podatkowym, podatnicy sg obowigzani sktada¢ urzedom skarbowym
odrebne zeznanie wedtug ustalonego wzoru, o wysokosci osiggnietego w roku podatkowym dochodu
(poniesionej straty) z kapitatéw opodatkowanych na zasadach okreslonych w art. 30b Ustawy o Podatku
Dochodowym od Oséb Fizycznych. W tym samym terminie podatnicy zobowigzani sg do zaptaty podatku
dochodowego z tytutu odptatnego zbycia papieréw wartosciowych.

Przepiséw powyzszych nie stosuje sie, jezeli odptatne zbycie papieréw wartoSciowych nastepuje
w wykonywaniu dziatalno$ci gospodarczej. W takim przypadku przychody ze sprzedazy papieréw
wartosciowych powinny by¢ kwalifikowane jako pochodzgce z wykonywania dziatalnosci gospodarczej i
rozliczone na zasadach wtasciwych dla tego Zrédta przychodu.

Opodatkowanie dochodéw o0séb fizycznych niemajgcych miejsca zamieszkania na terytorium RP

Osoby fizyczne, jezeli nie majg miejsca zamieszkania na terytorium RP, podlegajg obowigzkowi podatkowemu
tylko od dochodéw (przychodéw) osigganych na terytorium RP (ograniczony obowigzek podatkowy).

Zgodnie z art. 3 ust. 2b Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych, za dochody (przychody) osiggane
na terytorium RP uwaza sie w szczegélnosci dochody (przychody) z:

= pracy wykonywanej na terytorium RP na podstawie stosunku stuzbowego, stosunku pracy, pracy
naktadczej oraz spétdzielczego stosunku pracy, bez wzgledu na miejsce wyptaty wynagrodzenia;

= dziatalnosci wykonywanej osobiscie na terytorium RP, bez wzgledu na miejsce wyptaty wynagrodzenia;

= dziatalnosci gospodarczej prowadzonej na terytorium RP, w tym poprzez potozony na terytorium RP
zagraniczny zaktad;

* potozonejna terytorium RP nieruchomosci lub praw do takiej nieruchomosci, w tym ze zbycia jej w catosci
albo w czesci lub zbycia jakichkolwiek praw do takiej nieruchomosci;

= papieréw wartosciowych oraz pochodnych instrumentéw finansowych niebedgcych papierami
warto$ciowymi, dopuszczonych do publicznego obrotu na terytorium RP w ramach regulowanego rynku
gietdowego, w tym uzyskane ze zbycia tych papieréw albo instrumentéw oraz z realizacji praw z nich
wynikajgcych;
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= tytutu przeniesienia wtasnosci udziatéw (akcji) w spétce, ogétu praw i obowigzkéw w spétce niebedgcej
osobg prawng lub tytutéw uczestnictwa w funduszu inwestycyjnym, instytucji wspélnego inwestowania
lub innej osobie prawnej lub z tytutu naleznosci bedgcych nastepstwem posiadania tych udziatéw (akgji),
og6tu praw i obowigzkéw lub tytutéw uczestnictwa - jezeli co najmniej 50% wartosci aktywoéw takiej
spotki, spétki niebedgcej osobag prawng, funduszu inwestycyjnego, instytucji wspdlnego inwestowania
lub osoby prawnej, bezposrednio lub posrednio, stanowig nieruchomosci potozone na terytorium RP lub
prawa do takich nieruchomosci;

* tytutu naleznosci regulowanych, w tym stawianych do dyspozycji, wyptacanych lub potrgcanych, przez
osoby fizyczne, osoby prawne albo jednostki organizacyjne nieposiadajgce osobowosci prawnej, majgce
miejsce zamieszkania, siedzibe lub zarzad na terytorium RP, niezaleznie od miejsca zawarcia umowy i
wykonania Swiadczenia.

Zasady opodatkowania podatnikéw podatku dochodowego od oséb fizycznych niemajgcych miejsca
zamieszkania na terytorium RP mogg by¢ modyfikowane przez przepisy wtasciwej umowy o unikaniu
podwdéjnego opodatkowania.

Zazwyczaj umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania, ktérych strong jest RP stanowia, ze zyski ze
sprzedazy akcji mogg by¢ opodatkowane tylko w panstwie siedziby zbywcy. Wyjatek stanowig umowy
zawierajgce ,klauzule nieruchomosciows”, ktéra pozwala Polsce opodatkowaé zyski ze zbycia praw
udziatowych w spétkach, ktérych aktywa sktadajg sie gtéwnie badZz w przewazajgcej czesci z nieruchomosci
potozonych w RP.

Osoby fizyczne, majgce miejsce zamieszkania w panstwach, z ktérymi RP zawarta umowy w sprawie unikania
podwdéjnego opodatkowania, powinny zapoznac sie z postanowieniami tych uméw, gdyz mogg one wptywac na
zasady opodatkowania dochodéw ze sprzedazy papieréw wartosciowych.

71.2. Opodatkowanie dochodéw o0séb prawnych oraz jednostek organizacyjnych nieposiadajgcych
osobowosci prawnej

Zasady opodatkowania podatkiem dochodowym od oséb fizycznych okreslono w Ustawie o Podatku
Dochodowym od Oséb Prawnych.

Podatek dochodowy od os6b prawnych

Ustawa o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych reguluje opodatkowanie podatkiem dochodowym dochodéw
oséb prawnych i spétek kapitatowych w organizacji, jednostek organizacyjnych niemajgcych osobowosci
prawnej (z wytgczeniem spétek niemajgcych osobowosci prawnej). Przepisy Ustawy o Podatku Dochodowym od
0séb Prawnych maja réwniez zastosowanie do:

= spoétek komandytowo-akcyjnych majgcych siedzibe lub zarzad na terytorium RP;

* spoétek niemajgcych osobowosci prawnej majgcych siedzibe lub zarzad w innym panstwie, jezeli zgodnie
z przepisami prawa podatkowego tego innego panstwa sg traktowane jak osoby prawne i podlegajg w
tym panstwie opodatkowaniu od catosci swoich dochodéw bez wzgledu na miejsce ich osiggania.

Opodatkowanie dochodéw podatnikéw podatku dochodowego od os6b prawnych posiadajgcych siedzibe
lub zarzqd na terytorium RP

Przedmiotem opodatkowania jest dochdd ze sprzedazy akcji. Dochdd stanowi réznice pomiedzy przychodem,
czyli kwotg ze sprzedazy akcji, a kosztami uzyskania przychodu, czyli wydatkami poniesionymi na ich nabycie (tj.
cena nabycia) oraz wydatkami zwigzanymi bezposrednio z nabyciem (np. optaty notarialne, optaty dla domu
maklerskiego itp.).

Dochdéd ze sprzedazy papieréw wartosciowych (w tym akcji) jest opodatkowany na zasadach ogdlnych, 19%
podatkiem dochodowym.

0d 1 stycznia 2018 r., przychody podatnikéw podatku dochodowego od oséb prawnych zostaty rozdzielone na
dwa Zrédta: z dziatalnosci gospodarczej (operacyjnej) oraz z zyskéw kapitatowych.
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Przepisy znowelizowanej Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych zawierajg szeroki katalog
przychoddéw, ktére traktowane sg jako przychody z zyskéw kapitatowych. Zgodnie z art. 7b Ustawy o Podatku
Dochodowym od Oséb Prawnych, za przychody z zyskéw kapitatowych uwaza sie m.in. przychody wynikajace ze
zbycia udziatéw/akcji (w tym w celu umorzenia), przychody z papieréw wartoSciowych, pochodnych
instrumentéw finansowych oraz tytutéw uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych, przychody z tytutu
whniesienia do spotki wktadu niepienieznego, przychody ze zbycia wierzytelnosci a takze dywidendy iinne
przychody faktycznie uzyskane z udziatu w zyskach oséb prawnych (w tym przychody uzyskane z dziatan
restrukturyzacyjnych w postaci potgczenia lub podziatu).

Konsekwencjg wyodrebnienia w Ustawie o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych Zrédta przychodu ,zyski
kapitatowe" jest obowigzek ustalania przez podatnikéw przychoddw, kosztéw ich uzyskania oraz podstawy
opodatkowania odrebnie dla kazdego ze Zrédet przychoddw.

Ponadto, jezeli w ramach prowadzonej dziatalnoSci gospodarczej podatnik uzyskuje dochéd tylko z jednego z
tych Zrédet a w drugim z nich ponosi strate, uzyskany dochéd podlega opodatkowaniu podatkiem dochodowym
bez mozliwosci pomniejszenia go o strate poniesiong w drugim Zrédle przychoddw.

Co do zasady, zgodnie z art. 25 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych podatnicy sg obowigzani
wptaca¢ na rachunek urzedu skarbowego zaliczki miesieczne w wysokosci réznicy pomiedzy podatkiem
naleznym od dochodu osiggnietego od poczatku roku podatkowego a sumg zaliczek naleznych za poprzednie
miesigce.

Opodatkowanie dochodoéw podatnikéw podatku dochodowego od oséb prawnych nieposiadajgcych
siedziby lub zarzgdu na terytorium RP

Podatnicy podatku dochodowego od oséb prawnych, jezeli nie majg na terytorium RP siedziby lub zarzadu,
podlegajg obowigzkowi podatkowemu tylko od dochodéw, ktére osiggajg na terytorium RP.

Zgodnie z art. 3 ust. 3 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych, za dochody (przychody) osiggane na
terytorium RP uwaza sie w szczegd6lnosci dochody (przychody) z:

= wszelkiego rodzaju dziatalnosci prowadzonej na terytorium RP, w tym poprzez potozony na terytorium
RP zagraniczny zaktad;

* potozonejna terytorium RP nieruchomosci lub praw do takiej nieruchomosci, w tym ze zbycia jej w catosci
albo w czesci lub zbycia jakichkolwiek praw do takiej nieruchomosci;

= papieréw wartosciowych oraz pochodnych instrumentéw finansowych niebedgcych papierami
wartos$ciowymi, dopuszczonych do publicznego obrotu na terytorium RP w ramach regulowanego rynku
gietdowego, w tym uzyskane ze zbycia tych papieréw albo instrumentéw oraz z realizacji praw z nich
wynikajacych;

= tytutu przeniesienia wtasnosci udziatéw (akcji) w spétce, ogétu praw i obowigzkéw w spétce niebedgcej
osobg prawng lub tytutéw uczestnictwa w funduszu inwestycyjnym, instytucji wspélnego inwestowania
lub innej osobie prawnej lub z tytutu naleznosci bedgcych nastepstwem posiadania tych udziatéw (akgji),
og6tu praw i obowigzkéw lub tytutéw uczestnictwa - jezeli co najmniej 50% wartosci aktywéw takiej
spétki, spoétki niebedgcej osobg prawng, funduszu inwestycyjnego, instytucji wspélnego inwestowania
lub osoby prawnej, bezposrednio lub posrednio, stanowig nieruchomosci potozone na terytorium RP lub
prawa do takich nieruchomosci;

= tytutu naleznosci regulowanych, w tym stawianych do dyspozycji, wyptacanych lub potrgcanych, przez
osoby fizyczne, osoby prawne albo jednostki organizacyjne nieposiadajgce osobowos$ci prawnej, majgce
miejsce zamieszkania, siedzibe lub zarzad na terytorium RP, niezaleznie od miejsca zawarcia umowy i
wykonania Swiadczenia.

Zasady opodatkowania podatnikéw nieposiadajgcych siedziby lub zarzadu na terytorium RP mogg by¢
modyfikowane przez przepisy wtasciwej umowy o unikaniu podwdéjnego opodatkowania.

Zazwyczaj umowy o unikaniu podwadjnego opodatkowania, ktérych strong jest Polska stanowia, ze zyski ze
sprzedazy akcji mogg by¢ opodatkowane tylko w panstwie siedziby zbywcy. Wyjgtek stanowig umowy
zawierajgce ,klauzule nieruchomos$ciowg", ktéra pozwala Polsce opodatkowaé zyski ze zbycia praw
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udziatowych w spétkach, ktérych aktywa sktadajg sie gtéwnie badZ w przewazajacej czesci z nieruchomosci
potozonych w Polsce.

Podatnicy majgcy siedzibe lub zarzad w paristwach, z ktérymi RP zawarta umowy w sprawie unikania
podwdjnego opodatkowania powinni zapoznac sie z postanowieniami tych uméw, gdyz mogg one mie¢ wptyw
na zasady opodatkowania dochodéw ze sprzedazy akcji.

7.2. Opodatkowanie dochodow z dywidendy oraz innych przychodéw z tytutu udziatu w zyskach oséb
prawnych

7.2.1. Opodatkowanie dochoddw (przychodéw) oséb fizycznych

Opodatkowanie dochodéw uzyskiwanych przez osoby fizyczne majgce miejsce zamieszkania na terytorium
RP z dywidendy

Zgodnie z art. 30a ust.1 pkt 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych, od uzyskanych przychodéw
z dywidend pobiera sie 19% zryczattowany podatek dochodowy.

Przychodéw z dywidend nie tgczy sie z dochodami opodatkowanymi na zasadach ogdélnych.

Co do zasady, zgodnie z art. 41 ust. 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych, spétki, ktére dokonujg
wyptat naleznosci z tytutu dywidend sg obowigzane jako ptatnicy pobierac¢ zryczattowany podatek dochodowy
od dokonywanych wyptat (éwiadczer) lub stawianych do dyspozycji podatnika pieniedzy lub wartoéci
pienieznych.

Zgodnie z art. 41 ust. 4d Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych, zryczattowany podatek
dochodowy od dywidend pobierajg jako ptatnicy podmioty prowadzgce rachunki papieréw warto$ciowych dla
podatnikéw, jezeli przychody z tytutu dywidend zostaty uzyskane na terytorium RP i wigzg sie z papierami
wartosciowymi zapisanymi na tych rachunkach, a wyptata Swiadczenia na rzecz podatnika nastepuje za
posrednictwem tych podmiotéw. Od 1 stycznia 2019 r. zdanie pierwsze stosuje sie takze do podmiotéw
wskazanych w art. 3 ust. 2 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych w zakresie, w jakim prowadza
dziatalno$¢ gospodarczg poprzez potozony na terytorium RP zagraniczny zaktad, jezeli rachunek, na ktérym
zapisane sg papiery wartoSciowe, jest zwigzany z dziatalnoscia tego zaktadu.

Zgodnie z art. 41 ust. 10 Ustawy o Podatku Dochodowym od 0Oséb Fizycznych, w zakresie papieréw
wartosciowych zapisanych na rachunkach zbiorczych ptatnikami zryczattowanego podatku dochodowego w
zakresie dywidend sg podmioty prowadzgce rachunki zbiorcze, za posrednictwem ktérych naleznosci z tych
tytutéw sg wyptacane. Podatek pobiera sie w dniu przekazania naleznosci z tytutu dywidendy do dyspozycji
posiadacza rachunku zbiorczego. Od 1 stycznia 2019 r. zdanie pierwsze i drugie stosuje sie takze do podmiotéw
wskazanych w art. 3 ust. 2 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych w zakresie, w jakim prowadza
dziatalno$¢ gospodarczg poprzez potozony na terytorium RP zagraniczny zaktad, jezeli rachunek, na ktérym
zapisane sg papiery wartosSciowe, jest zwigzany z dziatalnoscia tego zaktadu.

0d przychodéw z dywidend, przekazanych na rzecz podatnikédw uprawnionych z papieréw wartosciowych
zapisanych na rachunkach zbiorczych, ktérych tozsamo$¢ nie zostata ptatnikowi ujawniona w trybie
przewidzianym w Ustawie o Obrocie Instrumentami Finansowymi, ptatnik pobiera zryczattowany podatek
dochodowy wedtug stawki 19% od tgcznej wartosci dochodéw (przychodéw) przekazanych przez niego na rzecz
wszystkich takich podatnikéw za posrednictwem posiadacza rachunku zbiorczego (art. 30a ust. 2a Ustawy o
Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych).

Opodatkowanie dochodéw uzyskiwanych przez osoby fizyczne niemajgce miejsca zamieszkania na
terytorium RP z dywidendy

Zgodnie z art. 30a ust.1 pkt 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od 0sdéb Fizycznych, od uzyskanych dochoddw
(przychodéw) z dywidend i innych przychodéw z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych pobiera sie 19%
zryczattowany podatek dochodowy. Przepisy te stosuje sie z uwzglednieniem uméw o unikaniu podwdjnego
opodatkowania, ktérych strong jest RP. Przy czym zastosowanie stawki podatku wynikajgcej z wtasciwej umowy
o unikaniu podwdjnego opodatkowania lub niepobranie podatku zgodnie z takg umowa jest mozliwe pod
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warunkiem udokumentowania dla celéw podatkowych miejsca zamieszkania podatnika uzyskanym od niego
certyfikatem rezydenciji (art. 30a ust. 2 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdéb Fizycznych).

Jezeli miejsce zamieszkania podatnika dla celéw podatkowych zostato udokumentowane certyfikatem
rezydencji niezawierajgcym okresu waznosci, ptatnik przy poborze podatku uwzglednia ten certyfikat przez
okres kolejnych dwunastu miesiecy od dnia jego wydania. Jezeli w okresie dwunastu miesiecy od dnia wydania
certyfikatu miejsce zamieszkania podatnika dla celéw podatkowych ulegto zmianie, podatnik jest obowigzany
do niezwtocznego udokumentowanie miejsca zamieszkania dla celéw podatkowych nowym certyfikatem
rezydencji. Jezeli podatnik nie dopetnit obowigzku udokumentowania miejsca zamieszkania dla celéw
podatkowych nowym certyfikatem rezydencji, odpowiedzialno$¢ za niepobranie podatku przez ptatnika lub
pobranie podatku w wysokosci nizszej od naleznej ponosi podatnik (art. 41 ust. 9a-9c Ustawy o Podatku
Dochodowym od 0séb Fizycznych).

0d przychodéw z dywidend i innych przychodéw z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych przekazanych na
rzecz podatnikéw uprawnionych z papieréw wartosciowych zapisanych na rachunkach zbiorczych, ktérych
tozsamos¢ nie zostata ptatnikowi ujawniona w trybie przewidzianym w Ustawie o Obrocie Instrumentami
Finansowymi, ptatnik pobiera zryczattowany podatek dochodowy wedtug stawki 19% od tgcznej wartosci
dochodéw (przychodéw) przekazanych przez niego na rzecz wszystkich takich podatnikéw za poérednictwem
posiadacza rachunku zbiorczego (art. 30a ust. 2a Ustawy o Podatku Dochodowym od 0séb Fizycznych).

7.2.2. Opodatkowanie dochodéw (przychodéw) osdb prawnych oraz jednostek organizacyjnych
nieposiadajgcych osobowosci prawnej

Podatek dochodowy od os6b prawnych - dochody uzyskiwane z dywidendy

Jak juz wskazano powyzej, od 1 stycznia 2018 r. dywidendy oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb
prawnych stanowig odrebne Zrédto przychodéw - przychody z zyskéw kapitatowych.

Zgodnie z art. 22 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych podatek dochodowy od okreslonych
w art. 7b ust. 1 pkt 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych przychodéw z dywidend oraz innych
przychodéw (dochoddw) z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych majgcych siedzibe lub zarzad na terytorium
RP ustala sie w wysokosci 19% uzyskanego przychodu (dochodu).

Stosownie do art. 22 ust. 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych zwalnia sie od podatku
dochodowego przychody z tytutu dywidend, jezeli spetnione sg tgcznie nastepujgce warunki:

* wyptacajgcym dywidende jest sp6tka majgca siedzibe lub zarzad na terytorium RP;

= uzyskujgcym dywidende jest spétka podlegajgca w RP lub w innym niz RP paristwie cztonkowskim Unii
Europejskiej lub w innym panstwie nalezgcym do Europejskiego Obszaru Gospodarczego, opodatkowaniu
podatkiem dochodowym od catosci swoich dochodéw, bez wzgledu na miejsce ich osiggania;

* spobtka, o ktérej mowa w podpunkcie drugim powyzej, posiada bezposrednio nie mniej niz 10% udziatéw
(akcji) w kapitale spétki, o ktérej mowa w podpunkcie pierwszym powyzej;

» spétka, o ktérej mowa podpunkcie drugim powyzej, nie korzysta ze zwolnienia z opodatkowania
podatkiem dochodowym od catoSci swoich dochodéw, bez wzgledu na Zrédto ich osiggania.

Zwolnienie od podatku dochodowego ma zastosowanie w przypadku, kiedy spétka uzyskujaca przychody z
dywidend, posiada udziaty (akcje) w spétce wyptacajgcej dywidende w wysokosci, okreslonej w podpunkcie
trzecim powyzej, nieprzerwanie przez okres dwdch lat (art. 22 ust. 4a Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb
Prawnych).

Zwolnienie to ma réwniez zastosowanie w przypadku, gdy okres dwdch lat nieprzerwanego posiadania udziatéw
(akcji) w wymaganej wysokosci) uptywa po dniu uzyskania tych dochodéw (przychodéw).

W przypadku niedotrzymania warunku posiadania udziatéw (akcji), w wymaganej wysokosci, nieprzerwanie
przez okres dwdch lat spétka uzyskujgca dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu
w zyskach oséb prawnych jest obowigzana do zaptaty podatku, wraz z odsetkami za zwtoke, w wysokosci 19%
dochodéw (przychodéw), do 20 dnia miesigca nastepujgcego po miesigcu, w ktérym utracita prawo do
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zwolnienia. Odsetki nalicza sie od nastepnego dnia po dniu, w ktérym po raz pierwszy skorzystata ze zwolnienia
(art. 22 ust. 4b Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych).

Zasady opisane powyzej stosuje sie odpowiednio do:

» spétdzielni zawigzanych na podstawie rozporzadzenia nr 1435/2003/WE z dnia 22 lipca 2003 r. w
sprawie statutu Spétdzielni Europejskiej (SCE) (Dz. Urz. WE z dnia 18 sierpnia 2003 r., L 207, s. 1, ze zm.);

= dochodéw (przychoddéw) z dywidend wyptacanych przez spétki majgce siedzibe lub zarzad na terytorium
RP, spétkom podlegajagcym w Konfederacji Szwajcarskiej opodatkowaniu podatkiem dochodowym od
catosci swoich dochodéw, bez wzgledu na miejsce ich osiggania, przy czym okreslony w punkcie trzecim
powyzej bezposSredni udziat procentowy w kapitale sp6tki wyptacajacej, ustala sie w wysokosci nie
mniejszej niz 25%;

= dochodéw wyptacanych (przypisanych) na rzecz potozonego na terytorium parnstwa cztonkowskiego Unii
Europejskiej lub innego panstwa nalezacego do Europejskiego Obszaru Gospodarczego albo w
Konfederacji Szwajcarskiej zagranicznego zaktadu spétki podlegajgcej w RP lub w innym niz RP paristwie
cztonkowskim Unii Europejskiej, lub w innym panistwie nalezgcym do Europejskiego Obszaru
Gospodarczego, opodatkowaniu podatkiem dochodowym od catosci swoich dochodéw, bez wzgledu na
miejsce ich osiggania, jezeli spétka ta spetnia okreslone powyzej warunki.

Zgodnie z art. 22 ust. 4d Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych zwolnienie z opodatkowania
przychoddw z dywidend stosuje sie:

= jezeli posiadanie udziatéw (akcji) wynika z tytutu wtasnosci;
= w odniesieniu do dochodéw uzyskanych z udziatéw (akcji) posiadanych na podstawie tytutu:

o wtasnosci;

o innego niz wtasnos¢, pod warunkiem ze te dochody (przychody) korzystatyby ze zwolnienia,
gdyby posiadanie tych udziatéw (akcji) nie zostato przeniesione.

Zwolnienie od opodatkowania, o ktérym mowa powyzej stosuje sie pod warunkiem istnienia podstawy prawne;j
wynikajacej z umowy w sprawie unikania podwdjnego opodatkowania lub innej ratyfikowanej umowy
miedzynarodowej, ktérej strong jest RP, do uzyskania przez organ podatkowy informacji podatkowych od organu
podatkowego innego niz RP panstwa, w ktérym podatnik ma swojg siedzibe lub w ktérym dochéd zostat
uzyskany (art. 22b Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych).

Zasady opodatkowania przychodéw z dywidend stosuje sie z uwzglednieniem uméw w sprawie unikania
podwdjnego opodatkowania, ktérych strong jest RP (art. 22a Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdéb
Prawnych).

Stosownie do art. 22c ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, zwolnienia od podatku, o ktérym
mowa powyzej, nie stosuje sie jezeli:

= osiggniecie przychodu z dywidendy nastepuje w zwigzku z zawarciem umowy lub dokonaniem innej
czynnosci prawnej, lub wielu powigzanych czynnosci prawnych, ktérych gtéwnym lub jednym z gtéwnych
celéw byto uzyskanie zwolnienia od podatku dochodowego, a uzyskanie tego zwolnienia nie skutkuje
wytgcznie wyeliminowaniem podwdéjnego opodatkowania tych dochodéw (przychodéw); oraz

= czynnosci te nie majg rzeczywistego charakteru.

Uznaje sie przy tym, zgodnie z art. 22c ust. 2 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, Zze umowa lub
inna czynno$¢ prawna nie ma rzeczywistego charakteru w zakresie, w jakim nie jest dokonywana z
uzasadnionych przyczyn ekonomicznych. W szczegdlnosci dotyczy to sytuacji, gdy w drodze czynnosci, o
ktérych mowa powyzej, przenoszona jest wtasnos¢ udziatéw (akcji) spétki wyptacajgcej dywidende lub spétka
osigga przychdd (dochdd), wyptacany nastepnie w formie dywidendy lub innego przychodu z tytutu udziatu w
zyskach oséb prawnych.
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Stosownie do art. 26 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, spétki, ktére dokonujg wyptat
naleznosci z tytutu dywidend sg obowigzane jako ptatnicy pobierac, w dniu dokonania wyptaty, zryczattowany
podatek dochodowy od takiej wyptaty. Zastosowanie stawki podatku wynikajgcej z wtasciwej umowy o unikaniu
podwdjnego opodatkowania albo o niepobranie podatku zgodnie z takg umowa jest mozliwe pod warunkiem
udokumentowania miejsca siedziby podatnika dla celéw podatkowych, uzyskanym od podatnika certyfikatem
rezydencji.

Dnia 1 stycznia 2019 r. weszty w zycie znaczgce zmiany w zakresie art. 26 Ustawy o Podatku Dochodowym od
0s6b Prawnych zmieniajgce dotychczasowe zasady poboru podatku u Zrédta.

Zgodnie ze zmienionymi od 1 stycznia 2019 r. przepisami (art. 26 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb
Prawnych), osoby prawne, jednostki organizacyjne niemajgce osobowosci prawnej oraz osoby fizyczne bedgce
przedsiebiorcami, ktére dokonujg wyptat naleznosci z tytutéw wymienionych w art. 21 ust. 1 oraz art. 22 ust. 1
Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, do wysokosci nieprzekraczajgcej w roku podatkowym
obowigzujgcym u wyptacajgcego te naleznosci tacznie kwoty 2.000.000,00 zt na rzecz tego samego podatnika,
sg obowigzane jako ptatnicy pobieraé, z zastrzezeniem ust. 2, 2b i 2d, w dniu dokonania wyptaty zryczattowany
podatek dochodowy od tych wyptat, z uwzglednieniem odliczeri przewidzianych w art. 22 ust. 1a-1e Ustawy o
Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych.

Zastosowanie stawki podatku wynikajgcej z wtasciwej umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania albo
niepobranie podatku zgodnie z taka umowa bedzie mozliwe pod warunkiem udokumentowania siedziby
podatnika dla celéw podatkowych uzyskanym od podatnika certyfikatem rezydencji.

Przy weryfikacji warunkéw zastosowania stawki podatku innej niz okreslona w art. 21 ust. 1 lub art. 22 ust. 1
Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, zwolnienia lub warunkéw niepobrania podatku,
wynikajacych z przepiséw szczegdlnych lub uméw o unikaniu podwdéjnego opodatkowania, ptatnik bedzie
obowigzany do dochowania nalezytej starannosci. Przy ocenie dochowania nalezytej starannosci uwzglednia
sie charakter oraz skale dziatalnoSci prowadzonej przez ptatnika.

Zryczattowany podatek dochodowy nie bedzie pobierany, jezeli podatnicy, wymienieni w art. 17 ust. 1 Ustawy o
Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, korzystajgcy ze zwolnienia w zwigzku z przeznaczeniem dochoddéw
na cele statutowe lub inne cele okreslone w tym przepisie, ztozg ptatnikowi najpézniej w dniu dokonania wyptaty
naleznosci oSwiadczenie, ze przeznaczg dochody z dywidend oraz z innych przychodéw z tytutu udziatéw w
zyskach oséb prawnych - na cele wymienione w tym przepisie.

Zgodnie z art. 26 ust. 1c Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, jezeli taczna kwota naleznosci z
tytutéw wymienionych w art. 21 ust. 1 oraz art. 22 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych,
wyptacona podatnikowi w obowigzujgcym u ptatnika roku podatkowym nie przekracza kwoty, o ktérej mowa w
art. 26 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od 0séb Prawnych, osoby prawne i jednostki organizacyjne
niemajgce osobowosci prawnej, ktére dokonujg wyptat naleznosci z tytutéw wymienionych w art. 21 ust. 1 pkt 1
oraz art. 22 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, w zwigzku ze zwolnieniem od podatku
dochodowego na podstawie art. 21 ust. 3 oraz art. 22 ust. 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych,
stosujg zwolnienia wynikajgce z tych przepiséw pod warunkiem udokumentowania przez spétke, o ktérej mowa
w art. 21 ust. 3 pkt 2 albo w art. 22 ust. 4 pkt 2 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, majaca
siedzibe w innym niz RP panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej lub w innym paristwie nalezgcym do
Europejskiego Obszaru Gospodarczego:

* jej miejsca siedziby dla celéw podatkowych, uzyskanym od niej certyfikatem rezydencji; lub

» istnienia zagranicznego zaktadu - zaswiadczeniem wydanym przez wtasciwy organ administracji
podatkowej panstwa, w ktérym znajduje sie jej siedziba lub zarzad, albo przez wtasciwy organ podatkowy
panstwa, w ktérym ten zagraniczny zaktad jest potozony.

W przypadku naleznosci, o ktérych mowa w art. 21 ust. 1 pkt 1 oraz art. 22 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym
od Osdéb Prawnych, wyptacanych na rzecz spétki, o ktérej mowa w art. 21 ust. 3 pkt 2 oraz art. 22 ust. 4 pkt 2
Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, lub jej zagranicznego zaktadu, jezeli taczna kwota
naleznosci z tytutéw wymienionych w art. 21 ust. 1 oraz art. 22 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb
Prawnych, wyptacona temu podatnikowi w obowigzujgcym u ptatnika roku podatkowym, nie przekracza kwoty,
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o ktérej mowa w art. 26 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, osoby prawne i jednostki
organizacyjne niemajgce osobowosci prawnej, ktére dokonujg wyptat tych naleznoSci, stosujg zwolnienia
wynikajgce z art. 21 ust. 3 oraz art. 22 ust. 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, z
uwzglednieniem ust. 1c, pod warunkiem uzyskania od tej spétki lub jej zagranicznego zaktadu pisemnego
oSwiadczenia, ze w stosunku do wyptacanych naleznos$ci spetnione zostaty warunki, o ktérych mowa
odpowiednio w art. 21 ust. 3ai 3c lub art. 22 ust. 4 pkt 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych.

Jezeli miejsce siedziby podatnika dla celéw podatkowych zostato udokumentowane certyfikatem rezydencji
niezawierajgcym okresu jego waznosci, ptatnik przy poborze podatku uwzglednia ten certyfikat przez okres
kolejnych dwunastu miesiecy od dnia jego wydania.

Jezeli w okresie dwunastu miesiecy od dnia wydania certyfikatu, miejsce siedziby podatnika dla celéw
podatkowych ulegto zmianie, podatnik jest obowigzany do niezwtocznego udokumentowania miejsca siedziby
dla celéw podatkowych nowym certyfikatem rezydencji. Jezeli podatnik nie dopetnit obowigzku posiadania
certyfikatu, odpowiedzialno$¢ za niepobranie podatku przez ptatnika lub pobranie podatku w wysokosSci nizszej
od naleznej ponosi podatnik.

W przypadku gdy wyptata naleznosci dokonywana jest na rzecz podatnikéw bedgcych osobami uprawnionymi z
papieréw wartosciowych zapisanych na rachunkach zbiorczych, ktérych tozsamos¢ nie zostata ptatnikowi
ujawniona, ptatnik pobiera podatek w wysokosci wynikajgcej z art. 22 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od
0Oséb Prawnych od tgcznej wartosci dochoddéw (przychodéw) przekazanych przez niego na rzecz wszystkich
takich podatnikéw za posrednictwem posiadacza rachunku zbiorczego. Podatek pobiera sie w dniu przekazania
nalezno$ci z danego tytutu do dyspozycji posiadacza rachunku zbiorczego.

W przypadku wyptat naleznosci z tytutu:

* odsetek od papieréw wartosciowych zapisanych na rachunkach papieréw warto$ciowych albo na
rachunkach zbiorczych, wyptacanych na rzecz podatnikéw zagranicznych;

= dywidend oraz przychoddw uzyskanych z papieréw wartosciowych zapisanych na rachunkach papieréw
wartosciowych albo na rachunkach zbiorczych;

- obowigzek poboru podatku u Zrédta stosuje sie do podmiotéw prowadzgcych rachunki papieréw
wartosciowych albo rachunki zbiorcze, jezeli wyptata naleznosci nastepuje za posrednictwem tych podmiotéw.

Ptatnicy pobierajg zryczattowany podatek dochodowy w dniu przekazania naleznosci do dyspozycji posiadacza
rachunku papieréw wartoSciowych lub posiadacza rachunku zbiorczego. Zastosowanie stawki podatku
wynikajacej z wtasciwej umowy o unikaniu podwéjnego opodatkowania albo niepobranie podatku zgodnie z taka
umowa jest mozliwe pod warunkiem udokumentowania miejsca siedziby podatnika dla celéw podatkowych
uzyskanym od podatnika certyfikatem rezydencji.

Jezeli tagczna kwota naleznosci wyptacanych z tytutéw wymienionych w art. 21 ust. 1 oraz art. 22 ust. 1 Ustawy o
Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, przekracza kwote o ktérej mowa w art. 26 ust. 1 Ustawy o Podatku
Dochodowym od 0Oséb Prawnych (tj. 2.000.000,00 zt) osoby prawne, jednostki organizacyjne niemajgce
osobowosci prawnej oraz osoby fizyczne bedgce przedsiebiorcami sg, co do zasady, obowigzane jako ptatnicy
pobrac¢ w dniu dokonania wyptaty zryczattowany podatek dochodowy od tych wyptat wedtug stawki podatku
okreslonejw art. 21 ust. 1lub art. 22 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych od nadwyzki ponad
kwote 2.000.000,00 zt:

= zuwzglednieniem odliczen przewidzianych w art. 22 ust. 1a-1e Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb
Prawnych;

* bez mozliwosci niepobrania podatku na podstawie wtasciwej umowy o unikaniu podwdjnego
opodatkowania, a takze bez uwzgledniania zwolnier lub stawek wynikajgcych z przepiséw szczegdlnych
lub uméw o unikaniu podwdjnego opodatkowania.

Podmioty wyptacajace naleznosci, o ktérych mowa w art. 21 ust. 1 pkt 1 lub art. 22 ust. 1 Ustawy o Podatku

Dochodowym od 0séb Prawnych w kwocie przekraczajgcej 2.000.000,00 zt mogg zastosowac zwolnienie, o
ktérym mowa w art. 21 ust. 3 lub art. 22 ust. 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, na podstawie
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obowigzujgcej opinii o stosowaniu zwolnienia, o ktérej mowa w art. 26b Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb
Prawnych.

Opinie o stosowaniu przez ptatnika zwolnienia z poboru zryczattowanego podatku dochodowego od
wyptacanych na rzecz tego podatnika naleznosci, o ktérych mowa w art. 21 ust. 1 pkt 1lub art. 22 ust. 1 Ustawy o
Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, wydaje organ podatkowy, na wniosek ztoZzony przez podmiot, o
ktérym mowa w art. 28b ust. 2 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, pod warunkiem wykazania
przez wnioskodawce spetnienia przez podatnika warunkéw okreslonych w art. 21 ust. 3-9 lub art. 22 ust. 4-6
Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, (opinia o stosowaniu zwolnienia).

Ponadto, przepisu art. 26 ust. 2e Ustawy o Podatku Dochodowym od 0Os6b Prawnych (dotyczacego
obligatoryjnego poboru podatku u zrédta) w przypadku przekroczenia kwoty ptatnosci, o ktérej mowa w art. 26
ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, nie stosuje sie, jezeli ptatnik ztozyt oSwiadczenie, ze:

* posiada dokumenty wymagane przez przepisy prawa podatkowego dla zastosowania stawki podatku
albo zwolnienia lub niepobrania podatku, wynikajacych z przepiséw szczegélnych lub uméw o unikaniu
podwdéjnego opodatkowania;

= po przeprowadzeniu weryfikacji, o ktérej mowa w art. 26 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb
Prawnych, nie posiada wiedzy uzasadniajgcej przypuszczenie, ze istniejg okolicznosci wykluczajgce
mozliwos¢ zastosowania stawki podatku albo zwolnienia lub niepobrania podatku, wynikajacych z
przepiséw szczegdlnych lub umdw o unikaniu podwéjnego opodatkowania, w szczegélnosci nie posiada
wiedzy o istnieniu okolicznosci uniemozliwiajgcych spetnienie przestanek, o ktérych mowa w art. 28b ust.
4 pkt 4-6 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych.

Oswiadczenie, sktada kierownik jednostki w rozumieniu Ustawy o Rachunkowosci, podajgc petniong przez siebie
funkcje. Nie jest dopuszczalne ztozenie oSwiadczenia przez petnomocnika. OSwiadczenie, sktada sie najpdzniej
w dniu dokonania wyptaty naleznosci.

Organ podatkowy zwraca, na wniosek, podatek pobrany zgodnie z art. 26 ust. 2e Ustawy o Podatku Dochodowym
od Oséb Prawnych. Wysoko$¢ podatku do zwrotu okresla sie na podstawie zwolnier lub stawek wynikajgcych z
przepiséw szczegdélnych lub umaéw o unikaniu podwdjnego opodatkowania, ktérych strong jest RP.

Whniosek o zwrot podatku moze ztozy¢:

* podatnik, w tym podatnik, o ktérym mowa w art. 3 ust. 2 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdéb
Prawnych, ktéry w zwigzku z uzyskaniem naleznosci, od ktérej zostat pobrany podatek, osigga przychaéd
podlegajgcy opodatkowaniu zgodnie z przepisami niniejszej ustawy;

= ptatnik, jezeli wptacit podatek z wtasnych Srodkéw i ponidst ciezar ekonomiczny tego podatku.

Whniosek o zwrot podatku zawiera oSwiadczenie co do zgodnosci z prawdg faktéw przedstawionych we wniosku
oraz co do zgodnosci z oryginatem dokumentacji zatgczonej do wniosku. Obowigzek ztozenia oSwiadczenia, o
ktérym mowa w zdaniu pierwszym, istnieje takze na dalszym etapie postepowania w odniesieniu do
przedstawianych kolejnych faktéw oraz przekazywanej uzupetniajgcej dokumentacji.

Do wniosku o zwrot podatku dotgcza sie dokumentacje pozwalajacg na ustalenie jego zasadnosci, w
szczegdblnosci:

= certyfikat rezydencji podatnika;

= dokumentacje dotyczgcg przelewéw bankowych lub inne dokumenty wskazujgce na sposéb rozliczenia
Llub przekazania naleznosci, z ktérymi wigzata sie zaptata podatku;

= dokumentacje dotyczacg zobowigzania do wyptaty naleznosci;

» oswiadczenie podatnika, ze w stosunku do wyptacanych naleznosci spetnione zostaty warunki, o ktérych
mowa odpowiednio w art. 21 ust. 3 pkt 4 lit. b, ust. 3a i 3c lub art. 22 ust. 4 pkt 4 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Oséb Prawnych;
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= oswiadczenie podatnika, ze w odniesieniu do czynnosci, w zwigzku z ktéra sktadany jest wniosek o zwrot
podatku, podatnik jest podmiotem, na ktérym cigzy obowigzek podatkowy, a takze oSwiadczenie
podatnika, ze sp6tka albo zagraniczny zaktad jest rzeczywistym wtascicielem wyptacanych naleznosci -
w przypadku, o ktérym mowa w ust. 2 pkt 1;

» osSwiadczenie podatnika, ze prowadzi rzeczywistg dziatalno$¢ gospodarczg w kraju siedziby podatnika
dla celéw podatkowych, z ktérg wigze sie uzyskany przychéd - w przypadku, o ktérym mowa w ust. 2 pkt
1, gdy naleznosci sg uzyskiwane w zwigzku z prowadzong dziatalnoscig gospodarcza, przy czym przepis
art. 24a ust. 18 stosuje sie odpowiednio;

= dokumentacje wskazujgca na ustalenia umowne, z powodu ktérych ptatnik wptacit podatek z wtasnych
Srodkéw i ponidst ciezar ekonomiczny tego podatku - w przypadku, o ktérym mowa w ust. 2 pkt 2;

* uzasadnienie wnioskodawcy, ze spetnione sg warunki bedgce przedmiotem oswiadczen, o ktérych mowa
w pkt5i 6.

W sprawie zwrotu podatku organ podatkowy wydaje decyzje, w ktérej okresla kwote zwrotu.

7.3. Opodatkowanie uméw sprzedazy papieréw wartosciowych podatkiem od czynnosci
cywilnoprawnych

Zgodnie z Ustawa o Podatku od Czynnosci Cywilnoprawnych umowy sprzedazy oraz zamiany rzeczy i praw
majgtkowych (w tym akcji) podlegajg podatkowi od czynnosci cywilnoprawnych (art. 1ust. 1 pkt 1lit. a Ustawy o
Podatku od Czynnosci Cywilnoprawnych).

Stawka podatku od sprzedazy praw majgtkowych wynosi 1% wartosci rynkowej praw majgtkowych (art. 7 ust. 1
pkt 1 lit. b Ustawy o Podatku od Czynnoéci Cywilnoprawnych).

Zgodnie z art. 9 pkt 9 Ustawy o Podatku od Czynnosci Cywilnoprawnych zwalnia sie z podatku od czynnosci
cywilnoprawnych sprzedaz praw majgtkowych bedgcych instrumentami finansowymi (tj. miedzy innymi akgji):

» firmom inwestycyjnym oraz zagranicznym firmom inwestycyjnym;
» dokonywang za posrednictwem firm inwestycyjnych lub zagranicznych firm inwestycyjnych;
= dokonywang w ramach obrotu zorganizowanego;

= dokonywang poza obrotem zorganizowanym przez firmy inwestycyjne oraz zagraniczne firmy
inwestycyjne, jezeli prawa te zostaty nabyte przez te firmy w ramach obrotu zorganizowanego;

— W rozumieniu przepiséw Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

7.4. Opodatkowanie nabycia papieréw wartosciowych przez osoby fizyczne podatkiem od spadkéw i
darowizn

Zgodnie z art. Tust. 1 pkt 1i 2 Ustawy o Podatku od Spadkéw i Darowizn nabycie przez osoby fizyczne w drodze
spadku lub darowizny praw majatkowych, w tym réwniez praw zwigzanych z posiadaniem papieréw
wartosciowych, podlega opodatkowaniu podatkiem od spadkéw i darowizn, jezeli prawa majgtkowe dotyczgce
papieréw wartosciowych sg wykonywane na terytorium RP.

Jednakze, w przypadku wykonywania praw majgtkowych zwigzanych z posiadaniem papieréw wartosciowych
na terytorium RP, ich nabycie w drodze spadku lub darowizny nie bedzie podlegato opodatkowaniu, jezeli w
chwili otwarcia spadku lub zawarcia umowy darowizny ani nabywca (spadkobierca lub obdarowany), ani tez
spadkodawca lub darczyrica nie byli obywatelami polskimi i nie mieli miejsca statego pobytu lub siedziby na
terytorium RP.

Wysokos$¢ stawki podatku od spadku i darowizn jest zréznicowana i zalezy od rodzaju pokrewierstwa lub
powinowactwa albo innego osobistego stosunku pomiedzy spadkobiercg lub spadkodawcg badZz pomiedzy
darczyricg a obdarowanym.
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Przy spetnieniu warunkdéw okreslonych w Ustawie o Podatku od Spadkéw i Darowizn nabycie praw majgtkowych
zwigzanych z posiadaniem papieréw wartoSciowych przez matzonka, zstepnych, wstepnych, pasierba,
rodzeristwo, ojczyma i macoche bedzie zwolnione z opodatkowania podatkiem od spadkéw i darowizn.

7.5. Przepisy dotyczgce odpowiedzialnosci ptatnika

Ogélne zasady odpowiedzialnosci w zakresie podatku pobieranego u Zrédta

Stosownie do art. 30 § 1 Ordynacji Podatkowej, ptatnik, ktéry nie wykonat cigzgcego na nim obowigzku obliczenia
i pobrania od podatnika podatku i wptacenia go we wtasciwym terminie organowi podatkowemu - odpowiada
za podatek niepobrany lub podatek pobrany a niewptacony.

Ptatnik odpowiada za te naleznosci catym swoim majatkiem.

Przepiséw o odpowiedzialnosci ptatnika nie stosuje sie wytgcznie w przypadku, jezeli odrebne przepisy stanowia
inaczej albo jezeli podatek nie zostat pobrany z winy podatnika; w tych przypadkach organ podatkowy wydaje
decyzje o odpowiedzialnoSci podatnika.
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DANE O EMITENCIE

1 Nazwa (firma), forma prawng, kraj siedziby, siedziba i adres Emitenta wraz z numerami
telekomunikacyjnymi (telefon, telefaks), adres poczty elektronicznej i adres gtéwnej strony
internetowej), identyfikatorem wedtug wtasciwej klasyfikacji statystycznej oraz numerem wedtug
wtasciwej identyfikacji podatkowej

Firma: Starward Industries Spétka Akcyjna

Kraj siedziby: Polska

Siedziba i adres: ul. Przemystowa 12, 30-701 Krakéw

Adres poczty elektronicznej: info@starward.industries

Strona internetowa: http://starwardindustries.com/

Sad rejestrowy Sad Rejonowy dla Krakowa - Srédmieécia w Krakowie, XI Wydziat

Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego

KRS 0000750305
Regon 381277255
NIP 677243771
2. Wskazanie czasu trwania Spétki, jezeli jest oznaczony

Zgodnie z §3 Statutu, czas trwania Spétki nie jest ograniczony.
3. Wskazanie przepiséw prawa, na podstawie ktérych zostata utworzona Spétka

Emitent jest spotkg akcyjng utworzong na podstawie prawa polskiego. Emitent dziata na podstawie Kodeksu
Spétek Handlowych oraz innych powszechnie obowigzujgcych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
przepiséw prawa, a takze na podstawie Statutu i wydawanych na jego podstawie Regulamindw.

Spétka pod firmg Starward Industries zostata zawigzana w dniu 10 wrzesnia 2018 r. przed notariuszem
Mariuszem Satora, w prowadzonej przez niego Kancelarii Notarialnej w Krakowie przy ulicy Krélewskiej 57.
Zgodnie z §1 ust. 2 Statutu zatozycielami Spétki sg Marek Markuszewski, Kamil Klinowski, Dawid Sekowski,
Marcin Przasnyski, Mariusz Zyta, Bartosz Karasiriski, Maciej Matodobry, Katarzyna Piéro, Maciej Miksztal, Anna
Stabik, Ad Ventures Sp. z 0.0., Radostaw Jankielewicz, Barttomiej Klamra, Jedrzej Klamra, Monika Koperska, Jakub
Kornas oraz Wojciech Weiss.

4, Wskazanie sadu, ktéry wydat postanowienie o wpisie do wtasciwego rejestru, wraz z podaniem
daty dokonania tego wpisu, a w przypadku gdy Spétka jest podmiotem, ktérego utworzenie
wymagato uzyskania zezwolenia - przedmiot i numer zezwolenia, ze wskazaniem organu, ktéry je
wydat

Postanowienie o wpisie spétki Starward Industries S.A. do rejestru przedsiebiorcéw KRS zostato wydane przez
Sad Rejonowy dla Krakowa - Srédmiescia, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 27
wrzesénia 2018 r. Spétka zostata zarejestrowana pod numerem 0000750305. Do utworzenia Spétki nie byto
wymagane uzyskanie jakiegokolwiek zezwolenia.

5. Informacje czy dziatalno$é prowadzona przez Emitenta wymaga posiadania zezwolenia, licencji lub
zgody, a w przypadku istnienia takiego wymogu - dodatkowo przedmiot i numer zezwolenia, licencji

lub zgody, ze wskazaniem organu, ktéry je wydat

Dziatalno$¢ prowadzona przez Emitenta nie wymaga posiadania zezwolenia, licencji lub zgody.
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6. Krétki opis historii Emitenta
DATA WYDARZENIE
2018-09-10 Zawigzanie Spétki Starward Industries S.A. / Objecie akcji zatozycielskich serii A
2018-09-27 Rejestracja w rejestrze przedsiebiorcéw KRS Starward Industries S.A.
2018-11-26 Uchwata NWZA w sprawie emisji Akcji Serii B oraz Akcji Serii C
2019-02-1 Uchwata NWZA w sprawie emisji Akcji Serii D
2019-05-20 Uchwata NWZA w sprawie emisji Akcji Serii E
2019-05-27 Uchwata NWZA w sprawie emisji Akcji Serii G
2019-11-12 Uchwata Zarzadu w sprawie emisji Akcji Serii H
;’g 228113_'11;:;2) Oferta Publiczna Akgji Serii H

Zrédto: Emitent.
7. Okreslenie rodzajéw i wartosci kapitatéw (funduszy) wtasnych Spétki oraz zasad ich tworzenia

Zgodnie z przepisami prawa oraz postanowieniami Statutu Spétka tworzy nastepujgce kapitaty i fundusze: (i)
kapitat zaktadowy, (ii) kapitat zapasowy, (iii) fundusz rezerwowy.

Na date Dokumentu Informacyjnego kapitat zaktadowy Spétki wynosi 240 240,00 zt (dwiescie czterdziesci
tysiecy dwiescie czterdziesci ztotych) i dzieli sie na 1848 000 (jeden milion osiemset czterdziesci osiem tysiecy)
akcji o wartoéci nominalnej 0,13 zt (zero ztotych i 13/100) kazda akcja, w tym:

= 800 000 (osiemset tysiecy) akcji imiennych serii A

= 390 000 (trzysta dziewiecdziesigt tysiecy) akcji imiennych serii B

= 244509 (dwiescie czterdziesci cztery tysigce piecset dziewiec) akcji imiennych serii C
= 110 275 (sto dziesiec tysiecy dwiescie siedemdziesigt piec) akcji imiennych serii D

= 67500 (szesédziesigt siedem tysiecy pie¢set) akcji imiennych serii E

= 48000 (czterdziesci osiem tysiecy) akcji imiennych serii F

= 114 711 (sto czternascie tysiecy siedemset jedenascie) akcji na okaziciela serii G

= 73005 (siedemdziesigt trzy tysigce pie¢) akcji zwyktych na okaziciela serii H

Zgodnie z art. 396 §1 KSH oraz §31 Statut na pokrycie straty nalezy utworzy¢ kapitat zapasowy, do ktérego
przelewa sie co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy, dopdki kapitat ten nie osiggnie co najmniej jednej
trzeciej kapitatu zaktadowego. Ponadto, do kapitatu zapasowego nalezy przelewac¢ nadwyzki, osiggniete przy
emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej, a pozostate - po pokryciu kosztéw emisji akcji.

Zgodnie z art. 396 § 4 KSH statut moze przewidywac tworzenie innych kapitatéw na pokrycie szczegélnych strat
lub wydatkéw (kapitaty rezerwowe). W tym zakresie zgodnie z § 30 ust. 2 Statutu, Spétka na mocy uchwaty
Walnego Zgromadzenia moze tworzy¢ réwniez inne kapitaty i fundusze, w tym rezerwowe. Zasady tworzenia,
wykorzystywania i likwidacji tych kapitatéw i funduszy okres$la uchwata Walnego Zgromadzenia.

Ponizej przedstawiono wysoko$¢ kapitatu wtasnego Spétki na dzieri 31 grudnia 2019 r. oraz 31 marca 2020 r.
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KAPITAt WEASNY (W PLN) 31.03.2020 31.12.2019
Kapitat wtasny 7 362 883,91 4700 814,20
Kapitat podstawowy 234000,00 224509,35
Kapitat zapasowy 8907974,30 5924 259,95
Kapitat z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
Pozostate kapitaty rezerwowe 0,00 0,00
Zysk (strata) z lat ubiegtych 0,00 0,00
Zysk (strata) netto -1779 089,91 -1447 955,10
nglsy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielko$¢ 0,00 0,00
ujemna)
Zrédto: Emitent.
8. Oswiadczenie Emitenta stwierdzajgce, czy wedtug niego jego aktywa obrotowe wystarczajg do

pokrycia jego biezacych potrzeb, to jest potrzeb w okresie 12 miesiecy od dnia sporzadzenia
Dokumentu Informacyjnego, czy tez nie, a jesli nie — wskazanie w jaki sposéb zamierza zapewnié
potrzebne dodatkowe aktywa obrotowe

Starward Industries S.A.
ul. Przemystowa 12
30-701 Krakéw

NIP: 6772437711

KRS: 0000750305

OSWIADCZENIE

Dziatajgc w imieniu Starward Industries S.A. niniejszym oswiadczamy, ze w ocenie Zarzadu Spétki aktywa obrotowe
Emitenta wystarczajg do pokrycia jego biezgcych potrzeb, to jest potrzeb w okresie 12 miesiecy od dnia sporzadzenia
Dokumentu Informacyjnego.

. 1+ (A4
...... LA (2eM.....

Marek Markuszewski Daniel Betke Mariusz Antkiewicz
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu
Starward Industries S.A Starward Industries S.A Starward Industries S.A
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Informacja o akcjach Emitenta nieobjetych wnioskiem o wprowadzenie, wskazujgce co najmniej
organ podejmujacy decyzje w przedmiocie emisji akcji kazdej serii, date podjecia tej decyzji, cene
emisyjna akcji wraz ze wskazaniem czy akcje zostaty objete za gotéwke, za wktady pieniezne w inny
spos6b, czy za wktady niepieniezne, wraz z krétkim opisem sposobu ich pokrycia

Szczegétowe informacje nt. akcji Emitenta nieobjetych wnioskiem o wprowadzenie zostaty przedstawione

w ponizszej tabeli:

P DATA DATA .
s | v | e | oo | wrese | con | onom | aunr | neacn | S0
A 800 000 800 000 IMIENNE 0,13 PLN 0,13 PLN WZA 2018-09-10 2018-09-27 GOTOWKA
B 390 000 390 000 IMIENNE 0,13 PLN 0,13 PLN WZA 2018-11-26 2019-01-24 GOTOWKA
(o 244509 244 509 IMIENNE 0,13 PLN 3,95 PLN WZA 2018-11-26 2019-01-24 GOTOWKA
D 110 275 110 275 IMIENNE 0,13 PLN 8,91 PLN WZA 2019-02-1 2019-08-23 GOTOWKA
E 67500 67500 IMIENNE 0,13 PLN 20,00 PLN WZA 2019-05-20 2019-08-23 GOTOWKA
F* 48 000 48 000 IMIENNE 0,13 PLN 0,13 PLN WZA 2018-11-26 | ------------- GOTOWKA

*Na date Dokumentu Informacyjnego podwyzszenie kapitatu w wynikajgce z wydania i objecia Akcji Serii F wyemitowanych w ramach kapitatu
warunkowego nie zostato zarejestrowane w KRS.

tacznie liczba akcji Emitenta nieobjetych wnioskiem o wprowadzenie wynosi 1 660 284 (jeden milion sze$éset
szescdziesigt tysiecy dwiescie osiemdziesigt cztery) akcji imiennych o wartosci nominalnej 0,13 zt (zero ztotych
i 00/100) kazda akcja, tj. o tgcznej wartosci nominalnej 215.836,92 zt (dwiescie pietnascie tysiecy osiemset
trzydziesci szes¢ i 92/100).

Celem Zarzadu Spétki jest stopniowe wprowadzanie do obrotu w ASO NewConnect kolejnych serii akcji wraz
z uptywajgcymi lock-up'ami. Szczegétowe informacje na temat zawartych umoéw lock-up wraz z mechanizmem
ich wygasania zostato szczegétowo opisane w rozdziale ,Dane dotyczgce Akcji Wprowadzanych do ASO"
w punkcie 1.3. niniejszego Dokumentu Informacyjnego.

Akcje Serii A objeto 17 0s6b na podstawie oSwiadczenia o objeciu akcji ztozonego w akcie zatozycielskim Spétki
z dnia 10 wrzesnia 2018 roku. Na date Dokumentu Informacyjnego 21 oséb posiada Akcje Serii A, w tym
4 podmioty powigzane (cztonek Zarzgdu oraz 3 cztonkéw Rady Nadzorczej).

Akcje Serii B objeto 8 oséb w trybie subskrypcji prywatnej. Na date Dokumentu Informacyjnego Akcje Serii B
posiada 13 oséb, w tym 3 podmioty powigzane (2 cztonkéw Zarzadu oraz cztonek Rady Nadzorczej).

Akcje Serii C objeto 16 oséb w trybie subskrypcji prywatnej. Na date Dokumentu Informacyjnego Akcje Serii C
posiada 16 oséb, w tym 3 podmioty powigzane (3 cztonkéw Rady Nadzorczej).

Akcje Serii D objeto 14 oséb w trybie subskrypcji prywatnej. Na date Dokumentu Informacyjnego Akcje Serii D
posiada 14 0s6b, w tym 1 podmiot powigzany (cztonek Rady Nadzorczej).

Akcje Serii E objeto 49 osdb w trybie subskrypcji prywatnej. Na date Dokumentu Informacyjnego Akcje Serii E
posiada 49 oséb, w tym 0 podmiotdéw powigzanych.

Akcje Serii F, emitowane w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego, do daty Dokumentu
Informacyjnego objeto dotychczas 8 oséb wykonujgc uprawnienia wynikajgce z posiadanych przez nich
warrantéw subskrypcyjnych. Obecnie serii F posiada 14 oséb, w tym 0 podmiotéw powigzanych.

10. Informacje o nieoptaconej czesci kapitatu zaktadowego

Kapitat zaktadowy Spétki zostat optacony w catosci.
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1. Informacje o przewidywanych zmianach kapitatu zaktadowego w wyniku realizacji przez
obligatariuszy uprawnien z obligacji zamiennych lub z obligacji dajgcych pierwszeristwo do objecia
w przysztosci nowych emisji akcji lub w wyniku realizacji uprawnien przez posiadaczy warrantéw
subskrypcyjnych, ze wskazaniem wartosci przewidywanego warunkowego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego oraz terminu wygasniecia praw podmiotéw uprawnionych do nabycia tych akcji

Emitent nie emitowat dotychczas obligacji zamiennych na akcje ani obligacji z prawem pierwszeristwa do objecia
akcji.

W dniu 26 listopada 2018 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Starward Industries S.A. podjeto uchwate nr
4/11/2018 w sprawie warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego i emisji warrantéw subskrypcyjnych
oraz wprowadzenie w Spétce Programu Motywacyjnego. Na date niniejszego Dokumentu Informacyjnego
zostaty wyemitowane imienne warranty subskrypcyjne serii A w liczbie 48.000 sztuk, ktére postuzyty do objecia
akcji zgodnie z ponizszym opisem. Uchwata nr 4/11/2018 stanowi Zatgcznik nr 4 do niniejszego Dokumentu
Informacyjnego.

W dniu 26 lipca 2019 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Starward Industries S.A. podjeto uchwate nr
3/26/07/2019 w sprawie zmiany uchwaty nr 4/11/2018 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 26
listopada 2018 r. dotyczgcg warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego i emisji warrantéw
subskrypcyjnych oraz wprowadzenie w Spétce programu motywacyjnego. Tresé¢ uchwaty nr 3/26/07/2019
stanowi Zatacznik nr 5 do niniejszego Dokumentu Informacyjnego.

Na podstawie wyzej wymienionej uchwaty Spétka realizuje Program Motywacyjny dla kluczowych oséb
zaangazowanych lub do pozyskania przy produkcji Gry i dziatalno$¢ Spétki. Program Motywacyjny obejmuje lata
2019 - 2022 i umozliwia osobom uczestniczgcym, pod warunkiem spetnienia okreslonych kryteriéw, uzyskac
prawo do objecia tgcznie nie wiecej niz 200.000 (dwiescie tysiecy) sztuk akcji imiennych serii F, o tgcznej wartosci
nominalnej nie wiekszej niz 26 000,00 zt (dwadziescia szes¢ tysiecy ztotych). Objecie akcji emitowanych w
ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego nie moze nastgpi¢ pézniej niz do dnia 30 czerwca
2022 r. Celem Programu Motywacyjnego jest dgzenie do stabilizacji kadry menedzeréw oraz wspétpracownikow
i pracownikéw Spétki oraz do stworzenia mechanizméw motywacyjnych dla tych oséb do podjecia dziatan
zapewniajgcych dtugoterminowy wzrost wartosci Spétki.

Na date Dokumentu Informacyjnego w wyniku czeSciowej realizacji Programu Motywacyjnego, osoby
uprawnione ztozyty oSwiadczenia o objeciu tgcznie 48 000 (czterdziesci osiem tysiecy) Akcji Serii F o wartosci
nominalnej 0,13 zt (zero ztotych i 13/100) kazda akcja, a Spétka w realizacji obowigzku okreslonego w art. 451§
2 KSH te akcje wydata. Zgodnie z art. 452 § 1 KSH wraz z wydaniem dokumentéw Akcji Serii F nastgpito
podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spétki o sume réwng wartosci nominalnej Akcji Serii F tj. o 6 240,00 zt
(szeé¢ tysiecy dwiescie czterdziesci ztotych) - objetych na podstawie uchwaty o warunkowym podwyzszeniu
kapitatu zaktadowego (uchwata nr 4/11/2018 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenie Emitenta z dnia 26
listopada 2018 r. w tresci zmienionej i ustalonej uchwatg 3/26/07/2019 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenie Emitenta z dnia 26 lipca 2019 r.). Zarzad spétki niepublicznej, jakg pozostaje Emitent na date
Dokumentu Informacyjnego, zgodnie z 452 § 2 KSH w terminie trzydziestu dni po uptywie kazdego roku
kalendarzowego zgtasza do sgdu rejestrowego wykaz akcji objetych w danym roku celem uaktualnienia wpisu
kapitatu zaktadowego. Natomiast Zarzad spétki publicznej dokonuje zgtoszenia, o ktérym mowa we wskazanym
w zdaniu poprzednim przepisie w terminie tygodnia po uptywie kazdego kolejnego miesigca, liczac od dnia
wydania pierwszego dokumentu akcji zgodnie z art. 452 § 1 KSH. Jezeli w danym miesigcu nie wydano akcji w
trybie warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego, zarzad zawiadamia o tym sad rejestrowy. Na date
Dokumentu Informacyjnego podwyzszenie kapitatu wynikajgce z objecia i wydania Akcji Serii F wyemitowanych
w ramach kapitatu warunkowego nie zostato uwidocznione w KRS.

W przypadku objecia przez osoby uprawnione pozostatych akcji przystugujgcych w ramach Programu
Motywacyjnego w liczbie nie wiekszej niz 152 000 (sto pie¢dziesigt dwa tysigce) sztuk, mozna wskazac iz kapitat
zaktadowy Emitenta wzrosnie o kwote nie wiekszg niz 19 760,00 zt (dziewietnascie tysiecy siedemset
szesédziesigt ztotych), tj. do kwoty nie wiekszej niz 260 000,00 zt (dwiescie sze$¢dziesigt tysiecy ztotych).
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12. Wskazanie liczby akcji i wartosci kapitatu zaktadowego, o ktére na podstawie statutu
przewidujacego upowaznienie zarzadu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego, w granicach
kapitatu docelowego moze by¢ podwyzszony kapitat zaktadowy, jak réwniez liczby akcji i wartosci
kapitatu zaktadowego, o ktére moze by¢ jeszcze podwyzszony kapitat zaktadowy w tym trybie

Uchwata nr 3/19/06/2019 Nadzwyczajne Walne Zgromadzenia z dnia 19 czerwca 2019 r. udzielito Zarzadowi
Spoétki upowaznienie do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu docelowego przewidujgcego
kompetencje Zarzadu do pozbawienia akcjonariuszy prawa poboru akcji w catosci lub w czesci za zgoda Rady
Nadzorczej (akt notarialny - Rep. A Nr 1406/2019). Zmiana Statutu wynikajgca z wprowadzenia instytucji
kapitatu docelowego zostata zarejestrowana w KRS w dniu 11 wrzes$nia 2019 r.

W zwigzku z powyzszym zgodnie z §8 ust. 1 Statutu Spétki Zarzad jest uprawniony do dokonania jednego lub
kilku podwyzszen kapitatu zaktadowego w drodze emisji kapitatu docelowego Spétki o kwote nie wyzsza niz
13.130,00 zt (trzynascie tysiecy sto trzydziesci i 00/100 ztotych). Upowaznienie Zarzadu do podwyzszenia
kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego wygasa z dniem 11 wrzes$nia 2022 r. Majgc na uwadze
obecng obowigzujgcg wartos¢ nominalng akcji Spotki tj. 0,13 zt (zero ztotych 13/100), w ramach kapitatu
docelowego moze zosta¢ wyemitowane maksymalnie do 101 000 (sto jeden tysiecy) akcji Sp6tki.

Na mocy przystugujgcego upowaznienia Zarzgd Spétki Uchwatg nr1/12/11/2109 z dnia 12 listopada 2019 r. podjat
decyzje o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego poprzez emisje nie mniej niz 1
(jeden) i nie wiecej niz 73 005 (siedemdziesigt trzy tysigce piec¢) akcji zwyktych na okaziciela serii H o wartosci
nominalnej 0,13 zt (zero ztotych 13/100) kazda.

W dniu 9 stycznia 2020 r. Zarzad Spétki w zwigzku z dojsciem do skutku emisji 73 005 (siedemdziesiagt trzy
tysigce piec) Akcji Serii H o tgcznej wartosci nominalnej 9.490,65 (dziewiel tysiecy czterysta dziewiecdziesigt i
65/100) dokonat dookreslenia wysokosci kapitatu zaktadowego Spétki na kwote 234 000,00 (dwiescie
trzydziesci cztery tysigce ztotych i 00/100). Akcje Serii H zostaty zarejestrowane w KRS w dniu 21 stycznia 2020r.

W zwigzku z powyzszym na date Dokumentu Informacyjnego liczba akcji o ktére moze by¢ jeszcze podwyzszony
kapitat zaktadowy Emitenta w drodze emisji kapitatu docelowego wynosi 27 995 (dwadziescia siedem tysiecy
dziewiecset dziewiecdziesigt piec) akcji co przy obecnej wartosci nominalnej jednej akcji réwnej 0,13 zt (zero
ztotych i 13/100) tacznie wynosi 3 639,35 zt ( trzy tysigce szescset trzydziesci dziewiec ztotych i 35/100).

13. Wskazanie, na jakich rynkach papieréw wartosciowych s3 lub byty notowane papiery wartosciowe
Emitenta lub wystawiane w zwigzku z nimi kwity depozytowe

Nie dotyczy. Akcje Emitenta nie byty dotychczas notowane na rynkach papieréw wartosciowych.

14. Informacje o ratingu przyznanym Emitentowi lub emitowanym przez niego papierom wartosciowym

Emitentowi oraz emitowanym przez niego papierom wartosciowym nie zostat przyznany rating.

15. Podstawowe informacje o powigzaniach organizacyjnych lub kapitatowych Emitenta majacych
istotny wptyw na jego dziatalno$é, ze wskazaniem jednostek jego grupy kapitatowej oraz jednostek
niewchodzacych w sktad grupy kapitatowej Emitenta, ale bedacych kapitatowo lub osobowo z
Emitentem, osobami wchodzacymi w sktad organéw zarzadzajgcych lub nadzorczych Emitenta lub
znaczacymi akcjonariuszami Emitenta.

Nie dotyczy. Emitent nie tworzy Grupy Kapitatowe;j.

16. Informacja o powigzaniach osobowych, majatkowych i organizacyjnych pomiedzy:

16.1. Emitentem a osobami wchodzgcymi w sktad organéw zarzadzajgcych i nadzorczych Emitenta

Pomiedzy Emitentem a osobami wchodzgcymi w sktad organdw zarzgdzajacych i nadzorczych Emitenta istniejg
nastepujgce powigzania osobowe, majatkowe i organizacyjne:

102|STRONA



DOKUMENT INFORMACYJNY | DANE O EMITENCIE STARWARD INDUSTRIES S.A.

. Marek Markuszewski — Prezes Zarzadu Spétki jest jednoczesnie akcjonariuszem Emitentai na date
Dokumentu Informacyjnego posiada tgcznie 380 001 akcji Emitenta stanowigcych 20,56% udziatu
w kapitale zaktadowym Spétki i tyle samo w gtosach na WZA Emitenta.

. Daniel Betke — Cztonek Zarzadu Spétki jest jednoczesnie akcjonariuszem Emitenta i na date
Dokumentu Informacyjnego posiada tgcznie 100 000 akcji Emitenta stanowigcych 5,41% udziatu
w kapitale zaktadowym Spétki i tyle samo w gtosach na WZA Emitenta.

. Mariusz Antkiewicz — Cztonek Zarzadu Spétki jest jednoczesnie akcjonariuszem Emitenta i na date
Dokumentu Informacyjnego posiada tgcznie 50 000 akcji Emitenta stanowigcych 2,71% udziatu
w kapitale zaktadowym Spétki i tyle samo w gtosach na WZA Emitenta.

. Kamil Klinowski - Cztonek Rady Nadzorczej Spétki jest jednoczesnie akcjonariuszem Emitenta i na
date Dokumentu Informacyjnego posiada tacznie 124 833 akcji Emitenta stanowigcych 6,76%
udziatu w kapitale zaktadowym Spétki i tyle samo w gtosach na WZA Emitenta.

= Dawid Sekowski - Cztonek Rady Nadzorczej Spotki jest jednoczesnie akcjonariuszem Emitenta i na
date Dokumentu Informacyjnego posiada tgcznie 82 201 akcji Emitenta stanowigcych 4,49%
udziatu w kapitale zaktadowym Spétki i tyle samo w gtosach na WZA Emitenta.

= Katarzyna Piéro - Cztonek Rady Nadzorczej Spétki jest jednoczesnie akcjonariuszem Emitenta i na
date Dokumentu Informacyjnego posiada tgcznie 47 125 akcji Emitenta stanowigcych 2,55%
udziatu w kapitale zaktadowym Spétki i tyle samo w gtosach na WZA Emitenta.

= Przemystaw Marmul - Cztonek Rady Nadzorczej Spétki jest jednoczesnie akcjonariuszem Emitenta
i na date Dokumentu Informacyjnego posiada tgcznie 6 005 akcji Emitenta stanowigcych 0,32%
udziatu w kapitale zaktadowym Spétki i tyle samo w gtosach na WZA Emitenta.

Poza wyzej opisanymi powigzaniami, nie sg znane jakiekolwiek inne powigzania pomiedzy Emitentem a osobami
wchodzgcymi w sktad organéw zarzadzajgcych i nadzorczych Emitenta.

16.2. Emitentem lub osobami wchodzacymi w sktad organéw zarzadzajgcych i nadzorczych Emitenta,
a znaczacymi akcjonariuszami Emitenta

Pomiedzy Emitentem lub osobami wchodzacymi w sktad organéw zarzadzajgcych i nadzorczych Emitenta,
a znaczgcymi akcjonariuszami Emitenta istniejg nastepujgce powigzania osobowe, majgtkowe i organizacyjne:

] Marek Markuszewski — Prezes Zarzadu Spétki jest jednoczes$nie akcjonariuszem Emitentai na date
Dokumentu Informacyjnego posiada tgcznie 380 001 akcji Emitenta stanowigcych 20,56% udziatu
w kapitale zaktadowym Spétki i tyle samo w gtosach na WZA Emitenta.

] Daniel Betke - Cztonek Zarzadu Spétki jest jednoczesnie akcjonariuszem Emitenta i na date
Dokumentu Informacyjnego posiada tgcznie 100 000 akcji Emitenta stanowigcych 5,41% udziatu
w kapitale zaktadowym Spétki i tyle samo w gtosach na WZA Emitenta.

] Kamil Klinowski - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej Spétki jest jednoczesnie akcjonariuszem
Emitenta i na date Dokumentu Informacyjnego posiada tgcznie 124 833 akcji Emitenta
stanowigcych 6,76% udziatu w kapitale zaktadowym Spétki i tyle samo w gtosach na WZA
Emitenta.

Poza wyzej opisanymi powigzaniami, nie sg znane jakiekolwiek inne powigzania pomiedzy Emitentem lub
osobami wchodzacymi w sktad organéw zarzadzajgcych i nadzorczych Emitenta, a znaczacymi akcjonariuszami
Emitenta (jako kryterium okreslajgcym ,znaczgcego akcjonariusza” przyjeto prég 5,00% udziatu posiadanych
akcji w kapitale zaktadowym Emitenta oraz w ogélnej liczbie gtoséw na WZA Spoétki).
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16.3. Emitentem, osobami wchodzacymi w sktad organéw zarzadzajacych i nadzorczych Emitenta oraz
znaczacymi akcjonariuszami Emitenta a Autoryzowanym Doradca (lub osobami wchodzacymi
w sktad jego organéw zarzadzajgcych i nadzorczych)

Autoryzowany Doradca potwierdza, iz badat powigzania pomiedzy Starward Industries S.A., osobami
wchodzgcymi w sktad organdéw zarzgdzajgcych i nadzorczych Starward Industries S.A. oraz znaczgcymi
akcjonariuszami Starward Industries S.A. a Autoryzowanym Doradcg tj. Navigator Capital S.A. (lub osobami
wchodzacymi w sktad jego organéw zarzadzajgcych i nadzorczych).

Autoryzowany Doradca nie zidentyfikowat jakichkolwiek powigzah osobowych, majgtkowych czy
organizacyjnych pomiedzy Starward Industries S.A., osobami wchodzgcymi w sktad organéw zarzadzajgcych i
nadzorczych Starward Industries S.A. oraz znaczgcymi akcjonariuszami Starward Industries S.A.
a Autoryzowanym Doradca tj. Navigator Capital S.A. (lub osobami wchodzgcymi w sktad jego organdéw
zarzadzajgcych i nadzorczych).

17. Podstawowe informacje o podstawowych produktach, towarach lub ustugach, wraz z ich
okresleniem wartosciowym i iloSciowym oraz udziatem poszczegélnych grup produktéw, towaréw
i ustug albo, jezeli jest to istotne, poszczegélnych produktéw, towaréw i ustug w przychodach ze
sprzedazy ogétem dla grupy kapitatowej i Emitenta, w podziale na segmenty dziatalnosci

17.1. Podstawowe obszary dziatalnosci oraz rodzaj prowadzonej przez Emitenta dziatalnosci
operacyjnej

Starward Industries S.A. to niezalezny deweloper gier z tzw. segmentu AA+ przeznaczonych na komputery
osobiste oraz konsole do gier PlayStation, Xbox oraz Nintendo Switch, stworzony przez zespét z wieloletnim
doswiadczeniem w takich firmach jak CD Projekt Red, Reality Pump, Techland, na czele ktérego stoi Marek
Markuszewski - Prezes Zarzadu i zarazem autor pierwszej koncepcji studia w jednej osobie.

Marek Markuszewski po kilku latach w zdobywaniu doswiadczenia w krakowskim oddziale CD Projekt RED,
ktérego byt wspétzatozycielem, opuscit stanowisko Senior Producera, poswiecajgc sie swojemu nowemu
projektowi. W ciggu roku udato mu sie pozyskac¢ do wspdtpracy niezwykle utalentowane oraz doswiadczone w
branzy gamedev osoby, pozyskac licencje do wybitnej ksigzki Sci-Fi oraz stworzy¢ szczegdtowy biznes plan. W
czerwcu 2018 r. spotkat sie z grupg inwestoréw indywidualnych, ktérzy w ciggu tygodnia zapewnili pierwsza
runde finansowania i rozpoczeli wspélne prace nad koncepcjg studia w wyniku czego powstata dojrzata
struktura firmy oraz dtugoterminowy plan operacyjny i finansowy. Zwiericzeniem pracy byto zawigzanie spétki
akcyjnej pod obecng nazwa w dniu 10 wrzesnia 2018 r. w Krakowie, ktdra zostata zarejestrowana KRS w dniu 27
wrzesnia 2019 r. natomiast od pazZdziernika tego samego roku rozpoczeta dziatalno$¢ w petnym sktadzie
osobowym.

Na date Dokumentu Informacyjnego Emitent jest w trakcie tworzenia pierwszej gry fabularnej opartej o powies¢
stynnego polskiego pisarza, ktéry zdobyt popularnosé na catym Swiecie sprzedajgc dziesigtki miliondéw
egzemplarzy swoich ksigzek. Emitent dysponuje wytaczng licencjg na produkcje gry wideo na motywach
wybranej powieSci autorstwa Stanistawa Lema, ktéra obowigzuje do 5 pazdziernika 2023 r. Emitent dopuszcza
przesuniecie zaktadanego terminu premiery kierujgc sie jakoscig gry i maksymalizacjg przychoddw, niemniej
jednak zamierza wyda¢ pierwszg gre znacznie przed uptywem terminu licencji, jeszcze w 2021 r. W przypadku
wydania gry przez Emitenta przed datg uptywu licencji istnieje mozliwos$¢ na przedtuzenie okresu wytacznej
licencji w celu stworzenia kolejnych gier.

Emitent jest pionierem w komputerowej adaptacji kultowej twérczosci Stanistawa Lema. Nie powiela przy tym
zadnych wzorcéw powstatych do tej pory wokét twérczosci tego pisarza, tworzagc catkowicie autorska wizje
przekazu. Emitent ma Swiadomos$¢, ze cel jest ambitny i dlatego od samego poczagtku konsultuje swoje decyzje
kreatywne ze znawcami twérczosci Lema. Do daty Dokumentu Informacyjnego Emitent opublikowat pierwszg
grafike koncepcyjng promujacg gre i zarejestrowat bardzo pozytywny odbiér, przy braku ani jednej negatywnej
opinii na jej temat.

W ramach prac nad pierwszych projektem Emitent wykorzystuje technologie Unreal Engine (silnik gry firmy Epic
Games), ktéry obstuguje wszystkie liczgce sie platformy sprzetowe, zaréwno systemy operacyjne oraz konsole.
Silnik ten jest systematycznie rozwijany o obstuge nowych technologii, pozostajgc na biezgco z postepujgcymi
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trendami w branzy gier. Réwnolegle Emitent dba o Sledzenie biezgcych trendéw poprzez uczestnictwo w
konferencjach i pokazach, forach specjalistéw oraz analize nowo pojawiajgcych sie gier. Emitent ktadzie takze
duzy nacisk na rozwéj zawodowy cztonkdéw zespotu, zapewniajgc im biezgcy kontakt z nowo pojawiajgcymi sie
technologiami i trendami.

17.2. Strategia rozwoju

Emitent przyjat strategie budowy wirtualnych Swiatéw pod markami parasolowymi, dzieki czemu naktady
promocyjne bedg wspierac sprzedaz nie jednej, ale catej serii gier pod wspdélng marka. Natomiast przy promocji
i marketingu pierwszej gry, Emitent zamierza wykorzysta¢ pomost komunikacyjny oparty o wizerunek
Stanistawa Lema jako rozpoznawalnego na Swiecie autora powiesci fantastyczno-naukowych. Marka ta otwiera
drzwi zaréwno do istniejgcego fandomu powiesci, jak i do lideréw opinii na catym Swiecie oraz szeregu mediéw
specjalistycznychiinstytucji kulturalnych, artystycznych i naukowych. Na tej bazie Emitent zbuduje komunikacje
marketingowg wykorzystujacg m.in. opinie i rekomendacje zaréwno fachowcéw jak i influenceréw, wsparta
znacznym gotéwkowym budzetem marketingowym, aby uzyskaé¢ maksymalny zasieg w momencie wydania
pierwszej gry.

W celu znalezienia wtasnego miejsca na rynku, mozliwego do obrony w dtuzszym okresie, Spétka postawita na
unikatowe wartosci, ktére wbudowata w swojg strategie biznesowsg i produktowa:

= tworzenie wirtualnych <$wiatéw wykraczajgcych poza pojedynczy produkt, a opartych o
przekonywujgce, angazujgce doswiadczenia z rozgrywki,

= wysoka warto$¢ intelektualng osadzong w kulturze, ktérg w wypadku pierwszej gry jest
przedstawienie oryginalnej, autorskiej wizji opartej o wytgczng licencje na utwoér literacki
rozpoznawalnego pisarza - Stanistawa Lema.

17.3. Zespot Emitenta

Trzon zespotu developerskiego stanowig projektanci, programisci oraz graficy posiadajgcy Srednio 10-letnie
doswiadczenie w branzy. Sg to m.in.:

=  Marek Markuszewski (Project Lead)

o doswiadczenie 12 lat m.in:, Senior Producer w CD Projekt RED (WiedZmin 3: Krew i Wino,
Cyberpunk 2077), wspétzatozyciel krakowskiego oddziatu CD Projekt RED, Producer w Reality
Pump

= Daniel Betke (Lead Programmer)

o doswiadczenie 14 lat m.in: Unreal Programmer w Bloober Team, Senior Programmer w CD
Projekt RED (WiedZmin 3), Lead Engine Programmer w Reality Pump (Two World 2)

*  Mariusz Antkiewicz (Gameplay Designer)

o 9 lat doswiadczenia - m.in: , Project Manager w Bloober Team (Layers of Fear 2), Gameplay
Designer w CD Projekt RED ( Cyberpunk 2077), QA Analyst (Wiedzmin 3), Game Designer w
Bloober Team

=  Michat Gatek (Narrative Designer / Writer)

o doswiadczenie 6 lat w firmie CD Projekt RED jako Lead Designer oraz Writer (WiedZmin 3,
Wiedzmin 3: Krew i Wino, Cyberpunk 2077)

=  Michat Lorczak (Level Designer)

o doswiadczenie 7 lat m.in. Level Designer w firmie Techlandzie (Hellraid, Dying Light) oraz
Bloober Team (Layers of fear, Layers of fear 2, Observer)

=  Wojciech Ostrycharz (Art Director)
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o doswiadczenie13 lat m.in: Founder/Lead Artist w Art Way, Concept Artist w Platige Image, Lead
Concept Artist w Techland (Dead Island, Call of Juarez: Gunslinger, Dying Light)

=  Sebastian Sptuszka (Environment Artist)

o doswiadczenie 11 lat m.in: Lead Artist w Bloober Team (Layers of Fear, Observer), Environment
Artist w CD Projekt RED (WiedZmin 3), Lead Artist w Teyon

o absolwent Akademii Sztuk Pieknych w Krakowie
=  Piotr Mierzwa (Hardsurface Artist)

o doswiadczenie 5 lat m.in: 3D Artist w Bloober Team (Layers of Fear, Observer, Layer of Fear 2)
oraz 7 lat poza branzg jako Architekt oraz 3D Artist

o absolwent Architektury Politechniki Krakowskiej
=  Mateusz Lendor (Animator)

o 10 lat doswiadczenia - m.in: Lead Animator w Teyon, Senior Motion Capture w Solnteractive,
Freelance Animator dla CD Projekt RED (WiedZmin 3), Techland (Dead Island)

=  Brunon Lubas (Sound Designer)

o doswiadczenie 2 lata (w branzy, 10 lat jako muzyk) m.in: Bloober Team (Layers of fear 2, Blair
Witch) oraz Draw Distance (Ritual: Crown of Horns)

W 2020 r. Emitent planuje poszerzy¢ zespét deweloperski o osoby wspierajgce procesy produkcyjne. Dodatkowo
planowane jest zwiekszenie zakresu zleceri zewnetrznych, obejmujgcych m.in. materiaty i ustugi promocyjne,
marketingowe i public relations.

Zesp6t kreatywny wspieraja:
=  Maciej Miksztal (CFO)

o Analityk i doradca wywiadu strategicznego m.in. dla Fortune 500, project manager przy
wdrozeniach rozwigzan Artificial Intelligence. Wspiera studio od strony finansowej i prawne;.

=  Marta Skwarska (Administrative Manager)

o Zbranza gier zwigzana od 2006 roku. Uczestniczyta w zyciu i rozwoju takich spétek jak 11 bit
studios S.A. oraz CD Projekt S.A.; z administracja, organizacjg oraz finansami zwigzana od
poczatku swojej Sciezki zawodowej.

=  Andrzej Szafraniec (Legal Advisor)

o Doradza Spétce od strony prawnej i koordynuje procesy prawne. W przesztosci doradzat
spétkom z réznych branz, takze notowanym na rynku NewConnect.

17.4. Produkt Emitenta

Pierwszym produktem, tworzonym w ramach pierwszej franczyzy gier wideo, jest gra przygodowa o roboczym
tytule P#1 Jest to nisza rzadko eksploatowana przez tytuty konkurencyjne. P#1 ma by¢ tytutem fabularnym,
opowiadajgcym o losach astronautéw, ktérzy podczas misji badawczej natrafiajg na nieoczekiwane zagrozenie.
Poza wciggajgcym Sledztwem, ktére przeradza sie w walke o przetrwanie, fabuta gry porusza réwniez problemy
filozoficzne gatunku ludzkiego i jego miejsca we wszechswiecie. Wymagajacy, powazny klimat zbalansowany
jest lzejszymi, przygodowymi motywami. Gracze dokonujg waznych wyboréw, ktére doprowadzajg do
odmiennych przebiegdw i zakoriczen historii.
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Kluczowe zatozenia:

= Segment: AA+;
. Platforma: PC, Switch, Xbox One, PlayStation
=  Premieragry w2021r.

Estetyka graficzna gry to retro-futuryzm a konkretnie Atompunk. Projekty urzgdzer i mechanizméw silnie
nawigzujg do futurystycznych designu z lat 1945-1965. Spétka Swiadomie wykorzystuje wzornictwo okresu,
w ktédrym powstawata ksigzka, kreujac alternatywng przysztos¢, w ktdérej cywilizacja nadal rozwija technologie
atomowa, ale nie doszto do rewolucji cyfrowej. Technologia, z ktérg spotka sie gracz jest w petni analogowa.
Bohaterowie nie majg mozliwosci korzystania z komputeréw, ale z mézgéw elektronowych, do ktérych
informacje podaje sie za pomocg tasm programowych. Nie mamy ptaskich monitoréw, ale ciezkie wysSwietlacze
kineskopowe. Mapy miedzygwiezdne nie sg plikami graficznymi, ale ogromnymi ptachtami papieru. W naszym
Swiecie nie ma tez cyfrowego przesytu danych - bohaterowie korzystajg z sygnatu radiowego i wszystkich
ograniczen, jakie to determinuje.

Rozgrywka dostepna bedzie w trybie pierwszoosobowym. Produkcje gry oparto na silniku Unreal Engine 4.

Gtéwnym atutem gry jest doskonale opowiedziana, wciggajgca historia, mtodego naukowca-kosmonauty
badajgcego obca planete. Wraz z postepami w eksploracji, odkrywa on tajemnicza, wrogo nastawiong site, ktérej
blizsza charakterystyka daleko wykracza poza zdolnosci poznawcze ludzkiej cywilizacji.

Fabuta gry zostata oparta na utworze literackim Stanistawa Lema - jednego z najbardziej rozpoznawalnych
polskich pisarzy Swiecie, co gwarantuje bogatg historie, angazujgcg rozgrywke oraz moc emocjonalnych
doswiadczen. Wysoka dbatos¢ o detale i interakcje z nieznanym, tajemniczym Swiatem pozwoli przyciggnac
graczy szukajgcych zaréwno dobrej rozrywki na poziomie przygodowym jak i popularno-naukowym. Spétka
korzysta ze wszystkich sktadowych Swiata przedstawionego w ksigzce rozwijajgc je, modyfikujac i poszerzajac
ich spektrum. Wszystko to po to, by przetozy¢ jezyk literacki oryginatu na interaktywne medium gry.

W 2021 roku przypada 100-lecie urodzin Stanistawa Lema. Okraggta rocznica spowoduje duze zainteresowanie
pisarzem ze strony mediéw oraz wzmozong aktywnos$¢ instytucji kulturalnych, ktérych celem bedzie promocja
twércy na arenie miedzynarodowej. Synchronizacja zamkniecia cyklu produkcyjnego z rocznicg urodzin pisarza
pozwoli na petne wykorzystanie potencjatu medialnego gry.

Gtéwny watek fabularny zapewni okoto 8 godzin rozgrywki. Watki poboczne moga jg wydtuzy¢ o kilka kolejnych
godzin. Gra zawiera sporo opcjonalnej zawartosci, ktérej odkrycie bedzie miato wptyw nie tylko na dtugosé
rozgrywki, ale takze na przebieg gtéwnego watku oraz zakoriczenia. Fabuta jest skonstruowana w sposéb
nieliniowy, dlatego ostateczna dtugos¢ gry jest Scisle zwigzana ze sposobem gry danego gracza oraz wybordéw,
ktére podejmuje. Nieliniowos$¢ fabuty oraz alternatywne zakoriczenie oparte na wyborach gracza, sprawiajg, ze
nie jest mozliwe zobaczenie catej zawartosci za jednym razem.

Cykl zycia produktu Spétka szacuje na okres 3 lat. Spétka planuje podtrzymywaé zainteresowanie graczy oraz
zapewni¢ wydtuzony model sprzedazy gry poprzez Game Development as a Service (GDaaS) - przedtuzanie
cyklu zycia dzieki implementacji uwag i sugestii graczy, publikowanie dodatkéw (DLC) rozszerzajgcych fabute i
czas rozgrywki oraz wzbogacajgcych doswiadczenie bohateréw rozgrywki o nowe przygody

17.5. Plan produkcji

Dotychczas zespét zrealizowat:

=  PazZdziernik 2018 r. - wejscie do studia, poczatek produkcji pierwszej gry wideo i przeniesienie licencji
z Marka Markuszewskiego na Starward Industries;

= Styczen 2019 r. - odbiér pierwszego etapu produkcji Prototype, ktéry zawierat wersje robocza
pierwszego poziomu, podstawowe mechaniki i 15 minut rozgrywki;

=  Kwiecien 2019 r. - odbiér drugiego etapu produkcyjnego Demo Draft, ktéry zawierat wersje robocza
kolejnego poziomu, zaawansowane mechaniki oraz 30 minut rozgrywki.

=  Sierpieri 2019 r. - odbiér etapu Tech Demo (zawierajgcego rozbudowane mechaniki gry)

Kolejne etapy produkcyjne sg przewidziane zgodnie z ponizszym planem:
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pai-2018  kwie-2019  sier-2019 2020 2021
DEMO TECH ICAL WERSJA WERSJA
FLLTLID(HE DRAFT DEMO ICE > ALPHA > BETA > PRE"""Em>

v odbidrl eta pu produkcji PROTOTYPE (podstawowe mechanikii 15" rozgrywhki)

v odbiorll etapu produkcji DEMO DRAFT (zaawansowane mechaniki oraz 30’ rozgrywki)
v"  odbiéretapu TECH DEMO (rozbudowane mechaniki gry)
odbioretapu VERTICAL SLICE {45 rozgrywhki)

Plan przysztych etapéw ma charakter pogladowy i w zaleznosci od postepéw prac, a takze opinii graczy, moze
by¢ modyfikowany za zgodg Rady Nadzorczej, nie mniej jednak do korica 2020 r. Emitent planuje ukoriczy¢
produkcje P#1 w wersji ALPHA natomiast petng wersje P#1 do korica 2021 r. Spétka, realizujgc poszczegélne
kamienie milowe produkcji, konsultuje catos¢ postepu prac i pomystéw na dalsza realizacje z gronem ekspertéw
branzowych, wsréd ktérych sg producenci, recenzenci, dziennikarze, deweloperzy, gracze oraz inwestorzy
sektora gier wideo.

W trosce o jak najwyzszag jako$¢ produktu docelowego, juz na wczesnym etapie produkcji gry, Spétka bada odbiér
produktu wewnatrz kilku grup: konsultantéw branzowych, mediéw branzowych, innych twércéw gier oraz
odbiorcéw docelowych produktu.

17.6. Plan finansowania

Etap przed inkorporacjg zostat zrealizowany ze srodkéw wtasnych Marka Markuszewskiego (obecnego prezesa
zarzgdu Spotki). W czerwcu 2018 r. grupa prywatnych inwestoréw zadeklarowata wsparcie finansowe projektu
na poziomie 2,8 mln zt a ostatecznie zrealizowata finansowanie na poziomie 3,3 mln zt. Finansowanie odbywato
sie wraz z odbiorem etapéw produkcyjnych gry:

* do listopada 2018 r. - 1,0 mln zt (po inkorporacji Spétki oraz przeniesieniu licencji do ksigzki na Spétke)

luty 2019 r. - 1,0 mln zt (po odbiorze etapu Prototype)
=  maj2019r. - 1,4 mln zt (po odbiorze etapu Demo Draft)

= sierpief 2019 r. - 2,7 mln zt (po odbiorze etapu Tech Demo)

0d poczatku swojej dziatalnosci Spétka pozyskata finansowanie w formie kapitatu wtasnego w tgcznej
wysokosci 9,1 mln ztotych, jednoczesnie zdobywajac zaufanie 162 akcjonariuszy. Caty zgromadzony kapitat
przeznaczony jest na realizacje, promocje i sprzedaz pierwszej gry, bedacej adaptacjg prozy Stanistawa Lema.

Plan produkcyjny do wydania gry zaktada wydatki w wysokosci 7,1 mln zl, w ktérych uwzglednione sg
nastepujgce koszty: zespdét statych wspétpracownikéw (dev in-house), zlecenia u zewnetrznych
podwykonawcéw (outsource dev), IT (sprzet i licencje obce), utrzymanie biura (wynajem i utrzymanie biura) oraz
administracyjne (obstuga prawna, ksiegowa, IR i przeprowadzenia emisji) . Dodatkowo okoto 2 mln zt planowane
jest na przeprowadzenie kampanii marketingowe;j.

CALKOWITY BUDZET SPOLKI KWOTA (TYS. Zt)
Zesp6t Dev In-House 473

Outsource Dev 222

Administracja (prawne, ksiegowe, IR, przeprowadzenie emisji) 1242

Biuro (najem, wyposazenie) 651

IT (hardware, software) 266

Zrédto: Emitent.
Proporcje pomiedzy budzetem developerskim a marketingowym oraz ich wielkos¢ mogag ulec zmianie
w przypadku podpisania umowy wydawniczej.
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17.7. Plan marketingowy

Emitent chce zostac¢ kluczowym producentem gier wideo w segmencie AA+ na komputery osobiste oraz konsole
Xbox, PlayStation, Switch. W ocenie Emitenta osiagniecie duzego sukcesu sprzedazy, pomimo wysokiej liczby
publikowanych tytutéw, mozliwe jest poprzez potozenie nacisku na jako$¢ produktu, przemyslane dziatania
marketingowe oraz oparcie produktu na adaptacji wybitnych powiesci rozpoznawanych na catym Swiecie.

Potencjat gier tej skali najlepiej opisuje sukces niezaleznych deweloperéw, ktérzy sg wzorami do nasladowania,
przy takich tytutach jak®

=  This War of Mine - 2,6 miliona posiadaczy (owners) na STEAM;
*  Frostpunk - 2,1 miliona posiadaczy (owners) na STEAM;
=  Firewatch - 1,1 miliona posiadaczy (owners) na STEAM;

=  Subnautica - 3,2 miliona posiadaczy (owners) na STEAM.
Spétka planuje réwniez promocje gry we wspétpracy z podmiotami promujgcymi polska literature i kulture.

Wydanie gry ma szanse by¢ jednym z gtéwnych wydarzen w tej kampanii. Niewykluczone jest podpisanie umowy
wydawniczej, jednak Spétka bierze pod uwage mozliwosé wydania gry we wtasnym zakresie.

17.8. Wybrane dane finansowe

17.8.1.  Wybrane dane z bilansu na dzieri 31 marca 2020 r., 31 grudnia 2019 r. oraz 31 marca 2019 .

AKTYWA (PLN) 31.03.2020 31.12.2019rr. 31.03.2019

Aktywa trwate 124 113,55 121 440,82 17 593,61
Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00 0,00
Rzeczowe aktywa trwate 20 038,07 17 365,34 17 593,61
Naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00
Inwestycje dtugoterminowe 90 408,48 90 408,48 0,00
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 13 667,00 13 667,00 0,00
Aktywa obrotowe 7648 688,48 5163 695,36 1400 483,80
Zapasy 1925 075,96 1596 775,96 565 361,00
Naleznosci krétkoterminowe 143 622,16 146 789,08 113 591,22
Inwestycje krétkoterminowe 5553 608,24 3383 253,45 697 746,61
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 26 082,54 36 876,87 23784,97
Nalezne wptaty na kapitat (fundusz) podstawowy 0,00 0,00 0,00
Udziaty (akcje) wtasne 0,00 0,00 0,00
AKTYWA RAZEM 7772502,45 5285136,18 1418 077,41

' Dane z serwisu https://steamspy.com
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PASYWA (PLN) 31.03.2020 31.12.2019rr. 31.03.2019

Kapitat wtasny 7362 883,91 4700 814,20 797 702,92
Kapitat (fundusz) podstawowy 234 000,00 224 509,35 186 486,17
Kapitat (fundusz) zapasowy 8907974,30 5924 259,95 934 024,38
Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00 0,00
Pozostate kapitaty rezerwowe 0,00 0,00 0,00
Zysk (strata) z lat ubiegtych 0,00 0,00 0,00
Zysk (strata) netto -1779 089,91 -1447955,10 -322 807,63
E)V(\Jli::eilskyozc’zzjsek;;ae)tto w ciggu roku obrotowego 0,00 0,00 0,00
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 409 918,12 584 321,98 620 374,49
Rezerwy na zobowigzania 369 068,00 375 868,00 0,00
Zobowigzania dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00
Zobowigzania krétkoterminowe 40 850,12 208 453,98 620 374,49
Rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00 0,00
PASYWA RAZEM 7772502,45 5285136,18 1418 077,41

17.8.2. Wybrane dane z rachunku zyskoéw i strat za rok obrotowy rozpoczety w dniu 10 wrzesnia 2018 r.

zakonczony w dniu 31 grudnia 2019 r. wraz z danymi za | kwartat 2020 r. oraz za | kwartat 2019 r.

e 01.01.2020 10.09.2018 10.09.2018

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT (W PLN) 31.03.2020 31.03.2019 31.12.2019
Przychody netto ze sprzedazy 328 300,00 565 361,00 1596 775,96
Przychody netto ze sprzedazy produktéw 0,00 0,00 0,00
Zmiana stanu produktéw 328 300,00 565 361,00 1596 775,96
Koszty dziatalnosci operacyjnej 666 477,38 890 741,20 2766 799,04
Amortyzacja 4148,02 40 491,79 72 028,54
Zuzycie materiatéw i energii 14 338,98 14 067,72 69 011,94
Ustugi obce 601 456,22 789 499,88 2340370,78
Podatki i optaty 5178,27 2148,36 3879,56
Wynagrodzenia 30 874,00 28 511,00 130 363,00
Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia 4792,32 5906,00 17 916,36
Pozostate koszty rodzajowe 5689,57 9 666,45 133 228,86
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 0,00 0,00 0,00
Zysk (strata) ze sprzedazy -338177,38 -325380,20 -1170 023,08
Pozostate przychody operacyjne 0,73 2,30 4313
Pozostate koszty operacyjne 0,53 1,96 5,56
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Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -338177,18 -325 379,86 -1169 985,51
Przychody finansowe 7.304,68 2 826,51 16 056,56
Koszty finansowe 262,31 254,28 625,15

Zysk (strata) brutto -331134,81 -322 807,63 -1154 554,10

Zysk (strata) netto -331134,81 -322 807,63 -1447 955,10

17.8.3. Wybrane dane z zestawienia zmian w kapitale wtasnym w roku obrotowym zakoriczonym w dniu 31

grudnia 2019 r. wraz z danymi za | kwartat 2020 r. oraz za | kwartat 2019 r.

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE (FUNDUSZU) 01.01.2020 10.09.2018 10.09.2018
WEASNYM (W PLN) 31.03.2020 31.03.2019 31.12.2019
Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO) 4700 814,20 0,00 0,00
Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO), po 4700 814,20 0,00 0,00
korektach
Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ) 7362 884,39 797 702,92 4700 814,20
Kapitat (F , ieni
apitat (fundusz) wta;ny po uwzgle;dme.mu 7362 884:39 79770292 0,00
proponowanego podziatu zysku (pokrycia straty)

17.8.4. Wybrane dane z rachunku przeptywoéw pienieznych w roku obrotowym zakorficzonym w dniu 31 grudnia

2019 r. wraz z danymi za | kwartat 2020 r. oraz za | kwartat 2019 r.

a c 01.01.2020 10.09.2018 10.09.2018
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH (W PLN) 31.03.2020 31.03.2019 3112.2019
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosSci operacyjnej
Zysk (strata) netto -331134,81 -322 807,63 -1447 955,10
Korekty razem -484 894,65 -542 107,24 -1139 766,87
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -816 029,46 -864 914,87 -2587721,97
Przeptywy Srodkdw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wptywy 0,00 0,00 0,00
Wydatki 6 820,75 146 935,40 177793,88
iF:‘r"zvzz?‘/’vcv;/i:zniqine netto z dziatalnosci _6812.75 146 935,40 177793.88
Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wptywy 2993 205,00 1621196,88 6148 769,30
Wydatki 0,00 0,00 0,00
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 2993 205,00 1621196,88 6148 769,30
Przeptywy pieniezne netto razem 2170354,79 609 346,61 3383 253,45
Bilansowa zmiana stanu Srodkéw pienieznych 2170 354,79 609 346,61 3383 253,45
$rodki pieniezne na poczatek okresu 3383 253,45 0,00 0,00
$rodki pieniezne na koniec okresu 5553 608,24 609 346,61 3383 253,45
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17.8.5. Komentarz do wynikéw

Komentarz Emitenta do wynikéw za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2019 r.

Emitent posiada zgromadzone w drodze emisji akcji $rodki finansowe w kwocie zabezpieczajgcej w catosci jej
potrzeby finansowe zwigzane z produkcjg pierwszej gry. Posiadane srodki Zarzad zamierza chroni¢ lokujac
w obligacjach Skarbu Panstwa Rzeczypospolitej Polskiej. Rada Nadzorcza w uchwale nr 2/09/01/2020 z dnia
9 stycznia 2020 r. wyrazita zgode na podejmowanie takich dziatar. Na date Dokumentu Informacyjnego Spétka
analizuje sytuacje na rynku obligacji i planuje przystapi¢ do nabywania obligacji wybranych serii w najblizszych
tygodniach. Na dzier 31 grudnia 2019 r. wartos¢ aktywdw i pasywéw Spétki wynosi po 5285 136,18 zt, w tym 4
700 814,20 zt stanowig kapitaty wtasne.

Wykazany w rachunku zyskéw i strat poziom przychodéw ze sprzedazy netto w wysokosci 1 596 775,96 zt
odzwierciedla dotychczas poniesione naktady na wytworzenie pierwszej gry Emitenta. Koszty zwigzane z
produkcjg gry ujmowane sg w bilansie Spétki w pozycji ,zapasy” jako produkcja w toku w zwigzku z czym
przychody ze sprzedazy odzwierciedlajg w danym okresie zmiane stanu zapaséw. Naktady na produkcje gry
bedg w ten sposéb ujmowane do czasu wydania jej petnej wersji - wéwczas gdy rozpocznie sie faktyczna
sprzedaz produktu, koszty produkcji zostang aktywowane i nastgpi ich rozliczanie poprzez odpowiednio
pomniejszanie stanu zapaséw w bilansie, ktére jednoczesnie bedzie wptywato to pomniejszanie przychodéw ze
sprzedazy netto.

Strata netto w okresie sprawozdawczym wyniosta 1447 955,10 zt. Zaraportowany wynik uwzglednia odroczony
podatek dochodowy oraz odzwierciedla prowadzenie dziatalnosci operacyjnej, rodzgcej koszty na produkcje gry,
urzgdzenie i utrzymanie biura, zapewnienie ustug podwykonawcéw, poniesienie kosztéw obstugi emisji akcji,
oraz wynagrodzenia pracownikdéw, w tgcznej wysokosci 2 766 799,04 zt. Zaraportowana strata ksiegowa jest
zgodna z zatozeniami budzetowymi Spétki i ma pokrycie w realizacji planu produkcyjnego gry. Po rozpoczeciu
sprzedazy gry Spétka spodziewa sie znaczgco zwiekszyé przychody, co w jej ocenie wptynie pozytywnie na
warto$¢ Spétki oraz umozliwi jej dalszy rozwai.

Komentarz Emitenta do wynikéw za | kwartat 2020 r.

Emitent posiada zgromadzone w drodze emisji akcji $rodki finansowe w kwocie zabezpieczajgcej w catosci jej
potrzeby finansowe zwigzane z produkcjg pierwszej gry wideo. Dotychczasowe tempo spalania zgromadzonych
Srodkéw jest ponizej planowanego poziomu.

Na dzierh 31 marca 2020 r. suma bilansowa Spétki wyniosta 7 648 688,48 zt, w tym 7 362 883,91 zt stanowity
kapitaty wtasne, a 7 648 688,48 zt aktywa obrotowe. W pierwszym kwartale 2020 r. Spétka zwiekszyta wartosé
zapaséw o 328 300,00 zt przez wykonane prace deweloperskie nad pierwszg grg wideo. Jednoczesnie w
zakohAczonym kwartale Spétka poniosta istotne koszty dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 666 477,38 zt
w istotnym stopniu zwigzane z zakoriczong w styczniu 2020 r. ofertg publiczng akcji serii H. Zaraportowana
strata netto réwna - 331134,81 zt jest zgodna z zatozeniami budzetowymi Spétki i ma pokrycie w realizacji planu
produkcyjnego gry. Po rozpoczeciu sprzedazy gry Spoétka spodziewa sie znaczgco zwiekszy¢ przychody, co w jej
ocenie wptynie pozytywnie na wartos$¢ Spétki oraz umozliwi jej dalszy rozwé;.
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17.9. Charakterystyka rynku, na ktérym dziata Emitent

Globalny rynek gier wideo

Branza gier jest segmentem charakteryzujgcym sie wysoka dynamikg wzrostu oraz niskim stopniem
przewidywalnosci. Zgodnie z najnowszymi danymi holenderskiej firmy Newzoo najwiekszym rynkiem gier
(zaréwno gier komputerowych, konsolowych oraz mobilnych) w 2019 r. byt rynek amerykariski, ktéry
wygenerowat przychody w wysokosci 36,9 mld USD, tym samym nieznacznie wyprzedzajgc dotychczasowego
lidera - Chiny (36,5 mld USD). Rynek gier w Stanach Zjednoczonych juz drugi rok z rzedu utrzymat bardzo wysokie
tempo wzrostu na poziomie ponad 21,0% co pozwolito nieznacznie przescigng¢ rynek chinski, ktéry
niespodziewanie zmniejszyt w 2019 r. w poréwnaniu do 2018 r. (-3,7% r/r/). Nalezy jednak podkresli¢, ze rok
2018 r. na rynku chinskim byt rekordowym pod wzgledem zrealizowanych przychoddéw ze sprzedazy gier,
osiggajac spektakularny wzrost +37,8% w poréwnaniu do 2017 r., wobec czego wynik zrealizowany w 2019 r.
choé nieco stabszy, potwierdza utrzymanie sie Chin obok USA w Scistej czotéwce najwiekszych rynkdw
gamingowych na swiecie. Oprécz Chin nieznaczne spadek w 2019 r. przychodéw ze sprzedazy gier odnotowano
réwniez w Japonii (-1% r/r), ktéra z wartoscig na poziomie 19,0 mld zamyka podium zestawienia najwiekszych
Swiatowych rynkéw branzy gamedev. Dominacje rynkéw azjatyckich utwierdza pozycja Korei Potudniowej, ktéra
podobnie jak w roku ubiegtym uplasowata sie na 4 miejscu z wielkoscig rynku na poziomie 6,2 mld USD (+10,7%
r/r). Zgodnie z szacunkami analitykéw Newzoo kolejne miejsca przypadty rynkom zachodnio europejskim oraz
Kanadzie. Nalezy odnotowac na istotny wzrost tych rynkéw w poréwnaniu do roku ubiegtego, ktéry wahat sie
od +21,7% w przypadku Kanady do +35,0% w przypadku Wtoch i Hiszpanii. W danym zestawieniu rynek polski
zajgt 24 lokate z wielkoscig rynku na poziomie 0,6 mld USD.

Wartosci przychodéw ze sprzedazy gier w latach 2017-2019 (mld USD)

Wyszczegélnienie Przychody rynku [mld $] Dynamika przychodéw r/r (%)

Lp. Kraj 2017 2018 2019 2018/2017 2019/2018
1 USA 25,0 30,4 36,9 21,6% 21,4%
2 Chiny 275 379 36,5 37,8% -3,7%
3 Japonia 12,5 19,2 19,0 53,6% -1,0%
4 Korea Potudniowa 4,2 5,6 6,2 33,3% 10,7%
5 Niemcy 4.4 47 6,0 6,8% 27, 7%
6 Wielka Brytania 4,2 45 56 71% 24,4%
7 Francja 3,0 31 4 3,3% 32,3%
8 Kanada 19 2,3 2.8 21,1% 21,7%
9 Hiszpania 19 2,0 2,7 5,3% 35,0%
10 Wtochy 19 2,0 2,7 5,3% 35,0%
Polska 0,49 0,54 0,6 10,2% 1,1%

Zrédto: Emitent na podstawie danych Newzoo ,Global Games Market”
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Wartosé globalnego rynku gier w latach 2018-2022 (mld USD)

139

2018 2019 2020P 2021P 2022P

Zré6dto: Emitent na podstawie Newzoo,Global Games Market

Rynek gier wideo juz od kilku lat jest najszybciej rosngcg gatezig rozrywki. t gczna wartosé globalnego rynku gier
w 2019 r. wyniosta prawie 152 mld USD (wzrost 0 10% w poréwnaniu z rokiem ubiegtym). Prognozy na 2020 rok
zaktadajg wzrost wartosci globalnego rynku gier do 165 mld USD, czyli o kolejne 8,2%. W 2021 roku gracze
wydadzg na gry juz 178 mld USD a w 2022 roku 196 mld USD. Prognozowany skumulowany $rednioroczny
wskaznik wzrostu w analizowanym okresie wynosi 9%.

Struktura globalnego rynku gier w latach 2018-2022
3% 2% 2% 1% 1%
8%

o | o |

9% 9%

31% 31%

35% 36%

3
380/0
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u Smartfony ® Konsole Gry PC pudetkowe i pobraniowe ® Tablety u Gry przegladarkowa na PC
Zrédto: Emitent na podstawie danych Newzoo,Global Games Market"

Najwiekszym segmentem rynku gier w 2019 roku byt segment gier mobilnych przeznaczonych na smartfony,
ktérego wartos¢ wyniosta 54,9 mld USD (wzrost o 11,6% r/r), co odpowiadato udziatowi w rynku na poziomie
36%. Uzupetnieniem segmentu mobilnego stanowig réwniez gry przeznaczone na tablety. Wartos¢ rynku gier
tabletowych w 2019 r. siegata 13,6 mld USD co oznaczato 5% wzrost wzgledem 2018 roku. WyraZzny wzrost
przychoddw ze sprzedazy odnotowano réwniez w przypadku gier konsolowych. W 2019 r. gracze przeznaczyli
na tego typu produkcje 47,9 mld USD (+13,4% r/r), co odpowiada za 31% udziatu w rynku gier w 2019 r. W
poréwnaniu z innymi segmentami w 2019 r. tempo wzrostu sektora gier konsolowych byto najwyzsze. Znacznie
wolniej w 2019 r. rozwijat sie rynek gier na komputery PC. Tempo wzrostu w poréwnaniu z 2018 r. wyniosto 6,6
%, a wartos¢ samego rynku zwiekszyta sie do 32,2 mld USD, co stanowito 21% udziatu w Swiatowym rynku
growym. Symboliczny, 2-proc. udziat w rynku growym miaty tez w 2019 r. gry przegladarkowe (tytuty
udostepniane np. w serwisach spotecznosciowych). W poréwnaniu z rokiem ubiegtym segment ten zmalat o0 15,1
%, a jego wartos¢ wynosita 3,5 mld USD.
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Zgodnie z danymi Newzoo najszybciej rozwijajgcym sie oraz jednoczesnie najwiekszym segmentem w branzy
jest rynek gier na urzgdzenia mobilne (smartfony i tablety). Szybki rozwdj segmentu gier mobilnych w ostatnich
latach jest pochodng dynamicznego postepu technologicznego w dziedzinie smartfondw i tabletéw oraz ich
rosngcej popularnosci zaréwno w krajach rozwinietych, jak i rozwijajacych sie. Ich popularnos¢ szczegélnie
zauwazalna jest wséréd graczy z regionu Azji i Pacyfiku. Wedtug danych Newzoo gry mobilne (smartfony +
tablety) stanowig obecnie najbardziej dochodowy obszar rynku. Newzoo szacuje, ze w 2020 r. uzytkownicy
wygenerujg przychdd o wartosci 165 mld USD, zas$ za 46% tej kwoty odpowiadac bedzie segment gier mobilnych.
Zgodnie prognozami Newzoo przy utrzymaniu obecnego tempa wzrostu na poziomie do 2022 r. przychody z
produkcji gier na smartfony i tablety beda odpowiadaty 49% wszystkich przychodéw w branzy.

Zgodnie z prognozami analitykéw Newzoo wzrost segmentu gier mobilnych bedzie odbywat sie kosztem rynku
gier na komputery PC i przegladarkowego. Zdaniem ekspertéw, w przypadku gier na PC-ty co prawda w 2020 r.
utrzymajg one 21% udziat w rynku, to w latach nastepnych szacuje sie, ze udziat ten bedzie zmniejszat sie o 1 p.
p. rocznie. Z kolei udziat gier przegladarkowych skurczy sie z 2 % w roku 2019 do 1 % w 2022 roku. Jednoczesnie
spodziewane jest utrzymanie w nastepnych latach pozycji przez produkcje konsolowe, czemu na pewno
przestuzg sie planowane w najblizszych kwartatach premiery konsoli nowych generacji produkowanych przez
Sony i Microsoft. Gry konsolowe w 2020 roku, zgodnie z zatozeniami Newzoo, bedg miaty 31% udziat w rynku
growym. Prognozy na przysztos¢ zaktadajg utrzymanie tego udziatu. Podobnie, swéj 8% udziat w rynku growym
(w latach 2020-2022) majg zachowac produkcje tabletowe.

Statystki dot. dostepnych na rynku konsol 6smej (obecnej) generacji

L Data Liczba sprzedanych egzemplarzy (w mln sztuk)
B Konsola Producent wydania
konsoli GRS Europa Japonia Reszta tacznie
Ptn. P P Swiata 3
1 PlayStation 4 (PS4) Sony Corp. 2013-11-15 35,8 443 8,9 19,0 108,0
2 | Nintendo 3DS (3DS) Nintendo 2013-02-26 25,2 21,0 246 4.4 75,2
3 Nintendo Switch (NS) Nintendo 2017-03-03 19,8 14,0 131 6,5 53,4
4 Xbox One (XOne) Microsoft 2013-11-22 30,3 1,8 0,1 47 46,9
Razem ma 91,1 46,7 34,6 283,5

Zrédto: Emitent na podstawie: Portal VGChartz wedtug stanu na dzieri 28 marca 2020 r.

Zgodnie z danymi firmy badawczej VG Chartz najwieksza liczbg sprzedanych egzemplarzy wsréd konsoli obecnej
- 6smej generacji moze pochwali¢ sie Sony. Wedtug stanu na dzieri 28 marca 2020 r. tgczna ilo$¢ sprzedanych
pudetek PlayStation 4 od daty jej premiery (tj. 15 listopada 2013 r.) wyniosta 108,0 mln przy czym najwiecej
egzemplarzy zostato sprzedanych na rynku europejskim (44,3 mln sztuk). Drugie miejsce w zestawieniu zajmuje
obecnie konsola Nintendo 3DS, ktérej tgczny wolumen sprzedazy od poczatku pojawienia sie na rynku (tj. od 26
lutego 2013 r.) osiggnat poziom 75,2 mln sztuk egzemplarzy. Podium zamyka najmtodsza sposréd pozostatych
konsoli 6smej generacji — Nintendo Switch, ktéra zadebiutowata 3 marca 2017 r. i od tamtej pory sprzedata sie
juz w liczbie 53,4 mln sztuk egzemplarzy. Nalezy podkresli¢, ze Nintendo Switch jest obecnie najlepiej sie
sprzedajgcg konsolg ze wszystkich dostepnych na rynku, a liczba wydawanych na nig gier rosnie w bardzo
szybkim tempie. Rynkiem na ktérym Nintendo Switch sprzedata sie dotychczas w najwiekszej liczbie
egzemplarzy jest Ameryka Pétnocna. Zestawienie zamyka konsola XboxOne, ktérej pierwsza wersja ukazata sie
na rynku 22 listopada 2013 r. Od tamtej pory XboxOne sprzedata sie w liczbie 46,9 mln sztuk i podobnie jak w
przypadku Nintendo Switch najwiekszym rynkiem jest Ameryka Pétnocna.

Odbiorcy produktéw Emitenta

Odbiorcami produktéw w branzy gier wideo sg zaréwno mtodziez, jak i osoby doroste, natomiast strategia
dotarcia do graczy przez studia produkujgce gry jest ukierunkowana mocniej na starszych klientéw. Wedtug
raportu Filmora “Digital Video Game Trends and Stats for 2019" tylko 22% graczy jest ponizej 20 roku zycia,
natomiast 43% jest w przedziale wiekowym 36-65. Duzy 35% udziat lokuje sie w przedziale wiekowym 21-35.
Tak znaczgca grupa dorostych graczy, z ponad 10 letnim doswiadczeniem w konsumowaniu elektronicznej
rozrywki, przektada sie na coraz mocniejsze zainteresowanie grami w stylistyce retro oraz remasterowanych
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hitéw sprzedazy sprzed kilku-kilkunastu lat takich: DARK SOULS™: REMASTERED, Skyrim: Special Edition, Mega
Man Legacy Collection czy tez Shadow of the Colossus.

0d wielu lat Polska wyréznia sie jako znaczgcy twdrca, za sprawa takich produkcji jak: saga WiedZzmin (CD Projekt
RED), Dying Light oraz Dead Island (Techland), This War of Mine oraz Frostpunk (11 bit studios), House Flipper,
Thief Simulator (grupa PlayWay) czy the Vanishing of Ethan Carter (The Astronauts).

W nadchodzgcych latach zblizajg sie debiuty kolejnych polskich tytutéw w najwyzszym segmencie AAA:
Cyberpunk 2077 (CD Projekt RED) oraz Dying Light 2 (Techland). W segmentach Indie i Indie Premium takie tytuty:
Projekt 8, Medium (Bloober Team) oraz Witchfire (The Astronauts). W segmencie symulatoréw grupa PlayWay
zapowiada kilkadziesigt premier.Majgc na uwadze zaréwno przeszte sukcesy, jak i nadchodzace premiery od
rodzimych studiéw, mozemy przypuszcza¢, ze pozycja Polski bedzie nadal zyskiwaé na arenie Swiatowej. W
praktyce, dla istniejgcych, jak i nowych firm, oznacza to zaréwno tatwiejsze rozmowy z partnerami biznesowymi
(m.in. media branzowe, influencerzy, youtuberzy, wydawcy), jak réwniez cieplejsze przyjecie tytutéw przez
graczy.

18. Opis gtéwnych inwestycji krajowych i zagranicznych Emitenta, w tym inwestycji kapitatowych, za
okres objety Sprawozdaniem Finansowym

01.01.2020 10.09.2018
NAKtADY INWESTYCYJNE (W PLN) 31.03.2020 3112.2019
WYDATKI INWESTYCYJNE 6 820,75 177 793,88
Nabyc[e wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 682075 8939388
aktywéw trwatych
Na aktywa finansowe, w tym: 0,00 88 400,00
Udzielone pozyczki dtugoterminowe 0,00 88 400,00

Zrédto: Emitent

Emitent dotychczas nie poniést zadnych znaczgcych naktadéw inwestycyjnych w rzeczowe $rodki trwate.
Niemniej jednak Spétka inwestuje w prace rozwojowe nad grami i zespét projektowo-produkcyjny, co jest
ujmowane zaréwno w postaci kosztéw wynagrodzen i ustug obcych w zaleznosci od formy wspétpracy z
cztonkami zespotu produkcyjnego jak i wartoSci niematerialnych.

W danym okresie wydatki zwigzane z nabyciem wartos$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywdéw
trwatych wyniosty 89,393,88 zt. Na wydatki dotyczgce aktywéw niematerialnych sktadajg sie koszty zwigzane
z produkcjg gry w tym m.in. koszty zewnetrznych ustug i dostawcéw narzedzi informatycznych. Jednoczesnie
Spétka nabyta rzeczowe aktywa trwate w postaci sprzetu IT niezbednego do produkcji gry. Ponadto w danym
okresie Spétka udzielita pozyczek w tagcznej wysokosci 88.400,00 zt, z czego 36.400,00 zt zostato udzielone
wspétpracownikom na okres 3 lat, natomiast pozyczka w pozostatej kwocie 52.000,00 zt zostata udzielona
Prezesowi Zarzadu Spétki na okres 1,5 roku. Pozyczki zostaty udzielone na warunkach rynkowych.

W | kwartale 2020 r. warto$¢ poniesionych przez Emitenta naktadéw na nabycie wartosci niematerialnych i
prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych wyniosta 6 820,75 zt.

19. 0gélny opis planowanych dziatan i inwestycji emitenta oraz planowany harmonogram ich realizacji
po wprowadzeniu jego instrumentéw do alternatywnego systemu obrotu

Podstawowym celem Emitenta jest ukoriczenie projektu P#1 oraz jego dystrybucja i finalnie sprzedaz. Wszelkie
dziatania podejmowane przez Spétke skoncentrowane sg na dostarczeniu produktu o jak najlepszej jakosci,
ktéry trafi w gusta graczy i spowoduje, ze Emitent zacznie generowac regularne przychody ze sprzedazy
zapewniajgce stabilnos¢ finansowa Spétki i pozwalajgce na dalszy rozwéj samego portfolio produktowego oraz
zespotu deweloperskiego. W ciggu najblizszych miesiecy od wprowadzenia akcji Spétki do alternatywnego
systemu obrotu NewConnect planowane jest:

e ukonczenie produkcji P#1 w wersji ALPHA - do korica 2020

e ukonczenie produkcji P#1 w petnej wersji — druga potowa 2021.

W zwigzku ze specyfikag procesu produkcji gier polegajaca na duzej dynamice i koniecznosci dostosowania sie do
warunkéw rynkowych Emitent zastrzega, ze powyzsze terminy moga ulega¢ modyfikacji.
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20. Informacje o wszczetych wobec Emitenta postepowaniach: upadtosciowym, restrukturyzacyjnym
lub likwidacyjnym

Na date Dokumentu Informacyjnego wobec Emitenta nie toczg sie zadne postepowania upadtoSciowe,
restrukturyzacyjne lub likwidacyjne.

21. Informacje o wszczetych wobec Emitenta postepowaniach: ugodowym, arbitrazowym Llub
egzekucyjnym - jezeli wynik tych postepowan ma lub moze mie¢ istotne znaczenie dla dziatalnosci
Emitenta

Na date Dokumentu Informacyjnego wobec Emitenta nie tocza sie zadne postepowania ugodowe, arbitrazowe
lub egzekucyjne.

22. Informacja na temat wszystkich innych postepowarn przed organami rzadowymi, postepowan
sadowych lub arbitrazowych, wtacznie z wszelkimi postepowaniami w toku, za okres obejmujacy
co najmniej ostatnie 12 miesiecy, lub takimi, ktére moga wystgpi¢ wedtug wiedzy Emitenta, a ktére
to postepowania mogty miec lub miaty w niedawnej przesztosci, lub moga miec istotny wptyw na
sytuacje finansowa Emitenta

Wedtug najlepszej wiedzy Zarzgdu Starward Industries S.A., Spétka nie jest strong postepowan przed organami
administracji publicznej, postepowaniach sgdowych lub arbitrazowych ani innych, za okres obejmujgcy ostatnie
12 miesiecy, lub takimi, ktére mogg wystapi¢ wedtug wiedzy Emitenta, a ktére mogg miec istotny wptyw na
dziatalnos¢ albo na sytuacje finansowa Emitenta.

23. Zobowigzania Emitenta istotne z punktu widzenia realizacji zobowigzan wobec posiadaczy
instrumentéw finansowych, ktére zwigzane sg w szczegélnosci ksztattowaniem sie jego sytuacji
ekonomicznej i finansowej

Wedtug najlepszej wiedzy Spétki, na dziei sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego Spétka nie
posiada zadnych zobowigzan, ktére mogtyby istotnie wptynaé na realizacje zobowigzah wobec posiadaczy
instrumentéw finansowych Spétki. Gtéwne grupy zobowigzan Emitenta na dzieri 31 marca 2020 r. oraz 31.12.2019
r. ksztattujg sie nastepujgco:

PASYWA (W PLN) 31.03.2020 31.12.2019
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 409 918,12 584 321,98
Rezerwy na zobowigzania 369 068,00 375 868,00
Zobowigzania dtugoterminowe 0,00 0,00
Zobowigzania krétkoterminowe 40 850,12 208 453,98
Rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
Zrédto: Emitent.
24. Informacja o nietypowych okolicznosciach lub zdarzeniach majacych wptyw na wyniki

z dziatalnosci gospodarczej, za okres objety Sprawozdaniem Finansowym, zamieszczonym
w Dokumencie Informacyjnym

W okresie objetym Sprawozdaniem Finansowym nie wystgpity nietypowe okolicznosci lub zdarzenia majace
wptyw na wyniki z dziatalnosci gospodarczej Emitenta.

25. Wskazanie wszelkich istotnych zmian w sytuacji finansowej i majatkowej Emitenta oraz innych
informacji istotnych dla ich oceny, ktére powstaty po sporzadzeniu Sprawozdania Finansowego

Po dniu 31 grudnia 2019 r., tj. dniu na ktéry sporzgdzono Sprawozdanie Finansowe zawarte w niniejszym
Dokumencie Informacyjnym, w ocenie Zarzgdu Emitenta nie wystapity istotne zmiany w sytuacji gospodarczej,
majgtkowej i finansowej Spétki, ani nie ujawnity sie informacje istotne dla oceny sytuacji gospodarczej,
majgtkowej i finansowej Spétki.
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26. Zyciorysy zawodowe 0s6b zarzadzajgcych i 0séb nadzorujgcych
26.1. Zarzad

Zarzad Spétki sktada sie z jednego lub wiekszej liczby cztonkdéw, w sktad Zarzgdu moze wchodzi¢ Prezes
Zarzadu. Cztonkowie Zarzadu sg powotywani i odwotywani przez Rade Nadzorczg na okres wspélnej kadencji,
ktéra trwa 5 (piec) lat. Nowo powotany cztonek Zarzgdu kontynuuje kadencje cztonka Zarzadu, w ktérego
miejsce zostat powotany. Cztonkowie Zarzgdu moga by¢ odwotani przed uptywem kadencji.

Na date Dokumentu Informacyjnego Zarzad Emitenta sktada sie z nastepujgcych oséb:

Imie nazwisko Marek Markuszewski

Stanowisko Prezes Zarzadu

Kadencja uptywa 10 wrzesnia 2023 r.

Wiek 35 lat

Staz pracy w branzy gamedev 13 lat

Edukacja Akademia Frycza Modrzewskiego w Krakowie, Architektura i Planowanie Urbanistyczne

* 0d 2019 wrz Cztonek Rady Nadzorczej Wooden Alien SA
= 2016 cze - 2017 paz: Senior Producer, CD Projekt RED

= 2015 wrz - 2016 maj: Project Manager, CD Projekt RED

= 2013 mar - 2015 sie: Producer, CD Projekt RED

= 2011 paz - 2013 lut: Producer, Reality Pump
D, = 2011 kwi - 2011 paz: Game Designer/Cutscene Artist, City Interactive
= 2010 kwi - 2011 kwi: Level designer/Environment Artist, Gamelab

= 2009 kwi - 2009 sie: Game Designer, Drago Entertainment

= 20009 lut - 2009 kwi: Environment Artist, Buzzword Junkie

= 2008 lip - 2009 sty: Level designer/Environment Artist, SoDigital

= 2007 kwi - 2008 kwi: Level designer, City Interactive

= Marek Markuszewski nie wykonuje innej dziatalnosci, ktéra miataby istotne
znaczenie dla Emitenta.

= Marek Markuszewski w okresie ostatnich pieciu lat nie zostat skazany
prawomocnym wyrokiem za przestepstwa, o ktérych mowa w art. 18 § 2 Kodeksu
spétek handlowych lub przestepstwa okreslone w Ustawie o obrocie, Ustawie o
ofercie lub ustawie z dnia 26 pazdziernika 2000 r. o gietdach towarowych, albo
za analogiczne przestepstwa w rozumieniu przepisébw prawa obcego.
Jednoczesnie w okresie ostatnich pieciu lat Marek Markuszewski nie otrzymat
sgdowego zakazu dziatania jako cztonek organéw zarzadzajgcych lub

Oéwiadczenia nadzorczych w spétkach prawa handlowego.

= Marek Markuszewski w okresie co najmniej ostatnich 5 lat nie petnit funkcji
cztonka organu zarzadzajgcego lub nadzorczego w podmiotach bedgcych w
stanie upadtosci, restrukturyzacji lub likwidaciji.

= Marek Markuszewski nie prowadzi dziatalnosci, ktéra jest konkurencyjna
w stosunku do dziatalnosci Emitenta. Marek Markuszewski nie jest wspélnikiem
konkurencyjnej spétki cywilnej lub osobowej, ani cztonkiem zarzadu takiej spétki
kapitatowej. Niemniej jednak Marek Markuszewski petni funkcje Cztonka Rady
Nadzorczej w spétce Wooden Alien S.A., ktérej dziatalnos¢ jest konkurencyjna w
stosunku do dziatalnoSci prowadzonej przez Emitenta, na co Rada Nadzorcza
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Emitenta wyrazita zgode nie identyfikujgc zwigzanych z tym zagrozen dla
Emitenta.

Marek Markuszewski nie figuruje w rejestrze dtuznikéw niewyptacalnych,
prowadzonych na podstawie Ustawy o KRS.

Informacja o spétkach prawa
handlowego, w ktérych w
okresie co najmniej ostatnich 3
lat osoba byta cztonkiem
organdw zarzadzajacych lub
nadzorczych albo wspélnikiem

Czy petniona na

Nazwa spétki Funkcja date Dokumentu

Informacyjnego
Starward Industries S.A. Prezes Zarzadu Tak
Starward Industries S.A. Akcjonariusz Tak
Wooden Alien Akcjonariusz mniejszosciowy Tak
Wooden Alien Cztonek Rady Nadzorczej Tak

Imie nazwisko

Daniel Betke

Stanowisko

Cztonek Zarzadu

Kadencja uptywa

10 wrzesdnia 2023 r.

Wiek

37 lat

Staz pracy w branzy gamedev

14 lat

Edukacja

Akademia Gérniczo-Hutnicza w Krakowie, Informatyka

Politechnika tédzka, Informatyka

Doswiadczenie zawodowe

2017 lis - 2018 wrz: Unreal Animation Programmer, Bloober Team

2015 sie - 2017 sie: Senior Engine Programmer, CD Projekt RED

2013 kwi - 2015 sie: Senior Programmer, CD Projekt RED

2010 gru - 2012 lis: Lead Engine Programmer, Reality Pump

2006 wrz - 2010 lis: Lead Physics & Animation Programmer, Reality Pump

0d 1999 lip: Unity, Unreal, HaCra Team

Oswiadczenia

Daniel Betke nie wykonuje innej dziatalnosci, ktéra miataby istotne znaczenie
dla Emitenta.

Daniel Betke w okresie ostatnich pieciu lat nie zostat skazany prawomocnym
wyrokiem za przestepstwa, o ktérych mowa w art. 18 § 2 Kodeksu spétek
handlowych lub przestepstwa okreslone w Ustawie o obrocie, Ustawie o ofercie
lub ustawie z dnia 26 pazdziernika 2000 r. o gietdach towarowych, albo za
analogiczne przestepstwa w rozumieniu przepiséw prawa obcego.
Jednoczes$nie w okresie ostatnich pieciu lat Daniel Betke nie otrzymat sgdowego
zakazu dziatania jako cztonek organéw zarzgdzajgcych lub nadzorczych w
spétkach prawa handlowego.

Daniel Betke w okresie co najmniej ostatnich 5 lat nie petnit funkcji cztonka
organu zarzgdzajgcego lub nadzorczego w podmiotach bedacych w stanie
upadtosci, restrukturyzacji lub likwidacji.

Daniel Betke nie prowadzi dziatalnosci, ktéra jest konkurencyjna
w stosunku do dziatalnosci Emitenta. Daniel Betke nie jest wspdlnikiem
konkurencyjnej spétki cywilnej lub osobowej, ani cztonkiem organu spoétki
kapitatowej oraz nie jest cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby
prawne;.

dtuznikéw

Daniel Betke nie figuruje w rejestrze niewyptacalnych,

prowadzonych na podstawie Ustawy o KRS.
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Informacja o spétkach prawa
handlowego, w ktérych w
okresie co najmniej ostatnich
3 lat osoba byta cztonkiem
organéw zarzadzajacych lub
nadzorczych albo wspélnikiem

Czy petniona na
Nazwa spétki Funkcja date Dokumentu
Informacyjnego
Starward Industries S.A. Cztonek Zarzadu Tak
Starward Industries S.A. Akcjonariusz Tak

Imie nazwisko

Mariusz Antkiewicz

Stanowisko

Cztonek Zarzadu

Kadencja uptywa

10 wrzesnia 2023 r.

Wiek

33 lat

Staz pracy w branzy gamedev

10 lat

Edukacja

Uniwersytet Pedagogiczny w Krakowie, Fizyka

Historia pracy

2018 lut - 2018 sie: Project Manager/Producer, Bloober Team

2016 wrz - 2018 lut: Gameplay Designer, CD Projekt RED

2014 mar - 2016 wrz: QA Analyst, CD Projekt RED

2013 sie - 2014 lut: Game Designer, Connect 2 Media

2012 lis - 2013 maj: Lead Designer, Bloober Team

2011 lut - 2012 paz: Game Designer, Script Programmer, Bloober Team

2010 sty - 2011 sty: Mission Designer, QA Tester, Bloober Team

Oswiadczenia

Mariusz Antkiewicz nie wykonuje innej dziatalnosci, ktéra miataby istotne
znaczenie dla Emitenta.

Mariusz Antkiewicz w okresie ostatnich pieciu lat nie zostat skazany
prawomocnym wyrokiem za przestepstwa, o ktérych mowa w art. 18 § 2
Kodeksu spétek handlowych lub przestepstwa okreslone w Ustawie o obrocie,
Ustawie o ofercie lub ustawie z dnia 26 paZzdziernika 2000 r. o gietdach
towarowych, albo za analogiczne przestepstwa w rozumieniu przepiséw prawa
obcego. Jednoczesnie w okresie ostatnich pieciu lat Mariusz Antkiewicz nie
otrzymat sgdowego zakazu dziatania jako cztonek organéw zarzgdzajgcych lub
nadzorczych w spétkach prawa handlowego.

Mariusz Antkiewicz w okresie co najmniej ostatnich 5 lat nie petnit funkcji
cztonka organu zarzgdzajgcego lub nadzorczego w podmiotach bedgcych w
stanie upadtosci, restrukturyzacji lub likwidacji.

Mariusz Antkiewicz nie prowadzi dziatalnoSci, ktéra jest konkurencyjna
w stosunku do dziatalnosci Emitenta. Mariusz Antkiewicz nie jest wspélnikiem
konkurencyjnej spétki cywilnej lub osobowej, ani cztonkiem organu spétki
kapitatowej oraz nie jest cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby
prawnej.

Mariusz Antkiewicz nie figuruje w rejestrze dtuznikéw niewyptacalnych,
prowadzonych na podstawie Ustawy o KRS.

Informacja o spétkach prawa
handlowego, w ktérych w
okresie co najmniej ostatnich
3 lat osoba byta cztonkiem
organéw zarzadzajacych lub
nadzorczych albo wspélnikiem

Czy petniona na
Nazwa spétki Funkcja date Dokumentu
Informacyjnego
Starward Industries S.A. Cztonek Zarzadu Tak
Starward Industries S.A. Akcjonariusz Tak
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26.2. Rada Nadzorcza

Rada Nadzorcza sktada sie z od 3 (trzech) do 5 (pieciu) cztonkéw powotywanych i odwotywanych przez Walne
Zgromadzenie. W wypadku gdy Spétka posiada status spétki publicznej w rozumieniu odpowiednich przepiséw
prawa, Rada Nadzorcza sktada sie z 5 (pieciu) cztonkéw. Rada Nadzorcza wybiera ze swego grona
przewodniczgcego, wiceprzewodniczgcego Rady Nadzorczej, a w miare potrzeby takze sekretarza.

Kadencja cztonka Rady Nadzorczej trwa 3 (trzy) lata. Cztonkowie Rady Nadzorczej mogg by¢ odwotani przed
uptywem kadencji. Cztonkowie Rady Nadzorczej sg powotywani na okres wspélnej kadencji. Mandaty cztonkéw
Rady Nadzorczej wygasajg z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe
Spoétki za ostatni petny rok obrotowy wspélnej kadencji. Mandat cztonka Rady Nadzorczej powotanego przed
uptywem danej wspélnej kadencji wygasa réwnoczesnie z wygasnieciem mandatéw pozostatych cztonkéw
Rady Nadzorczej.

W przypadku rezygnacji lub Smierci przed uptywem kadencji, jednego lub wiekszej liczby cztonkéw Rady
Nadzorczej powotanych przez Walne Zgromadzenie, pozostali cztonkowie Rady Nadzorczej, w terminie
1 (jednego) miesigca od dnia powziecia wiedzy o ww. okolicznosci, mogg dokonaé¢ wyboru cztonkéw Rady
Nadzorczej w miejsce mandatéw zwolnionych na skutek wystapienia ww. okolicznosci. Kadencja cztonkéw Rady
Nadzorczej wybranych w sposaéb okreslony w zdaniu poprzedzajgcym koriczy sie z uptywem 12 miesiecy od dnia
powotania, ale nie pdzniej niz w dniu uptywu kadencji pozostatych cztonkéw Rady Nadzorczej albo w dniu
odbycia sie najblizszego Walnego Zgromadzenia. Na date Dokumentu Informacyjnego Rada Nadzorcza Emitenta
sktada sie z nastepujgcych oséb:

Imie nazwisko Kamil Klinowski

Stanowisko Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Kadencja uptywa 10 wrzes$nia 2021 r.

Wiek 44 lat

Uniwersytet Ekonomiczny w Krakowie, Zarzgdzanie Miedzynarodowe

Edukacja
Instytut Nauk Ekonomicznych Polskiej Akademii Nauk, studia doktoranckie 3 stopnia
= od 2020 kw: Lead Inwestor, Cztonek Rady Nadzorczej, Far From Home SA
* 0d 2019 wrz: Lead Inwestor, Przewodniczgcy Rady Nadzorczej, Wooden Alien SA
= od 2018 wrz: Lead Inwestor, Przewodniczacy Rady Nadzorczej, Starward
Industries SA
Doswiadczenie zawodowe = 2007 -2009: Cztonek Zarzgdu - CMO, Duncon Bikes sp. z 0.0.

= 2003 - 2006: Prokurent, Republika Kawy sp. z 0.0
= 1997 - 2001: Prezes Zarzgdu, Gestor Plakat sp. z 0.0

= od 1993: Inwestor indywidualny w sektorze spétek technologicznych (gamedev
/ biotech)

= Kamil Klinowski nie wykonuje innej dziatalnosci, ktéra miataby istotne znaczenie
dla Emitenta.

= Kamil Klinowski w okresie ostatnich pieciu lat nie zostat skazany prawomocnym

wyrokiem za przestepstwa, o ktérych mowa w art. 18 § 2 Kodeksu spétek
O<wiadczenia handlowych lub przestepstwa okreslone w Ustawie o obrocie, Ustawie o ofercie
lub ustawie z dnia 26 paZdziernika 2000 r. o gietdach towarowych, albo za
analogiczne przestepstwa w rozumieniu przepiséw prawa obcego. Jednoczes$nie
w okresie ostatnich pieciu lat Kamil Klinowski nie otrzymat sgdowego zakazu
dziatania jako cztonek organdéw zarzadzajgcych lub nadzorczych w spétkach
prawa handlowego.
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Kamil Klinowski w okresie co najmniej ostatnich 5 lat nie petnit funkcji cztonka
organu zarzgdzajgcego lub nadzorczego w podmiotach bedacych w stanie
upadtosci, restrukturyzacji lub likwidacji.

Kamil Klinowski nie prowadzi dziatalnosci, ktéra jest konkurencyjna
w stosunku do dziatalnosci Emitenta. Kamil Klinowski nie jest wspélnikiem
konkurencyjnej spétki cywilnej lub osobowej, ani cztonkiem zarzgdu takiej spotki
kapitatowej. Niemniej jednak Kamil Klinowski petni funkcje Przewodniczgcego
Rady Nadzorczej w spétce Wooden Alien S.A. oraz Cztonka Rady Nadzorczej w
spétce Far From Home S.A., ktérych dziatalnos¢ jest konkurencyjna w stosunku
do dziatalnoSci prowadzonej przez Emitenta.

Kamil Klinowski nie figuruje w rejestrze dtuznikéw niewyptacalnych,
prowadzonych na podstawie Ustawy o KRS.

Informacja o spétkach prawa
handlowego, w ktérych w
okresie co najmniej ostatnich
3 lat osoba byta cztonkiem
organéw zarzadzajacych lub
nadzorczych albo wspélnikiem

Czy petniona na

Nazwa spétki Funkcja date Dokumentu

Informacyjnego
Starward Industries S.A. Przewodniczacy Rady Nadzorczej Tak
Starward Industries S.A. Akcjonariusz Tak
Wooden Alien S.A. Przewodniczacy Rady Nadzorczej Tak
Wooden Alien S.A. Akcjonariusz Tak
Far From Home S.A. Cztonek Rady Nadzorczej Tak
Far From Home S.A. Akcjonariusz Tak
Tre Operator sp. z 0.0. Wspdlnik Tak

Imie nazwisko

Dawid Sekowski

Stanowisko

Cztonek Rady Nadzorczej

Kadencja uptywa

10 wrzes$nia 2021 r.

Wiek

41 lat

Edukacja

Uniwersytet Ekonomiczny w Krakowie, Zarzadzanie Miedzynarodowe

Historia pracy

od 2019 mar: Cztonek Rady Nadzorczej, Moonlit SA

od 2018 wrz: Cztonek Rady Nadzorczej, Starward Industries SA
od 2016 maj: Vice President of Sales, Comarch SA

2019 lut - 2016 maj: Sales Director, Comarch SA

od 2006 paz: Inwestor indywidualny w sektorze spétek technologicznych
(gamedev / biotech)

2002 kwi - 2009 lut: Key Account Manager, Comarch SA

Oswiadczenia

Dawid Sekowski nie wykonuje innej dziatalnosci, ktéra miataby istotne znaczenie
dla Emitenta.

Dawid Sekowski w okresie ostatnich pieciu lat nie zostat skazany prawomocnym
wyrokiem za przestepstwa, o ktérych mowa w art. 18 § 2 Kodeksu spétek
handlowych lub przestepstwa okreslone w Ustawie o obrocie, Ustawie o ofercie
lub ustawie z dnia 26 pazdziernika 2000 r. o gietdach towarowych, albo za
analogiczne przestepstwa w rozumieniu przepiséw prawa obcego. Jednoczes$nie
w okresie ostatnich pieciu lat Dawid Sekowski nie otrzymat sgdowego zakazu
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dziatania jako cztonek organdéw zarzgdzajgcych lub nadzorczych w spétkach
prawa handlowego.

Dawid Sekowski w okresie co najmniej ostatnich 5 lat nie petnit funkcji cztonka
organu zarzgdzajgcego lub nadzorczego w podmiotach bedacych w stanie
upadtosci, restrukturyzacji lub likwidacji.

Dawid Sekowski nie prowadzi dziatalnosci, ktéra jest konkurencyjna w stosunku
do dziatalnosci Emitenta. Dawid Sekowski nie jest wspélnikiem konkurencyjnej
spotki cywilnej lub osobowej, ani cztonkiem zarzadu takiej spétki kapitatowe;.
Niemniej jednak Dawid Sekowski petni funkcje Cztonka Rady Nadzorczej w spétce
Moonlit S.A., ktérej dziatalnos¢ jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci
prowadzonej przez Emitenta.

Dawid Sekowski nie figuruje w rejestrze dtuznikéw niewyptacalnych,
prowadzonych na podstawie Ustawy o KRS.

Informacja o spétkach prawa
handlowego, w ktérych w
okresie co najmniej ostatnich
3 lat osoba byta cztonkiem
organéw zarzadzajacych lub
nadzorczych albo wspélnikiem

Czy petniona na

Nazwa spétki Funkcja date Dokumentu

Informacyjnego
Starward Industries S.A. Cztonek Rady Nadzorczej Tak
Starward Industries S.A. Akcjonariusz Tak
Moonlit S.A. Akcjonariusz Tak
Moonlit S.A. Przewodniczgcy Rady Nadzorczej Tak

Imie nazwisko

Przemystaw Marmul

Stanowisko

Cztonek Rady Nadzorczej

Kadencja uptywa

10 wrzesdnia 2021 r.

Wiek 40 lat
Uniwersytet Wroctawski, Ekonomia
Edukacja Franklin University, Master of Business Administration

Wyzsza Szkota Zarzadzania i Bankowosci w Poznaniu, Zarzgdzanie i Marketing

Doswiadczenie zawodowe

od 2020 mar: Cztonek Rady Nadzorczej, ECC Games S.A.

od 2020 sty: Business Development, Kids with Sticks

od 2019 sie: Cztonek Rady Nadzorczej, Starward Industries SA
od 2018 sty: Head of New Business Development, Mesago Italia
2016 cze - 2017 sie: Chief Publishing Officer, Techland

2011 paz - 2016 maj: Business Development Director, Techland
2002 - 2006 sty: International Sales Manager, Techland

od 1998: Managing Director, PM Consulting

Oswiadczenia

Przemystaw Marmul nie wykonuje innej dziatalnosci, ktéra miataby istotne
znaczenie dla Emitenta.

Przemystaw Marmul w okresie ostatnich pieciu lat nie zostat skazany
prawomocnym wyrokiem za przestepstwa, o ktérych mowa w art. 18 § 2 Kodeksu
spétek handlowych lub przestepstwa okreslone w Ustawie o obrocie, Ustawie o
ofercie lub ustawie z dnia 26 paZzdziernika 2000 r. o gietdach towarowych, albo
za analogiczne przestepstwa w rozumieniu przepiséw prawa obcego.
Jednoczesnie w okresie ostatnich pieciu lat Przemystaw Marmul nie otrzymat
sgdowego zakazu dziatania jako cztonek organéw zarzadzajgcych Llub
nadzorczych w spétkach prawa handlowego.
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Przemystaw Marmul w okresie co najmniej ostatnich 5 lat nie petnit funkcji
cztonka organu zarzgdzajgcego lub nadzorczego w podmiotach bedgcych w
stanie upadtosci, restrukturyzacji lub likwidaciji.

Przemystaw Marmul nie prowadzi dziatalnosci, ktéra jest konkurencyjna
w stosunku do dziatalnosSci Emitenta. Przemystaw Marmul nie jest wspélnikiem
konkurencyjnej spétki cywilnej lub osobowej, ani cztonkiem organu spétki
kapitatowej oraz nie jest cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby
prawne;j.

Przemystaw Marmul nie figuruje w rejestrze dtuznikéw niewyptacalnych,
prowadzonych na podstawie Ustawy o KRS.

Informacja o spétkach prawa
handlowego, w ktérych w
okresie co najmniej ostatnich
3 lat osoba byta cztonkiem
organéw zarzadzajacych lub
nadzorczych albo wspélnikiem

Czy petniona na

Nazwa spétki Funkcja date Dokumentu

Informacyjnego
Starward Industries S.A. Cztonek Rady Nadzorczej Tak
Starward Industries S.A. Akcjonariusz Tak
ECC Games S.A. Cztonek Rady Nadzorczej Tak
ECC Games S.A. Akcjonariusz Tak

Imie nazwisko

Katarzyna Pi6ro

Stanowisko

Cztonek Rady Nadzorczej

Kadencja uptywa

10 wrzesnia 2021r.

Wiek 37 lat
Uniwersytet Jagielloniski, politologia, specjalizacja: dziennikarstwo, magister
Uniwersytet Jagielloniski, zarzadzanie i marketing, specjalizacja: zarzgdzanie w
Edukacja administracji publicznej, licencjat

Wyzsza Szkota Europejska im. J6zefa Tischnera, International Business
Communication, studia podyplomowe

Doswiadczenie zawodowe

od 2019 maj: Cztonek Rady Nadzorczej, Starward Industries SA
od 2017 lip: wspélnik i Cztonek Zarzadu, Brand & Sell

2010 mar - 2014 sty: wtasciciel PR Manager, Rzecznik, “Polskie Zdroje sp. Z 0.0’
S.K.A. Cisowianka

2007 paz - 2010 mar: wspélnik Papaya Group

Oswiadczenia

Katarzyna Piéro nie wykonuje innej dziatalnosci, ktéra miataby istotne znaczenie
dla Emitenta.

Katarzyna Piéro w okresie ostatnich pieciu lat nie zostata skazana
prawomocnym wyrokiem za przestepstwa, o ktérych mowa w art. 18 § 2 Kodeksu
spétek handlowych lub przestepstwa okreslone w Ustawie o obrocie, Ustawie o
ofercie lub ustawie z dnia 26 paZdziernika 2000 r. o gietdach towarowych, albo
za analogiczne przestepstwa w rozumieniu przepiséw prawa obcego.
Jednoczesnie w okresie ostatnich pieciu lat Katarzyna Piéro nie otrzymata
sgdowego zakazu dziatania jako cztonek organéw zarzadzajgcych lub
nadzorczych w spétkach prawa handlowego.

Katarzyna Piéro w okresie co najmniej ostatnich 5 lat nie petnita funkcji cztonka
organu zarzgdzajgcego lub nadzorczego w podmiotach bedacych w stanie
upadtosci, restrukturyzacji lub likwidacji.

Katarzyna Piéro nie prowadzi dziatalnosci, ktéra jest konkurencyjna
w stosunku do dziatalnosci Emitenta. Katarzyna Piéro nie jest wspdélnikiem
konkurencyjnej spétki cywilnej lub osobowej, ani cztonkiem organu spétki
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kapitatowej oraz nie jest cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby
prawnej.

Katarzyna Piéro nie figuruje w rejestrze dtuznikdéw niewyptacalnych,

prowadzonych na podstawie Ustawy o KRS.

Informacja o spétkach prawa
handlowego, w ktérych w
okresie co najmniej ostatnich
3 lat osoba byta cztonkiem
organdw zarzadzajacych lub
nadzorczych albo wspélnikiem

Czy petniona na

Nazwa spétki Funkcja date Dokumentu

Informacyjnego
Starward Industries S.A. Cztonek Rady Nadzorczej Tak
Starward Industries S.A. Akcjonariusz Tak
Brand&Sell sp. z 0.0. Cztonek Zarzadu Tak
Brand&Sell sp. z 0.0. Wspélnik Tak

Imie nazwisko

Marcin Gérecki

Stanowisko

Cztonek Rady Nadzorczej

Kadencja uptywa

10 wrzesnia 2021r.

Wiek

44 lat

Edukacja

Wyzsza Szkota Dziennikarska im Melchiora Warikowicza w Warszawie

Doswiadczenie zawodowe

od 2019 wrz: Cztonek Rady Nadzorczej, Wooden Alien SA

od 2019 sie: Cztonek Rady Nadzorczej, Starward Industries SA
2010 - 2013: Cztonek Rady Nadzorczej, 11 bit studios SA

od 1998: Wtasciciel, Redaktor Naczelny, Neo Plus

1995 -1998: Redaktor, Secret Service

Oswiadczenia

Michat Gérecki nie wykonuje innej dziatalnosci, ktéra miataby istotne znaczenie
dla Emitenta.

Michat Gérecki w okresie ostatnich pieciu lat nie zostat skazany prawomocnym
wyrokiem za przestepstwa, o ktérych mowa w art. 18 § 2 Kodeksu spétek
handlowych lub przestepstwa okreslone w Ustawie o obrocie, Ustawie o ofercie
lub ustawie z dnia 26 pazdziernika 2000 r. o gietdach towarowych, albo za
analogiczne przestepstwa w rozumieniu przepiséw prawa obcego. Jednocze$nie
w okresie ostatnich pieciu lat Michat Gérecki nie otrzymat sgdowego zakazu
dziatania jako cztonek organdéw zarzgdzajgcych lub nadzorczych w spétkach
prawa handlowego.

Michat Gérecki w okresie co najmniej ostatnich 5 lat nie petnit funkcji cztonka
organu zarzadzajgcego lub nadzorczego w podmiotach bedgcych w stanie
upadtosci, restrukturyzacji lub likwidacji.

Michat Gérecki nie prowadzi dziatalnosci, ktéra jest konkurencyjna
w stosunku do dziatalnosci Emitenta. Michat Gérecki nie jest wspdlnikiem
konkurencyjnej sp6tki cywilnej lub osobowej, ani cztonkiem zarzadu takiej spétki
kapitatowej. Niemniej jednak Michat Gérecki petni funkcje Cztonka Rady
Nadzorczej w spétce Wooden Alien S.A,, ktérej dziatalnosé jest konkurencyjna w
stosunku do dziatalnosci prowadzonej przez Emitenta.

Informacja o spétkach prawa
handlowego, w ktérych w
okresie co najmniej ostatnich
3 lat osoba byta cztonkiem
organéw zarzadzajacych lub
nadzorczych albo wspélnikiem

Czy petniona na

Nazwa spétki Funkcja date Dokumentu
Informacyjnego
Starward Industries S.A. Cztonek Rady Nadzorczej Tak
Wooden Alien S.A. Cztonek Rady Nadzorczej Tak
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27. Dane o strukturze akcjonariatu Spétki, ze wskazaniem akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5%

gtoséw na Walnym Zgromadzeniu oraz cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej Emitenta

Na date Dokumentu Informacyjnego liczba akcjonariuszy Emitenta wynosi 166, z czego 163 to osoby fizyczne
oraz 3 to osoby prawne. W tabeli ponizej zamieszczono (w ujeciu liczbowym i procentowym) informacje
dotyczgce struktury kapitatu zaktadowego Spétki na date Dokumentu Informacyjnego.

LP AKCJONARIUSZ L. AKCJI % AKCJI L. GtosOw % GLOSOW
1 Marek Markuszewski 380001 20,56% 380 001 20,56%
2 Kamil Klinowski? 124 833 6,76% 124 833 6,76%
3 Marcin Przasnyski 19787 6,48% 119 787 6,48%
4 Chiswick Creative Ventures Limited 101007 547% 101007 547%
5 Sebastian Sptuszka 100 350 5,43% 100 350 5,43%
6 Daniel Betke 100 000 5.41% 100 000 5,41%
7 Dawid Sekowski ** 82 201 4,45% 82 201 4,45%
8 Mariusz Antkiewicz * 50000 2,71% 50 000 2,711%
9 Katarzyna Piéro ** 47125 2,55% 47125 2,55%
10 Przemystaw Marmul ** 6 005 0,32% 6 005 0,32%
n Pozostali akcjonariusze < 5,00% 736 691 39,86% 736 691 39,86%

RAZEM 1848 000 100,00% 1848 000 100,00%

*Zarzad / ** Rada Nadzorcza
Zrédto: Emitent.

W tabeli ponizej zamieszczono (w ujeciu liczbowym i procentowym) informacje dotyczgce struktury kapitatu
zaktadowego Spétki po zrealizowaniu podwyzszenia warunkowego opisanego w § 5. ust. 3. Statutu Spétki oraz
pkt 8 rozdziatu Dane o Emitencie, przy zatozenia ze wyemitowanych zostanie pozostatych 152 000 sztuk Akcji

Programu Motywacyjnego.

LP | AKCIONARIUSZ L. AKCII % AKCJI L. GLOSOW % GLOSOW
1 Marek Markuszewski * 380001 19,00% 380 001 19,00%
2 Kamil Klinowski ** 124833 6,24% 124 833 6,24%
3 Marcin Przasnyski 119 787 5,99% 119 787 5,99%
4 Chiswick Creative Ventures Limited 101007 5,05% 101007 5,05%
5 Sebastian Sptuszka 100 350 5,02% 100 350 5,02%
6 Daniel Betke 100 000 5,00% 100 000 5,00%
7 Dawid Sekowski ** 82201 4.11% 82201 4%
8 Mariusz Antkiewicz * 50000 2,50% 50 000 2,50%
9 Katarzyna Piéro ** 47125 2,36% 47125 2,36%
10 Przemystaw Marmul ** 6 005 0,30% 6 005 0,30%
n Pozostali akcjonariusze < 5,00% 736 691 36,83% 736 691 36,83%
12 Akcje Programu Motywacyjnego 152 000 7,60% 152 000 7,60%

RAZEM 2000000 100,00% 2000000 100,00%

*Zarzad / ** Rada Nadzorcza
Zrédto: Emitent.

2 Kamil Klinowski podpisat umowe warunkowej sprzedazy 243 akcji serii H (dalej "UWS") na rzecz PKO BP S.A., animatora rynku Emitenta, ktéra
zostanie zrealizowana pod warunkiem wprowadzenia Akcji do obrotu, zgodnie z postanowieniami Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu
(NewConnect). Brak spetnienia tego warunku oznacza, ze UWS wygasa
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE

1 Sprawozdanie finansowe Emitenta za okres od rozpoczecia dziatalnosci do 31.12.2019 r.

STARWARD INDUSTRIES SPOLKA AKCYJINA

Ipieczatk a jed nostki)

BILANS na dzien dzieri 31.12.2019

AKTYWA Nota 31.12.2019
A. AKTYWA TRWALE 121 440,82 0,00
I. Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
1. Koszty zakonczonyeh prac rozwajowych 38 0,00 0,00
2. Wartosc firmy 36 0,00 0,00
3. Inne wartosci niematerialne | prawne 38 0,00 0,00
4. Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
Il. Rzeczowe aktywa trwale 17 365,34 0,00
1. Srodki trwate 17 365,34 0,00
a) grunty (w tym prawo wieczystego uzytkowania gruntu) 38 0,00 0,00
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 38 0,00 0,00
c) urzadzenia techniczne i maszyny 38 17 365,34 0,00
d) $rodki transportu 38 0,00 0,00
e) inne Srodki trwate 38 0,00 0,00
2. Srodki trwate w budowie 41 0,00 0,00
3. Zaliczki na $rodki trwake w budowie 0,00 0,00
lll. NaleZznosci ciugoterminowe 0,00 0,00
1. Od jednostek powiazanych " 0,00 0,00
2. Od pozostalych jednostek, w ktdrych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 1 0,00 0,00
3. Od pozostatych jednostek " 0,00 0,00
V. Inwestycje diugoterminowe 90 408,48 0,00
1. Nieruchomosci 0,00 0,00
2. Wartosci niemateriaine | prawne 0,00 0,00
3. Dlugoterminowe aktywa finansowe 00 408,48 0,00
a) w jednostkach powiazanych 0,00 0,00
- udzialy lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pokyczki 0,00 0,00
— inne dugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach, w ktdrych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale
0,00 0,00
= udzialy lub akcje 0,00 0,00
— inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone paryczki 0,00 0,00
— inne dugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
c) w pozostatych jednostkach 90 408,48 0,00
= udzialy ub akcje 1 0,00 0,00
— inne papiery wartosciowe 1 0,00 0,00
- udzielone paryczki 1 90 408,48 0,00
— inne dlugoterminowe aktywa finansowe 1 0,00 0,00
4. Inne inwestycje diugoterminowe 0,00 0,00
V. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 13 667,00 0,00
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 35 13 667,00 0,00
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 35 0,00 0,00
B. AKTYWA OBROTOWE 5163 695,36 0,00
I. Zapasy 1596 775,96 0,00
1. Materiaty 42 0,00 0,00
2. Polprodukty i produkty w toku 42 1596 775,96 0,00
— w tym obiekty w zabudowie 0,00 0,00
3. Produkty gotowe 42 0,00 0,00
4. Towary 42 0,00 0,00
5. Zaliczki na dostawy i ustugi 42 0,00 0,00
Il. Naleznosci kndtkoterminowe 146 789,08 0,00
1. Naleznosci od jednostek powigzanych 0,00 0,00

Strona 1
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BILANS na dzien dzien 31.12.2019

a) z tytulu dostaw i ustug, o okresie splaty: 0,00 0,00
- do 12 miesiecy 1" 0,00 0,00
— powyzej 12 miesiecy " 0,00 0,00
b) inne 1" 0,00 0,00
2. Maleznosci od pozostalych jednostek, w ktorych jednostka posiada zaangazowanie w

kapitale 0,00 0,00
a) z tytulu dostaw | ustug, w okresie splaty: 0,00 0,00
— do 12 miesigcy 1" 0,00 0,00
— powyzej 12 miesiecy 1" 0,00 0,00
b) inne 1" 0,00 0,00
3. Naleznosci od pozostatych jednostek 145 789,08 0,00
a) z tytulu dostaw i ustug, w okresie sphaty: 211,18 0,00
= do 12 miesigcy 1 211,18 0,00
— powyzej 12 miesiecy " 0,00 0,00

b) z tytulu podatkdw, dotaci, cet, ubezpieczen spotecznych | zdrowotnych oraz innych 1
tytutéw publicznoprawnych 114 723,78 0,00
c) inne 1" 31 854,12 0,00
d) dochodzone na drodze sgdowe| 1 0,00 0,00
Ill. Inwestycje krotkoterminowe 3383 253,45 0,00
1. Krotkoterminowe aktywa finansowe 338325345 0,00
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
— udziaty lub akcje 0,00 0,00
= inne papiery wartosciowes 0,00 0,00
— udzielone pozyczki 0,00 0,00
— inne kritkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
b) w pozostalych jednostkach 0,00 0,00
— udzialy lub akcje 0,00 0,00
= inne papiery wartosciows 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
— inne krotkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
c) srodki pieniezne i inne aktywa pienigzne 3 383 253,45 0,00
— &rodki pieniezne w kasie | na rachunkach 2 3383 253,45 0,00
— inne srodki pienigzne 2 0,00 0,00
— inne aktywa pieniezne 2 0,00 0,00
2. Inne inwestycje krotkoterminowe 0,00 0,00
IV. Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 35 36 876,87 0,00
—w tym: aktywa z tytulu niezakonczonych umdw budowlanych 0,00 0,00
C. Nalezne wpiaty na kapitat (fundusz) podstawowy 0,00 0,00
D. Udziaty (akcje) wiasne 0,00 0,00
AKTYWA RAZEM 5 285 136,18 0,00

Sporzadzond ... Kl‘ﬂkﬁw dnia 13022&20

{misjscowost) (data)

{nazwisko | ime, podpis osoby odpow edaalne) za prowadzenie ksiag
rachunkowych)

{podpsy)
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STARWARD INDUSTRIES S.A.

(pieczatia jednoati)

BILANS na dzien dzier 31.12.2019

PASYWA Nota 31.12.2019

A. KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY 4700 814,20 0,00
I. Kapital (fundusz) podstawowy 224 509,35 0,00
Il. Kapital (fundusz) zapasowy, w tym: 5 5824 259,95 0,00

= nadwyzka wartoéci sprzedazy (wartosci emisyjnej) nad wartoscia nominalng udziatow 5
(akcji) 5 924 259,95 0,00
Ill. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny, w tym: 6 0,00 0,00
— Z tytutu aktualizacji wartosci godziwej G 0,00 0,00
IV. Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe, w tym: 7 0,00 0,00
= tworzone zgodnie z umowag (statutem) spotki 7 0,00 0,00
— na udziaty (akcje) wiasne 7 0,00 0,00
V. Zysk (strata) z lat ubieglych 8 0,00 0,00
VI. Zysk (strata) netto -1 447 95510 0,00
Vil. Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego (wielko$é ujemna) 0,00 0,00
B. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZAMIA 584 321,98 0,00
I. Rezerwy na zobowiazania 375 B68,00 0,00
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 34 307 068,00 0,00
2. Rezerwa na Swiadczenia emerytalne i podobne 0,00 0,00
— dhugoterminowa 34 0,00 0,00
= krétkoterminowa 34 0,00 0,00
3. Pozostate rezerwy 68 800,00 0,00
— dugoterminowe 34 60 000,00 0,00
— krétkoterminowe 34 & 800,00 0,00
Il. Zobowiazania diugoterminowe 0,00 0,00
1. Wobec jednostek powigzanych 12 0,00 0,00

2. Wobec pozostalych jednostek, w ktdrych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 12
0,00 0,00
3. Wobec pozostalych jednostek 0,00 0,00
a) kredyty | pozyczki 12 0,00 0,00
b} z tytuhs emisji duznych papierow wartosciowych 12 0,00 0,00
¢) inne zobowigzania finansowe 12 0,00 0,00
d) zobowigzania wekslowe 12 0,00 0,00
d) inne 12 0,00 0,00
Ill. Zobowiazania krétkoterminowe 208 453,98 0,00
1. Zobowigzania wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
a) z tytuhlu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 0,00 0,00
- do 12 mieslecy 12 0,00 0,00
— powyzej 12 miesigcy 12 0,00 0,00
b) inne 12 0,00 0,00

2. Zobowigzania wobec pozostalych jednostek, w ktorych jednostka posiada

zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00
a) z tytutu dostaw i ustug, o ckresie wymagalnosci: 0,00 0,00
— do 12 miesigcy 12 0,00 0,00
— powyie| 12 miesiecy 12 0,00 0,00
b) inne 12 0,00 0,00
3. Zobowigzania wobec pozostatych jednostek 208 453,98 0,00
a) kredyty | pozyczki 12 0,00 0,00
b} z tytuhs emisji duznych papierow wartosciowych 12 0,00 0,00
¢} inne zobowigzania finansowe 12 0,00 0,00
d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 192 782,16 0,00
— do 12 miesigcy 12 192 782,16 0,00
- powyzej 12 miesiecy 12 0,00 0,00
e) zaliczki otrzymane na dostawy i ushugi 12 0,00 0,00
f) zobowigzania wekslowe 12 0,00 0,00
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DOKUMENT INFORMACYJNY | SPRAWOZDANIE FINANSOWE

STARWARD INDUSTRIES SPOLKA AKCYJNA

STARWARD INDUSTRIES S.A.

BILANS na dzien dzien 31.12.2019

g) z tytulu podatkiéw, cet, ubezpieczen spotecznych | zdrowotnych oraz innych tytutow 12
publicznoprawnych 714728 0,00
h) z tytuls wynagrodzen 12 5 761,86 0,00
i) inne 12 2 76268 0,00
4. Fundusze specjalne 0,00 0,00
IV. Rozliczenia migdzyokresowe 0,00 0,00
1. Ujemna wartos¢ firmy 35 0,00 0,00
2. Rozliczenia migdzyokresowe umdw budowlanych 35 0,00 0,00
3. Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
— diugoterminowe 35 0,00 0,00
— krétkoterminowe 35 0,00 0,00
PASYWA RAZEM 5285 136,18 0,00
Sporzagzona ... JUBKOW  ana . 13.022020
(misjscowost) {data)
(mazwisko iimig, podpis csoby odpowieds alnej za prowadzenie ksisg {podipisy)

rachun kowych)
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DOKUMENT INFORMACYJNY | SPRAWOZDANIE FINANSOWE STARWARD INDUSTRIES S.A.

STARWARD INDUSTRIES SPOEKA AKCYJNA

(pieczatha jed nostki)

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT [wariant poréwnawczy] za 10.09.2018 - 31.12.2019

Nota| 10.09.2018 -
31.12.2019
A. Przychody netto ze sprzedazy i zrdwnane z nimi, w tym: 1596 775,96 0,00
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00
|. Przychody netto ze sprzedazy produktow 27 0,00 0,00
II. Zmiana stanu produktow (zwigkszenie — wartos¢ dodatnia, zmniejszenie — wartos¢ ujemna) 1 696 775,96 0,00
= w tym obiekty w zabudowie 0,00 0,00
Il. Koszt wytworzenia produktow na wiasne potrzeby jednostki 28 0,00 0,00
IV. Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatow 27 0,00 0,00
B. Koszty dzialalnosci operacyjnej 2766 799,04 0,00
I. Amortyzacja 28 72 028,54 0,00
II. Zuzycie materiatéw | energii 28 69 011,94 0,00
I, Ushugi obce 28 2340 370,78 0,00
V. Podatki | optaty, w tym: 28 3 879,56 0,00
~ podatek akcyzowy 28 0,00 0,00
V. Wynagrodzenia 28 130 363,00 0,00
VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia w tym: 28 17 916,36 0,00
— emerytaine 28 7 837,28 0,00
V. Pozostate koszty rodzajowe 28 133 228,86 0,00
VIl Wartos ¢ sprzedanych towarow i materiatow 29 0,00 0,00
C. Zysk (strata) ze sprzedaiy (A-B) -1 170 023,08 0,00
D. Pozostale przychody operacyjne 4313 0,00
I. Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywdw travatych 30,
M 0,00 0,00
Il. Dotacje 0,00 0,00
II. Aktualizacja wartosci akly waw niefinansowych 30 0,00 0,00
IV. Inne przychody operacyjne 30 4313 0,00
E. Pozostate koszty operacyjne 556 0,00
|. Strata z tytutu rozchodu niefinansowych aktywow trwatych 3,
30 0,00 0,00
IIl. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych Kh 0,00 0,00
IIl. Inne koszty operacyjne 31 5,56 0,00
F. Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej (C+D-E) -1 169 985,51 0,00
G. Przychody finansowe 16 056,56 0,00
|. Dywidendy i udzialy w zyskach, w tym: 0,00 0,00
a) od jednostek powigzanych, w tym: a2 0,00 0,00
—w ktorych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 32 0,00 0,00
b) od jednostek pozostalych, w tym; 32 0,00 0,00
— w ktdrych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 32 0,00 0,00
Il. Odsetki, w tym: 32 16 056,56 0,00
— od jednostek powiazanych 32 0,00 0,00
Il. Zysk z tytutu rozchodu aktywdw finansowych, w tym: 0,00 0,00
— w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
IV. Aktualizacja wartoSci aktywow finansowych 0,00 0,00
V. Inne 32,
33 0,00 0,00
H. Koszty finansowe 625,15 0,00
I. Odsetki, w tym: 33 Q0,42 0,00
— dla jednostek powigzanych 33 0,00 0,00
Il. Strata z tytutu rozchodu aktywdw finansowych, w tym: 0,00 0,00
— w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
1. Aktualizacja wartosci aktywow finansowych 0,00 0,00
V. Inne 33,
32 534,73 0,00
|. Zysk (strata) brutto (F+G-H) -1 154 554,10 0,00
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DOKUMENT INFORMACYJNY | SPRAWOZDANIE FINANSOWE STARWARD INDUSTRIES S.A.

STARWARD INDUSTRIES SPOLKA AKCYJNA

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT [wariant poréwnawczy] za 10.09.2018 - 31.12.2019
J. Podatek dochodowy

293 401,00 0,00
K. Pozostale obowiazkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia straty) 0,00 0,00
L. Zysk (strata) netto (-J—K) -1 447 955,10 0,00
Sporzedzond o Krakew g 13.02.2020
(misgacowost)

(data)

(nazwisko | imig, podpis osoby o dpow eda aing) 25 prowsdzenis kaisg {podpisy)
rachun kowych)
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DOKUMENT INFORMACYJNY | SPRAWOZDANIE FINANSOWE STARWARD INDUSTRIES S.A.

STARWARD INDUSTRIES SPOEKA AKCYJNA

Ipleczatka jednosthil

Zestawienie zmian w kapitale (funduszu} wiasnym

10.09.2018 -
31.12.2019
|. Kapitat (fundusz) wiasny na poczatek okresu (BO) 0,00 0,00
— zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00
= korekty bledow 0,00 0,00
la. Kapitat (fundusz) wiasny na poczatek okresu (BO) po korektach 0,00 0,00
1. Kapitat (fundusz)podstawowy na poczatek okresu 0,00 0,00
1.1. Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego 224 509,35 0,00
a) zwiekszenie z tytutu 224 509,35 0,00
= wydania udzialow (emisji akcji) 224 509,35 0,00
— podwyzszenie wartosci nominalnej udziatow (akcji) 0,00 0,00
- 0,00 0,00
b) zmniejszenie z tytutu 0,00 0,00
— umorzenia udziatow (akcji) 0,00 0,00
= zmniejszenie wartosci nominalnej akcji 0,00 0,00
- 0,00 0,00
1.2. Kapital (fundusz) podstawowy na koniec okresu 224 509,35 0,00
2. Kapital (fundusz) zapasowy na poczatek oknesu 0,00 0,00
2.1. Zmiany kapitatlu (funduszu) zapasowego 5924 259,95 0,00
a) zwigkszenie z tytutu 5924 259,95 0,00
— emisji akcji powyzej wartogci nominalnej 5924 259,95 0,00
- podzigtu zysku (ustawowo) 0,00 0,00
— podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng wartosc¢) 0,00 0,00
— zbycie lub likwidacja uprzednio zaktualizowanych Srodkdw trwatych — roznica z aktualizacii
wyceny dotyczaca rozchodowanych Srodkow trwatych 0,00 0,00
- 0,00 0,00
b} zmniejszenie z tytutu 0,00 0,00
— pokrycia straty 0,00 0,00
— umorzenia wiasnych udziatow 0,00 0,00
— podwyzszenia kapitatu zakladowego 0,00 0,00
- 0,00 0,00
2.2. Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu 5924 259,95 0,00
3. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu — zmiany przyjetych zasad
{polityki) rachunkowosci 0,00 0,00
3.1. Zmiany kapitalu (funduszu) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
a) zwiekszenie z tytutu 0,00 0,00
— aktualizacji wyceny Srodkdw trwatych 0,00 0,00
= aktualizacji wartosci godziwe| 0,00 0,00
— zmniejszenia rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego | ustalonej od réznic
przejsciowych odnoszonych na ten kapitat 0,00 0,00
— aktualizacji innych aktywow 0,00 0,00
— rbznic kursowych z przeliczenia oddziatdéw zagranicznych 0,00 0,00
- 0,00 0,00
b) zmniejszenie z tytutu 0,00 0,00
— zbycia Srodkdw trwatych 0,00 0,00
— aktualizacji wartosci godziwe| 0,00 0,00
— zwiekszenia rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego |, ustalonej od roznic
przejsciowych odnoszonych na ten kapitat 0,00 0,00
— aktualizacji innych aktywow 0,00 0,00
— rdznic kursowych z przeliczenia oddziatdw zagranicznych 0,00 0,00
- 0,00 0,00
3.2 Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0,00 0,00
4. Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu 0,00 0,00
4.1. Zmiany pozostalych kapitalow (funduszy) rezerwowych 0,00 0,00
a) zwiekszenie z tytutu 0,00 0,00
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DOKUMENT INFORMACYJNY | SPRAWOZDANIE FINANSOWE STARWARD INDUSTRIES S.A.

STARWARD INDUSTRIES SPOLKA AKCYJNA

Zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wlasnym

— tworzone zgodnie z umowa (statutem) spotki 0,00 0,00
— na udzialy (akcje) wiasne 0,00 0,00
-.. 0,00 0,00
b) zmniejszenie z tytutu 0,00 0,00
~ pokrycia straty bilansowej 0,00 0,00
— umorzenia udziatéw wkasnych 0,00 0,00
— podwyzszenia kapitatu zakladowego lub rezerwowego 0,00 0,00
— wyptaty dywidendy 0,00 0,00
— zwrotu doptat wspolnikom 0,00 0,00
-.. 0,00 0,00
4.2. Pozostale kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec okresu 0,00 0,00
5. Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu 0,00 0,00
5.1. Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu 0,00 0,00
— zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00
= korekty bledow 0,00 0,00
5.2. Zysk z lat ubiegiych na poczatek okresu, po korektach 0,00 0,00
a) zwiekszenie z tytutu 0,00 0,00
= podzialu zysku z lat ubiegtych 0,00 0,00
- 0,00 0,00
b) zmniejszenie z tytutu 0,00 0,00
— wyptaty dywidendy 0,00 0,00
— przeznaczenia na podwyzszenie kapitatu zakladowego, zapasowego lub rezerwowego 0,00 0,00
— pokrycia straty za poprzednie lata obrotowe 0,00 0,00
— przeznaczenia na umorzenie udziatow 0,00 0,00
- .. 0,00 0,00
5.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00
5.4. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu 0,00 0,00
— zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00
— korekty blgdow 0,00 0,00
5.5. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu, po korektach 0,00 0,00
a) zwiekszenie z tytutu 0,00 0,00
— przeniesienia straty z lat ubieglych do pokrycia 0,00 0,00

— straty na sprzedary lub umorzeniu drogg obnizenia kapitalu zaktadowego udziatow (akcii)
witasnych nieznajdujacej pokrycia w kapitale zapasowym 0,00 0,00
- .. 0,00 0,00
b} zmniejszenie z tytutu 0,00 0,00
— pokrycia strat z lat ubieglych z zysku 0,00 0,00
— pokrycia straty z lat ubieghych z kapitalow: zapasowego i rezerwowego 0,00 0,00
— pokrycia straty z lat ubieghych z obnizenia kapitatu podstawowego 0,00 0,00
— pokrycia straty z lat ubieglych z doptat ws polnik ow 0,00 0,00
-.. 0,00 0,00
5.6. Strata z lat ubieglych na koniec okresu 0,00 0,00
5.7. Zysk (strata) z lat ubieglych na koniec okresu, 0,00 0,00
6. Wynik netto -1 447 955,10 0,00
a) zysk netto 0,00 0,00
b} strata netto 1447 95510 0,00
c) odpisy z zysku 0,00 0,00
Il. Kapitat (fundusz) wiasny na koniec okresu (BZ) 4700814,20 0,00
Ill. Kapital (fundusz) wiasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku (pokrycia straty) 0,00 0,00

Sporzazang ... STEKOW ana .. 13.02.2020
(migjscowast) (data)

rachun kowych)
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DOKUMENT INFORMACYJNY | SPRAWOZDANIE FINANSOWE

STARWARD INDUSTRIES SPOEKA AKCYJNA

STARWARD INDUSTRIES S.A.

[pieczatka jednostki)

Rachunek przeplywdw pienigznych (PLN) (metoda posrednia)

Tresé Nota| 10.08.2018 -
31.12.2019

A. Przeplywy érodkow pienieznych z dziatalnoéci operacyjnej -2 587 721,97 0,00

I. Zysk (strata) netto -1 447 955,10 0,00

Il. Korekty razem -1139 766,87 0,00

1. Amortyzacja 72 028,54 0,00

2. Zyski (straty) z tytutu roéznic kursowych 0,00 0,00

3. Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) 23 -2 008,48 0,00

4. Zysk (strata) z deiatalnosci inwestycyjne) 0,00 0,00

5. Zmiana stanu rezerw 23 375 868,00 0,00

6. Zmiana stanu zapasow 23 -1 596 775,96 0,00

7. Zmiana stanu nalernosei 23 - 146 789,08 0,00

8. Zmiana stanu zobowiazan krotkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow 23 208 453,08 0,00

9. Zmiana stanu rozliczeri miedzyokresowych 23 -50 543,87 0,00

10. Inne korekty 23 0,00 0,00

IIl. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (1) -2 587 721,97 0,00

B. Przeplywy $rodkéw pienigznych z dziatainosci inwestycyjnej -177793,88 0,00

I. Wplywy 0,00 0,00

1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 0,00 0,00

2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niemateriaine i prawne 0,00 0,00

3. Z aktywow finansowych, w tym: 0,00 0,00

a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00

— zbycie aktywdw finansowych 0,00 0,00

— dywidendy i udzialy w zyskach 0,00 0,00

= sptata udzielonych pozyczek diugoterminowych 0,00 0,00

- odsetki 0,00 0,00

— inne wphywy z aktywdw finansowych 0,00 0,00

b) w pozostalych jednostkach 0,00 0,00

— zbycie aktywiw finansowych 0,00 0,00

— dywidendy i udzialy w zyskach 0,00 0,00

— sptata udzielonych pozyczek diugoterminowych 0,00 0,00

- odsetki 0,00 0,00

— inne wphywy z aktywow finansowych 0,00 0,00

4. Inne wphywy inwestycyjne 0,00 0,00

Il. Wydatki 177 793,88 0,00

1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwalych B9 393,88 0,00

2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00

3. Na aktywa finansowe, w tym: B8 400,00 0,00

a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00

— nabycie aktywow finansowych 0,00 0,00

— udzielone pozyczki dugoterminowe 0,00 0,00

b) w pozostalych jednostkach B8 400,00 0,00

— nabycie aktywow finansowych 0,00 0,00

— udzielone pozyczki dugoterminowe B8 400,00 0,00

4. Inne wydatki inwestycyjne 0,00 0,00

Ill. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (1-1) -177 793,88 0,00

C. Przeplywy $rodkéw pienigznych z dzialainosci finansowej 6148769,30 0,00

I. Wphywy 6 148 769,30 0,00
1. Wplywy netto z wydania udziakdw (emisji akcji) i innych instrumentdw kapitatowych oraz

doptat do kapitatu 6 148 769,30 0,00

2. Kredyty | pokyczki 0,00 0,00

3. Emisja duznych papierow wartosciowych 0,00 0,00

4. Inne wphywy finansowe 0,00 0,00

Il. Wydatki 0,00 0,00
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DOKUMENT INFORMACYJNY | SPRAWOZDANIE FINANSOWE STARWARD INDUSTRIES S.A.

STARWARD INDUSTRIES SPOELKA AKCYJNA

Rachunek przeplywdw pienieinych (PLN) (metoda posrednia)

1. Nabycie udziatow (akcji) wiasnych 0,00 0,00
2. Dywidendy i inne wy platy na rzecz wtasciciel 0,00 0,00
3. Inne, niz wyptaty na rzecz whascicieli, wydatki z podziatu zysku 0,00 0,00
4. Splaty kredytow i pozyczek 0,00 0,00
5. Wykup diuznych papierow wartosciowych 0,00 0,00
6. Z tytubu innych zobowiazan finansowych 0,00 0,00
7. Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego 0,00 0,00
B Odsetki 0,00 0,00
9. Inne wydatki finansowe 0,00 0,00
. Przeplywy pienieine netto z dzialalnosci finansowej (I1-41) 6 148 769,30 0,00
D. Przeplywy pienigine netto razem (AlllL+B.NH+C.1) 3383 253,45 0,00
E. Bilansowa zmiana stanu srodkdw pienigznych, w tym: 3383 253,45 0,00
— zmiana stanu Srodkow pienigznych z tytutu roznic kursowych 0,00 0,00
F. Srodki pienigzne na poczatek okresu 0,00 0,00
G. Srodki pienigine na koniec okresu (F+D), w tym: 3383 253,45 0,00
— 0 ograniczone] mozliwosci dysponowania 0,00 0,00
Sporzadzone Krakow dnia 13.02,2020
(migjscowost) (data)
S e
rachunkowych)
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DOKUMENT INFORMACYJNY | SPRAWOZDANIE FINANSOWE

STARWARD INDUSTRIES SPOEKA AKCYJNA

STARWARD INDUSTRIES S.A.

Roziiczenie réznicy pomigdzy podstaws opodatkowania podatkiem dochodowym a wynikiem finansowym (zyskiem, stratg) brutto

Nazwa pozycji

Podstawa
prawna

Rok biezacy

Rok poprzedni

Razem

z zyskow
kapitatowych

z innych zrodet
przychodow

Razem

z zyskow
kapitatowych

zinnych zradet
przychodow

A

Zysk (strata) brutto za dany
rok

-1 154 554,10

0,00

-1 154 554,10

0,00]

0,00]

0,00

B.

Przychody zwelnione z
opodatkowania (trwate
réznice pomiedzy
zyskiem/strata dla celéw
rachunkowych a
doechodemistrata dla celdw
podatkowych), w tym:

0,00

0,00

0,00]

0,00]

0,00]

0,00

przychody z tytuu udzialy w
Zyskach osdb prawnych

art 22 ust.

S

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00]

0,00

zwricone udziaty lub
wiilady w spoidzielni,
umorzenie udzialdw {akeji)
W spiice

arl 12 ust. 4 pkt 3

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00]

0,00

$rodki plenigine otrzymane
przez wepdinika s potd
niebedgoej osobg prawng z
tytudu: - likwidaci takiej
spotki, - wystgpienia z takiej
spodki

art 12 ust.

0,00

000

0,00

0,00

0,00]

0,00

inne niz srodki pleniezne
skladnikl ofrzymane przez
wepdinika spodki niebedgoe]
osobg prawng z tyluu; -
likwidacji takiej spoiki, -
wystapienia z takie) spiiki

art 12 ust.
3b

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00]

0,00

przychody z tytulu
przeniesienia wiasnoécl
skladnikw majathu
bedacych przedmiotem
whladu nigpienignego
(aportu) wnoszone do
spdtki niebedacej osobyg
prawng

arl 12 ust.
3c

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00]

0,00

przychody z wystapienia ze
spodkl, o kidre] mowa wart,
Tust 3

art 12 ust.
3d

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00]

0,00

zwrdcone, umorzone lub
zanechane podatki | oplaty
stanowigee dochody
budietu panstwa albo
budbetow jst,
niezaliczonych do kosztéw
wyskania przychoddw

arl 12 ust. 4 pkl &

0,00

000

0,00

0,00]

0,00]

0,00

2wrieone inne wydatki nie
zaliczone do koszidw
wzyskania przychodiw

art. 12 ust.

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00]

0,00

Zwricone, umorzone lub
zaniechane wplaty
dokonywane na FFRON
niezaliczonych do kosztéw
wyskania przychoddw

arl 12 ust, 4 pkt
Gt

0,00

0,00

0,00

0,00]

0,00]

0,00

adsetki budzetowe
alrzymane, a lakze
oprocentowania swmtu
roznicy podatku od towartw
i ustug, W rozumieniu
adrebrych przepistw

art 12 ust, 4 pkt 7

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00]

0,00

riwnowantost umorzorych
Zobowigzan, wiym takse z
tutu pozyczek (Kredytow),
jeEeli umorzenie
zobowigzan jest zwigzane z
postepowaniem ugodowym
lub restrukturyzacijg

arl 12ust, 4 pki 8

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00]

0,00

zwricona, na podstawie
odrebnych przepisow,
roEnica podatku od towanbw
i ushig

art 12 ust.4 pki
10

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00]

0,00

0,00

000

0,00

0,00]

0,00]

0,00
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Rozliczenla réénicy pomiedzy podstaws opodatkowania podatkiem dochodowym a wynikiem finansowym (Zyskiem, strata) brutto

pozostale wartodd (suma
pozycji, Z ktorych kazda jest
mnigjsza od 20 tys.zl)

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00]

0,00

C. Przychody niepediegajace
opodatkowania w roku
blezacym, w tym:

20348

000

2 034,48

0,00

0,00

0,00

naliczone, nieotrzymane
odsetki od nalednodd,
W tym rwniez od
wdzielonych podyczek
(kredytow);

art 12 ust. & pkt 2

2 008 48

000

2 008,48

0,00

0,00

0.00

roznice kursowe
niezrealizowane

art 15a ust. 2

000

0,02

0,00

0,00

0.00

przychody bilansowe nie
wzrane podatk owo

art. 12 ust. 3a

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00]

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00]

0,00

pozosiabe wartodcl (suma
pozycl, z ktérych kazda jest
mnigjsza od 20 ys . 2)

25 98

0,00

25,98

0,00

0,00]

0,00

D. Przychody podlegajace
opodatkowaniu w roku
bieiacym, ujete w ksiggach
rachunkowych lat ubieglych
w tym:

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

zaptacone odsetki
bilansowo ujgte w
poprzednim okresie
sprawozdawczym

art 12 ust. 4 pki 2

0,00

000

0,00

0,00

0,00

0,00

zrealizowane rbEnice
kurs owe

art 12 ust. 1 pkt 1

0,00

000

0,00]

0,00

0,00

0.00

zafakturowane szacurki
przychoddw

art 12 ust, 1

0,00

000

0,00]

0,00

0,00

0.00

0,00

000

0,001

0,001

0,00]

0,00

pozostale wartosd (suma
pozycji, Z ktorych kazda jest
mnigjsza od 20 tys.zl)

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00]

0,00

E. Koszty niestanowigce
kosztdw uzyskania
przychoddw (trwale raénice
pomigdzy zyskiemistraty dla
celéw rachunkowych a
dochodemistraty dla celdw
podatkowych), w tym:

27 80817

0,00

27 B0B,17|

0,00

0,00

0,00

wartod¢ kosztu w tej czedd,
w jakiej platnoét wymagana
przepisami zostata
dokonana

bez posrednictwa rachunku
platniczego

art 15d ust. 1

0,00

000

0,001

0,001

0,00]

0,00

odpisy i wplaty na réinego
rodzaju fundusze tworzone
przez podatnika z
wyjatkiem okreglonych
przepisami

art 16 ust. 1 pkt &

0.00

000

0,00

0,00

0.00

0.00

wydatki na nabyce lub
wytworzenie skiadnika
majatku, olrzymanago
przez wspdinika w zwigzku
z likwidaciy spotki
niebedaoe] osobg prawng
lub wystgpieniem z takiej
spodki, niezaliczone do
kosztow wzyskania
przychodaw w jakiejkolwiek
formie

art 16 ust. 1 pkt
&f

0,00

000

0,00]

0,00

0,00

0.00

darovdzn i ofiar wazelkiago
rodzaju, 2 wyjatkiem
okneslonych przepisami

art 16 ust. 1 pkt
14

0.00

000

0,00

0,00

0.00

0.00

koszty egzekucyjne
zwigzanych

z nigwyk onaniem
zobowigzan

art 16 ust. 1 pkt
17

0,00

000

0,00]

0,00]

0,00

0,00

odpisy z tytulu Zugycia
samochodu osobowego
powyze] okredlonych
przepisami limitdw

art 16 ust. 1 pkt 4

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00]

0,00
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Reozliczenie réZnicy pomiedzy podstaws opodatkowania podatkiem dochodowym a wynikiem finansowym (zyskiem, strata) brutto

kary, oplaty art 16 ust, 1 pkt
i odszkodowania oraz 19

odsetki od tych zobowigzan
z tyhdu nieprzestrzegania
przepisdw ochrony
srodowiska

0,00 000 0,00] 0,00] 0,00] 0,00

wierzylelnosc odpisanych  |art 16 ust, 1 pkt
jako przedawnione 20 0,00 000 0,00] 0,00] 0,00] 0,00
odsetek za awicke Z tytubu |art 16 ust, 1 pkt
nieterminowych woiat 21

nalexnosc budretowych 73,00 0,00 73,00 0,00 0,00| 0,00
kar umownych art 16 ust. 1 pkt
| odezkodowan z tytulu wad |22

dostarczonych towardw

0,00 000 0,00] 0,00] 0,00] 0,00
wierzylelnodcl odpisanych  |art 16 ust. 1 pkt
jako nieéciagalne 25 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00] 0,00
odpistw aktualizujacych art. 16 ust. 1 pkt
wartos & nalenosei 26a 0,00 000 0,00] 0,00] 0,00] 0,00
kosztdw reprezentadji, art 18 ust. 1 pkt
wszezregiinoda 28

poniesignych na ushugi
gastronomiczne, zakup
Zywnosci oraz napojow,
w tym alkoholowych 1 144,77 0,00 1 144,77 0,00 0,00 0,00
wydatkéw ponoszonych na |art 16 ust. 1 pkt
rzecz pracownikow z tytudu |30

uEywania przez nich
samochoddw na potrzeby

podatnika 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
widat na PFRON art 16 ust, 1 pkt

36 0,00 000 0,00] 0,00] 0,00] 0,00
skladek narzecz art 16 ust. 1 pkt
arganizagji, do ktorych a
przynaleinodt podatnika
nie jest obowiazkowa 0,00 000 0,00] 0,00] 0.00 0.00

umorzonych wierzytelnogci, [art 16 ust, 1 pkt
Z wyjatkiem wierzytelnosci |44

lub jej czesd, kidne
uprzednio zostaly
zarachowane jako
przychady nakesne -

do wysokosd zarachowanej
jako przychod nalesny

0,00 000 0,00] 0,00] 0,00] 0,00

skladek naubezpieczenie |art 16 ust 1 pkt
samochodu osobowego 45

wwysokodci
przekraczajacej ich czest
ustalong w takie proporcji,
w jakie] pozostaje
réwnowanost 20,000 euro 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00] 0,00
wydatkdw, z zastrzedeniem |art 16 ust. 1 pkt
pt 30, z tytulu kosztow 51

wrywania, dla potrzeb
dziatainodci gospodanczey,
samochoddw osobowych
niestanswigoych
skladnikow majgtku
podatnika

0,00 000 0,00] 0,00] 0,00] 0,00

koszty zwigzane z Radg .
MNadzomzg 14 115,13 0,00 14 115,13 0,00 0,00] 0,00
pozostde wartedc (suma
pozycji, z ktorych karda jest
mniejsza od 20 tys ) 2 475,27 000 247527 0,00] 0,00] 0,00
F. Koszty nieuznawane za
koszty uzyskania
przychoddw w biekgcym
roku, wtym: 20 017,37 000 20 017,37 0,00] 0,00] 0,00
naliczone, lecz art. 16 ust. 1 pkt
niezaplacone albo 1
umnorzone odsetki od
zobowigzan, wtym rownie:
od pokyczek (kredytow)

17.42 0,00 17 42 0,00 0,00 0,00
roznice kurs owe art. 15a ust. 3
nezmreal zowanea 12265 0,00 122 86| 0,00 0,00 0,00
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Rozliczenie réknicy pomigdzy podstawy opodatkowania podatkiem dochodowym a wynikiem finansowym (zyskiem, strata) brutto

amortyzacia bilansowa art 15 ust, 6

niezgodna z przepisami

podatkowymi 6031,10 0,00 G 031,10] 0,00] 0,00 0,00
koszty finansowania art 15c ust 1

diunego w czgsci, w jakiej
nadwyzka kosztow

finans owania diuznego
przewyreza okreslony limit 0,00 0,00 10,00 10,00 0,00 0,00
koszty uslug art 15e ust. 1
nismaterialnychi innych
ponoszonych na rzecz
jednostek powigzanych
powyrej ckretlonego
przepisami limitu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
koszty niewyplaconych, art 16 ust. 1 pkt

nisdokonanych lub 57
nigpostiawionych do
dyspozycjl wyplat,
$wiadczen oraz innych
ralernodd z tytuldw

okreslonych warl 12 191275 000 181275 0,00] 0,00 0,00
koszty nisoplaconych do art 16 ust. 1 pkt
Zakadu Ubezpieczen 57a

Spolecznych skiadek,

z zastrzereniem pkt 40 oraz
arl. 15ust 4h 3 133,44 0,00 313344 0,00 0,00 0,00
koszty naleznych, art 16 ust. 1 pkt
wyplaconych, dokonanych  |57b

lub postawicnych do
dyspozycjl wyplat,
Swiadczen oraz innych
ralernosd z tytuldw

okreslonych wart 12 0,00 0,00 0,00] 0,00 0,00 0,00

wanosé utworzanych art 15 ust, 4

rezenw na koszty 8 800,00 000 8 800,00 0,00 0,00 0,00
0.00 000 0,00 0,00 0,00 0,00

pozostale wartodci (suma
pozycji, z ktdrych kaida jest
mniejsza od 20 tys .2 0,00 0,00 0,00] 0,00] 0,00 0,00
G. Koszty uznawane za koszty
uzyskania przychoddw w

roku biezgcym ujete w

ksiggach lat ubieglych, w

tym: 1 560 172,40 0,00 1560 172,40 0,00 0,00 0,00
zaptacone odsetki, w tym  |arl 16 ust. 1 pkt
o kredytdw | podyczek 11 0,00 0,00 0,00 0,00] 0,00 0,00
zrealizowane roznice art 15a ust. 3
Kurs owe 0,00 000 0,00] 0,00] 0,00 0,00

amortyzaga podatkowa art 15 ust. 6
odmiennie rozliczana od
hilansowe 23395 44 0,00 2339644 0,00 0,00 0,00
koszty ustug art 15cust 9
niematerialnych z
rozZliczenia przekroczenia
limituw latach poprzednich
{do 5 laty 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
koszty finansowania art 15cust 18
dlunego z rozliczenia
przekroczenia limitu w

latach poprzednich 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
wyplacone wynagrodzenia z |art 15 ust. 4g
okresu poprzedniego 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
wyplacone diety z ckresu  |art 15 ust. 49
poprzedniego 0,00 000 0,00] 0,00] 0,00 0,00

optacone skiadki spoteczne |art 15 ust, 4h
Z gkresu poprzedniego
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
koszly prac rozwojowych art 15 ust. 4a 1 536 775,96 0,00 1 536 775,96 0,00 0,00 0,00
pozosiate warlodd (suma
pozycjl, z ktérych kazda jest
mrigjsza od 20 tys 2 0,00 0,00 0,00] 0,00] 0,00 0,00
H. Strataz lat ubiegtych, w tym:

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
zarok ... nie wigoej nik art 7 ust, 5
50% 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
zarok ... nie wigoaj niz art 7ust. 5
50% 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
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zarok ... nie wigcej nik art 7 ust, 5
50% 0,00 000 0,00 0,00 0,00] 0,00
zarok ... nie wiecej niz art 7 ust. 5
50% 0,00 000 0,00] 0,00 0,00 0,00
zargk ... nie wiecej niz art. 7 ust. 5
50% 0,00 0,00 0,00] 0,00 0,00 0,00
I. Inne zm lany podstawy

opodatkowania, w tym: 0,00 0,00 0,00] 0,00 0,00 0,00
watoss reczy | praw art 12 ust. 1 pkt 2
alrzymanych nieodplatnie
lub czedciowo odplatnie 0,00 000 0,00] 0,00 0,00] 0,00

Przychody z udzialu w art 5ust. 1
spifce niebedqeej osobg

prawng 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
koszty uzyskania art 5ust 2

przychoddw z udzialu w

spdice niebedace] osobg

prawng (warosé ujpmna) 0,00 000 0,00] 0,00 0,00 0,00

darowizny na rzecz OFF art 18 ust. 1
oraz narzecz kullu
religiinego (warost
uemnaj 0,00 0.00 0,00 0,00 0,00 0,00
zaptacony podatek od art. 24b ust, 11
nieruchomosci komercyjnej,
wiym z wepdhwiasnosc w
spoikach osobowych
(warto4t ujemna)

0,00 000 0,00 0,00 0,00 0,00
koszly uzyskania art. 18d ust. 1
przychoddw ponlesione na
driatainost
badawczo-rozwojowg, taw.
koszly kwalifikowane
(wartosé ujemna) 0,00 000 0,00] 0,00 0,00| 0,00
- 0,00 000 0,00] 0,00 0,00 0,00
pozostale wartosd (suma
pozycji, z ktdrych kaida jest
mniejsza od 20 tys ) 0,00 000 0,00] 0,00 0,00 0,00
J. Podstawa opodatkowania
podatkiem dochodowym 0,00 0,00 0,00] 0,00 0,00 0,00
K. Podatek docho dowy 0,00 0,00 0,00] 0,00] 0,00] 0,00
Podatek dochodowy taczny
Fodatek dochodowy biezacy, w tym; 0,00] 0,00
= podatek dochodowy od dziatainoéd zanlechane| 0,00 0,00
Fodatek dochodowy biezacy — korekia lat ubieglych 0,00 0,00
Podatek potrgcony przez platika od wyplacone|
dywidardy 0,00 0,00
Podatek u 2rddia zaplacony za granicy nie
podiegajgcy odliczeniu od podatku biezgcego 0,00 0,00
Zmiana stanu aktywow na podatek odroczony 13 667,00 0,00
Zmiana staru rezenwy na podatek odmoozony 307 068,00 0,00
Padatek stanovagoy zobowigzanie, wykazany w
rachunku zyskow i strat 293 401,00, 0,00
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INFORMACJE UZUPELNIAJACE DO BILANSU

Nota 1
Nota 2
Nota 3
Nota 4
Nota &
Nota 6
Nota 7
Nota &
Nota 9
Nota 10
Nota 11
Nota 12
Nota 13

Nota 14

Nota 15
Nota 16
Nota 17
Nota 18
Nota 19
MNota 20
Nota 21
Nota 22
Nota 23
Nota 24

Nota 25

Naota 26

MNota 27
MNota 28
MNota 29
MNota 30
Nota 31
Nota 32
Nota 33
Nota 34
Nota 35
Nota 36
Nota 37
Nota 38
Nota 39
Nota 40

Nota 41

Nota 42

Zmiany w diugoterminowych aktywach finansowych w jednostkach pozostatych

Srodki pieniezne | inne aktywa pieniezne

Srodki pieniezne | inne aktywa pieniezne (struktura walutowa)

Struktura wiasnoéci kapitatu podstawowego oraz liczba | wartoéé nominalna subskrybowanych akcji

Zmiany w kapitale zapasowym

Zmiany w kapitale (funduszu) z aktualizacji wyceny

Zmiany w kapitatach (funduszach) rezerwowych

Zysk (strata) z lat ubieghtych

Zobowigzania diugoterminowe — strukiura czasowa

Zobowigzania zabezpieczone na majatku jednostki

Pawigzania skiadnikdw aktywow w bilansie

Pawigzania skiadnikdw pasywdw w bilansie

Zaliczki, kredyty, pozyczki | $wiadczenia o podobnym charakterze udzielone osobom wehodzacym w sktad organow
zarzadzajacych

Zaliczki, kredyty, pozyczki | $wiadczenia o podobnym charakterze udzielone osobom wehodzacym w sklad organow
nadzorujgcych

Odpisy aktualizujgce wartosé diugoterminowych niefinansowych aktywow trwatych

Odpisy aktualizujgce wartos¢ diugoterminowych aktywdw finansowy ch

Odpisy aktualizujgce wartosé naleznosci

Wysokos¢ odpisdw aktualizujacych wartode zapasiw

Istotne odpisy akiualizujgce warloé¢ pozostatych akbywow

Zmiana stanu aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Zmiana stanu rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Kursy dewiz przyjgte do wyceny pozycji sprawozdania finansowego wyrazonych w walutach obcych
Struktura Srodkow pienigznych do rachunku przeplywow pienigznych

Charakter i cel gospodarczy zawartych umow nieuwzglednionych w bilansie w zakresie niezbednym do oceny ich wplywu na
sytuacjg majatkowa, finansowa i wynik finansowy jednostki

MNalezne lub wyptacone wynagrodzenia osobom wehodzgeym w skiad organdw zarzadzajacych, nadzorujacych i
administrujgcych za rok obrotowy

Informacja o istotnych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym, nieuwzglednionych w s prawozdaniu finansowym oraz
ich wptywie na sytuacje majatkowa, finansowa i wynik finansowy

Struktura rzeczowa i terytorialna przychodow netto ze sprzedazy towardw i produktow
Dane o kosztach rodzajowych oraz o kosztach wytworzenia produktow na wiasne potrzeby
Dane rozliczenia kregu kosztow

Inne przychody operacyjne

Inne koszty operacyjne

Wybrane przychody finansowe

Wybrane koszty finansowe

Stan rezerw

Wykaz czynnych i biernych rozliczer migdzyokresowych

Zmiany w wartoéciach niematerialnych i prawnych

Koszty zakonczonych prac rozwojowych (art. 33 ust, 3)

Zmiany w $rodkach trwalych

Wartosé gruntow uzytkowanych wieczy scie

Wartosé nieamortyzowanych lub nieumarzanych przez jednostke Srodkow trwalych, uzywanych na podstawie umow najmu,
dzierzawy lub innych umow, w tym z tytuhu leasingu

Koszt wytworzenia srodkéw trwatych w budowie, w tym odsetki oraz raznice kursowe powiekszajgce koszt wytworzenia
Srodkow trwatych w budowie

Zapasy

Pozostate informacje uzupetniajgce wymienione w zatgczniku nr 1 do ustawy, w jednostce nie wystapity, badz sa nieistotne dla oceny
sprawozdania finansowego jednostki za rok 10.09.2018 - 31.12.2019.
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Nota 1
Zmiany w diugoterminowych aktywach finansowych w jednostkach pozostalych
Diugoterminowe aktywa finansowe w jednostkach pozostatych, w tym:
udzialy lub akcje | diuzne papiery inne papiery udzielone inne Razem
wartosciowe |wartosciowe (wg poZyczki diugoterminowe
rodzaju) aktywa
finansowe (wg
rodzaju)
Stan na poczatek okresu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
w tym w cenie nabycia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zwighszenia, w tym: 0,00 0,00 0,00 90 408,48 0,00 90 408,48
— nabycie 0,00 0,00 0,00 90 408 48 0,00 90 408 48
— korekty aktualizujgce
wartos ¢ 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- przemieszczenie
wewnetrzne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zmniejszenia, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
— sprzedaz 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- korekty aktualizujace
wartosc 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- przemieszczenie
wewnetrzne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Stan na koniec okresu 0,00 0,00 0,00 90 408,48 0,00 90 408 48
w tym w cenie nabycia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
MNota 2
$rodki pieniezne i inne aktywa pienigzne
10.08.2018 -
31.12.2019
1. Srodki pieniezne w kasie 0,00 0,00
2. Srodki pienigzne na rachunku VAT (split payment) 0,00 0,00
3. Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 3383 253,45 0,00
4. Inne srodki pienigzne 0,00 0,00
5. Inne aktywa pieniezne 0,00 0,00
Razem 3383 253,45 0,00
Nota 3
Srodki plenigtne | inne aktywa plenigine (struktura walutowa)
Rodzaj mwestyc)i Kwota w FLN Kwota w EUR | Po przeliczeniu | Kwota w GEF | Po przeliczeniu Kwota w ... Po przeliczeniu | Srodki plenigine
EUR na PLN GBPnaPLN ...na PLN i inne aktywa
pienigine razem
w PLN
Srodk plenigzne w kasiei na
rachunkach bankowych 3 363 253,45 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 3 383 253,45
Inne &rodk pieniezne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 000 0,00
Inne aidywa pienie zne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Razem 3 383 253,45 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 3383 253,45
Nota 4
Struktura wiasnodc| kapitatu podstawowego oraz liczba | wartoé€ nominalna subskrybowanych akcji
Struktura Seralemisja Data mjestracji |Sposdb pokrycia Prawo do Liczha lloét ghosdw | Cana nominalna Wartosc Udzial w kapitale
whas nodel kapitah kapitahs dywidendy (od | akejiudzialow akejiluddakow nominalna podstawowym®
podstawowego daty]) akcjiudz akiw
(akcjonarusze [w PLN)
posiadajacy co
naimniei 5% akeiil
Markuszewsk
Marek 380 001,00 380 001.00 013 4540013 200
Kl Hamil 124 055,00 124 055,00 013 1612715 718
Przasnyski Marcin 119 787,00 118 787 00 0,13 1557231 6,94
Chiwick Creative
Ventures Limited 101 007,00 101 007 00 0,13 1313091 &85
Spluszka Sebastian 100 000,00 100 000,00 0,13 13000,00| 572
Beike Daniel 100 000,00 100 000,00 0,13 13000,00| 572
Pozostali
akgona nusze
(pakiety ponidej 5%) 802 145,00 BOZ 145,00 0,13 104 276 85| 45,45
Razem 1 726 995,00 1726 995,00 22450935 100,00
* wdziad w kapitale p m odpowiada W o binej liczbie glosdw
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Nota 5
Zmiany w kapitale zapasowym
10.09.2018 -
3.12.2019
Stan na poczatek okresu 0,00 0,00
zwigkszenia (z tytulu) 5 924 259,95 0,00
- sprzedazy akcji powyze] ich wartoci nominalnej, 5024 250,95 0,00
— podziatu zysku (utworzony ustawowao) 0,00 0,00
— podzialu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng wartosc) 0,00 0,00
— zbycie lub likwidacja uprzednio zaktualzowanych srodkow trwatych — roznica z aktualzacji wyceny
dotyczgca rozchodowanych Srodkow trwalych 0,00 0,00
- 0,00 0,00
wykorzystanie (z tytutu) 0,00 0,00
— pokrycie straty bilans owej 0,00 0,00
— umoarzenie whasnych udziatow 0,00 0,00
— podwyzszenie kaptatl zakfadowego 0,00 0,00
- 0,00 0,00
Stan na koniec okresu 5924 259,95 0,00
Nota &
Zmiany w kapitale (funduszu) z aktualizacji wyceny
10.09.2018 -
31.12.2019
Stan na poczatek okresu 0,00 0,00
zwigkszenia (z tytulu) 0,00 0,00
- aktualizacji §rodkow trwatych 0,00 0,00
— aktualizacji wartosci godziwej inwestycji diugoterminowych, w tym 0,00 0,00
— z wyceny instrumentdw zabezpieczajgeych 0,00 0,00
- odroczonego podatku dochodowego, ustalonego od roznic przejéciowych odnoszonych na ten kapitat 0,00 0,00
- akiualizacji innych aktywow 0,00 0,00
= réznic kursowych z przeliczenia oddzialow zagranicznych 0,00 0,00
- 0,00 0,00
zmniejszenia (z tytutu) 0,00 0,00
— zbycia badz lkwidacji srodkow trwalych 0,00 0,00
- aktualizacji wartosci godziwej inwestycji diugaterminowych, w tym 0,00 0,00
= Z wyceny instrumentow zabezpieczajgcych 0,00 0,00
— odroczonego podatku dochodowego, ustalonego od réZnic przejéciowych odnoszonych na ten kapitat, 0,00 0,00
— aktualizacji innych aktywow 0,00 0,00
= réznic kursowych z przeliczenia oddzialow zagranicznych 0,00 0,00
- 0,00 0,00
Stan na koniec okresu 0,00 0,00
Nota 7
Zmiany w kapitatach (funduszach) rezerwowych
10.09.2018 -
31.12.2018
Stan kapitalow rezerwowych na poczatek okresu 0,00 0,00
zwigkszenia (z tytulu) 0,00 0,00
- tworzone zgodnie z umowg (statutem) spotki 0,00 0,00
— na udzialy (akcje) wtasne 0,00 0,00
- 0,00 0,00
Zmniejszenia (z tytutu) 0,00 0,00
— pokrycia straty bilansowe] 0,00 0,00
— umorzenia udziakow wiasnych 0,00 0,00
— podwyzszenia kapitalu zakladowego lub rezerwowego 0,00 0,00
— wyplaty dywidendy 0,00 0,00
— zwrotu doptat wspdlnikom 0,00 0,00
- 0,00 0,00
Stan kapitaléw rezerwowych na koniec okresu ogdtem 0,00 0,00
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Nota &
Zysk (strata) z lat ubieghych
10.09.2018 -
31.12.2019
Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 0,00 0,00
Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 0,00 0,00
— zmiarty przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00
= korekty bledow 0,00 0,00
Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 0,00 0,00
a) zwigkszenie (z tytutu) 0,00 0,00
— podziatu zysku z lat ubieghych 0,00 0,00
- ... 0,00 0,00
b) zmnigjszenie (z tytulu) 0,00 0,00
— wyphaty dywidendy 0,00 0,00
— przeznaczenia na podwyzszenie kapitatu zaktadowego, zapasowego lub rezerwowego 0,00 0,00
— pokrycia straty za poprzednie lata obrotowe 0,00 0,00
— przeznaczeria na umorzenie udziatow 0,00 0,00
- 0,00 0,00
Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00
Strata z lat ubiegiych na poczatek okresu 0,00 0,00
— zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowo5ci 0,00 0,00
= korekty beddw 0,00 0,00
Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 0,00 0,00
a) zwigkszenie (z tytutu) 0,00 0,00
= przeniesienia straty z lat ubieglych do pokrycia 0,00 0,00
— straty na sprzedazy lub umorzeniu drogg obnizenia kapitatu zakladowego udziatdw (akcji)
wlasnych nieznajdujgcej pokrycia w kapitale zapasowym 0,00 0,00
- 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
= pokrycia straty z lat ubieglych z zysku 0,00 0,00
— pokrycia straty z |lat ubieglych z kapitatow: zapasowego i rezerwowego 0,00 0,00
— pokrycia straty z lat ubieglych z obnizenia kapitatu podstawowego 0,00 0,00
= pokrycia straty z |lat ubieglych z doptat wspolnikow 0,00 0,00
- 0,00 0,00
Strata z lat ubiegiych na koniec okresu 0,00 0,00
Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00
Nota %
Zobowiazania dlugote minowe - struktura czas owa
1. Wohec 2. Wobec 3. Wobie pozostalyeh jednostek, w tym: Ogolem
jednastek pozos tatych
powiazamych jednostek, w
ktorych
jednostka Razem (a-8} @) 2 tytuh b} 2 tytuty emis i £) inng d) zobowiazania | e) inne prosze
pasiada kredytow | dhuinych zobowiazania wekslowe podaé tytuf)
22 ang ad owa i potyczek papleniw finansowe
w kanitals wartos clowych
Okres splaty
do 1 roku
poczatek
okresu 000 0.00 0,00 0,00 0,00 0.00 0,00 000 0,00
kon s
okresu 000 0,00 0,00 0,00 0,00 000 0,00 000 0,00
od 1 rokudo 3
Iat
poczaiek
okresy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 000 0,00 0,00 0,00
kon iec
ohkresu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 000 0,00 000 0,00
powylel 3latdo
5 lat
poczatek
okresu 000 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 000 0.00
kon ec
okresu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
powyde 5lat
poczaiek
oy sy Q.00 0,00 0,00 0,00 0,00 000 0.00 000 0,00
koniec
okresy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Razem
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Motz 9
7§D0w.-a.'ar\-a dugolemminowe = strukiura czasowa - o g dalszy I poprredniel siony
1. Wobec 2. Wobec 3. Wobec pozostatych jednostek, w tym: Ogddem
jednostek pozostalych
powiazamych jednost ok, w
ktarych
jednostka Razem (a-8) a) z tytuhs b} z tytutu emis ji c) inne d) zobowiazania | &) inne (proszg
posiada kredytow i hatnych zobowiazania wakslowe podat tytul)
mangatowarie podyczek papienw finansowe
w kanitale wartad clowyeh
poczatek
okyesu 000 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 000 0,00 0,00
kon iec
olyesy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 000 0,00 0,00 0,00
MNota 10
Zobowiazania zabezpieczone na majatku jednostki
Charakter | forma zabezpieczenia Rodzaj zobowiazania (kredyt, Kwota
pozyczka) zobowiazania
= hipoteka 0,00
— zastaw towarow 0,00
- zastaw rzeczowych aktywow trwatych 0,00
— Z tytutu ustanowienia sekwestru (tj. oddania majatku pod zarzad osobie trzeciej do
czasu rozstrzygnigcia sporu przez sad) 0,00
= inne 0,00
Razem 0,00
Nota 11
Powiazania skladnikdw aktywow w bilansie
Wyszczegdlnienie Kwota brutto Odpisy Kwota brutto Odpisy
roku aktualizujace roku aktualizujace
obrotowego wartosé poprzedzajacego wartosé
1. Naleznosci od jednostek powiazanych 0,00 0,00 0,00 0,00
a) diugaterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
= z tytulu pozyczek i kredytow 0,00 0,00 0,00 0,00
— Z tytulu kaucji gwarancyjnych 0,00 0,00 0,00 0,00
= 2 tytuhu nabycia diuznych papierdw wartos ciowych 0,00 0,00 0,00 0,00
= inne naleznosci 0,00 0,00 0,00 0,00
b) krotkoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
= Z tytuhu pozyczek i kredytow 0,00 0,00 0,00 0,00
— Z tytuhu kaucji gwarancyjnych 0,00 0,00 0,00 0,00
— 2z tytuhu nabycia diuznych papierdw wartoSciowych 0,00 0,00 0,00 0,00
=z tytuls dostaw i ustug o okresie splaty: 0,00 0,00 0,00 0,00
— do 12 miesiecy 0,00 0,00 0,00 0,00
= powyzej 12 miesigcy 0,00 0,00 0,00 0,00
— inne naleznosci 0,00 0,00 0,00 0,00
2. Naleinosci od pozostalych jednostek, w ktérych jednostka
posiada zaangaZzowanie w kapitale 0,00 0,00 0,00 0,00
a) diugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
- 2 tytuhu pozyczek i kredytow 0,00 0,00 0,00 0,00
— Z tytuhu kaucji gwarancyjnych 0,00 0,00 0,00 0,00
— 2 tytuhu nabycia diuznych papierdw wartosciowych 0,00 0,00 0,00 0,00
= inne naleznosci 0,00 0,00 0,00 0,00
b) kréotkoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
-z tytulu pozyczek i kredytow 0,00 0,00 0,00 0,00
— Z tytulu kaucji gwarancyjnych 0,00 0,00 0,00 0,00
= 2 tytuhu nabycia diuznych papierdw wartos ciowych 0,00 0,00 0,00 0,00
= z tytuhu dostaw i ustug o okresie splaty: 0,00 0,00 0,00 0,00
— do 12 miesigcy 0,00 0,00 0,00 0,00
— powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00 0,00 0,00
— inne naleznosci 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Naleznosci od pozostalych jednostek 146 789,08 0,00 0,00 0,00
a) diugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
— Z tytulu pozyczek i kredytow 0,00 0,00 0,00 0,00
= z tytulu kaucji gwarancyjnych 0,00 0,00 0,00 0,00
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Nota 11

Powigzania sktadnikéw aktywdw w bilansie - ciag dalszy z poprzednieg) strony

Wyszczegdlnienie Kwota brutto Odpisy Kwota brutto Odpisy
roku aktualizujace roku aktualizujace
obrotowego wartosé poprzedzajacego wartosé
— z tytulu nabycia diuznych papierdw wartosciowych 0,00 0,00 0,00 0,00
= inne naleznosci 0,00 0,00 0,00 0,00
h) krotkoterminowe 146 789,08 0,00 0,00 0,00
— z tytulu pokyczek | kredytow 0,00 0,00 0,00 0,00
= Z tytutu kaucji gwarancyjnych 0,00 0,00 0,00 0,00
— z tytulu nabycia diuznych papierow wartosciowych 0,00 0,00 0,00 0,00
- Z tytulu dostaw i ustug o okresie sptaty: 211,18 0,00 0,00 0,00
— do 12 miesigcy 211,18 0,00 0,00 0,00
— powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00 0,00 0,00
— z tytulu podatkdw, dotacji, cel, ubezpieczen spotecznych i
zdrowotny ch oraz innych tytutéw publicznoprawnych 114 723,78 0,00 0,00 0,00
— inne naleznosci 31 854,12 0,00 0,00 0,00
— dochodzone na drodze sgdowej 0,00 0,00 0,00 0,00
Nota 12
Powiazania skladnikow pasywdow w bilansie
Wyszczegdlnienie Kwota roku Kwota roku
obrotowego |poprzedzajacego
1. Zobowiazania od jednostek powiazanych 0,00 0,00
a) diugaterminowe 0,00 0,00
= z tytulu pozyczek i kredytow 0,00 0,00
— 2 tytutu emisji diuznych papierdw wartosciowych 0,00 0,00
= 2 tytuhi innych zobowigzan finansowych 0,00 0,00
— z tytulu zobowigzan wekslowych 0,00 0,00
— inne 0,00 0,00
b} krotkoterminowe 0,00 0,00
- z tytulu pozyczek i kredytiw 0,00 0,00
= z tytulu emisji dluznych papierdw wartosciowych 0,00 0,00
— 2 tytutu innych zobowigzan finansowych 0,00 0,00
— 2 tytutu zobowigzan wekslowych 0,00 0,00
— Z tytutu dostaw i ustug o okresie wymagalinosci; 0,00 0,00
— do 12 miesigcy 0,00 0,00
= powyzej 12 miesigcy 0,00 0,00
—inne 0,00 0,00
2. Zobowiazania od pozostatych jednostek, w ktorych jednostka posiada zaangatowanie w kapitale
0,00 0,00
a) diugoterminowe 0,00 0,00
= z tytulu pozyczek i kredytow 0,00 0,00
— z tytulu emisji diuznych papierdw wartosciowych 0,00 0,00
- z tytulu innych zobowigzar finansowych 0,00 0,00
- z tytubu zobowigzan wekslowych 0,00 0,00
—inne 0,00 0,00
b) krotkoterminowe 0,00 0,00
— Z tytuly pozyczek i kredytow 0,00 0,00
- 2 tytulu emisji diuznych papierdw wartosciowych 0,00 0,00
= 2 tytuhs innych zobowigzan finansowych 0,00 0,00
— z tytulu zobowigzan wekslowych 0,00 0,00
= Z tytubu dostaw i ustug o okresie wymagalnosci: 0,00 0,00
— do 12 miesigcy 0,00 0,00
— powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
— inne 0,00 0,00
3. Zobowiazania od pozostalych jednostek 208 453,98 0,00
a) diugaterminowe 0,00 0,00
— z tytulu pozyczek i kredytiw 0,00 0,00
— z tytulu emisji duznych papierdw wartosciowych 0,00 0,00
= 2 tytuhi innych zobowigzan finansowych 0,00 0,00
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Nota 12
Powigzania sktadnikdw pasywdw w bilansie - ciag dalszy z poprzednigj strony
Wyszczegdlnienie Kwota roku Kwota roku
obrotowego |poprzedzajacego
— z tytulu zobowigzan wekslowych 0,00 0,00
- inne 0,00 0,00
b) kritkoterminowe 2086 453,98 0,00
= Z tytuhu pozyczek i kredytow 0,00 0,00
— z tytuhu emisji dluznych papierdw wartosciowych 0,00 0,00
= z tytutu innych zobowigzan finansowych 0,00 0,00
— Z tytulu dostaw i ustug o okresie wymagalnosci: 192 782,16 0,00
- do 12 miesiecy 192 782,16 0,00
— powyze| 12 miesiecy 0,00 0,00
— Z tytuhu zaliczek otrzymanych na dostawy i ustugi 0,00 0,00
- 7 tytulu zobowigzan wekslowych 0,00 0,00
— Z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen spolecznych i zdrowotnych oraz innych tytulow
publicznoprawnych 7 147,28 0,00
= 2 tytuhs wynagrodzen 5 761,86 0,00
—inne 276268 0,00

Nota 13

Zallczkl, kredyty, pokyczkl | éwiadczenia o podobnym charakterze udzielone osobom wchodzacym w skiad organdw zarzadzajacych

Rodzaj swiadczenia Warunki Termin splaty Stanna Udzielone Odpisane lub Splacone Stan na koniec
oprocentowania poczatek okrasu LMo F20 ne okresu
1. Pokyczkal kredyt
Markuszewski Marek 2% zgodnie z art. 723
(Prezes Zarzadu) 0,00 52 000,00 0,00 0,00] 52 000,00
Betke Daniel (Czonek 2% zgodnie z art. 723
Zarzadu) K.C. 0,00 13 000,00/ 0,00 0,00 13 000,00
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Razem 0,00 65 000,00 0,00 0,00 65 000,00
2. Zaliczka
funkcja 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
funkcja 0,00 0,00 0,00 0,00] 0,00
funkcja 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Razem 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Inne swiadczenie (prosze
wymienic)
funkcja 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
funkcja 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
funkcja 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Razem 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
OGOLEM 0,00 65 000,00 0,00 0,00 65 000,00
Nota 14

Zaliczki, kredyty, pozyczki i swiadczenia o podobnym charakterze udzielone osobom wchodzacym w sklad organdw nadzorujacych

Rodzaj swiadczenia Warunki Termin splaty Stanna Udzielone Odpisane lub Splacone Stan na koniec
oprocentowania poczatek okresu umorzone okresu
1. Pozyczka/kredyt
funkcja 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
funkcja 0,00 0,00 0,00 0,00] 0,00
funkcja 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Razem 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
2. Zaliczka
funkcja 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
funkeja 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
funkcja 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Razem 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Inne swiadczenie (prosze
wymlenié)
funkcja 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
funkcja 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
funkcja 0.00 0,00 0,00 0,00] 0,00
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Nota 14

Zaliczki, kredyty, pozyczii | Swiadczenia o podobnym charakterze udzielone osobom wehodzgoym w skisd organdw nadzonyge yoh - cigg dalszy z poprzedniel strony

Rodza) éwiadczenla Termin splaty Stan na Udzlelone Odpisane lub Splacone Stan na konlec
oprocentowania poczatek okresu umorzone okresu
Razem 0,00 0,00] 0,00 0,00 0,00
OGOLEM 0,00 0,00 0,00] 0,00 0,00
Nota 15
Odpisy aktualizujace wartos¢ diugeterminowych niefinansowych aktywdw trwatych
Tytut aktywu trwatego Kwota odpisu Kwota odpisu Prosze podad, w Ktdrej z NajwaiZniejsze zdarzenia i
dokonana w dokonana w ponizszych kategorii ujeto odpis | okolicznosci, ktdre doprowadzity
roku obrotowym roku aktualizujacy: do ujecia i odwrocenia odpisdéw
poprzedzajacym -w rachunku zyskdw i strat aktualizujacych spowodowanych
- w kapitale wiasnym utrata wartosci
- w uiemnej wartosci firmy
‘Wartoéci niematerialne i
prawne 0,00 0,00
Srodki trwale 0,00 0,00
Naleznosci dugaterminowe 0,00 0,00
Nieruchomosci inwestycyjne 0,00 0,00

Nota 16
Odpisy aktualizujace wartos¢ diugoterminowych aktywow finansowych
Tytul aktywu trwatego Kwota odpisu Kwota odpisu Prosze podac, w ktorej z Najwazniejsze zdarzenia i
dokonana w dokonana w ponizszych kategorii ujeto odpis | okolicznosci, ktére doprowadzity
roku obrotowym roku aktualizujacy: do ujecia | odwrdcenia odpisdw
poprzedzajacym -w rachunku zyskéw i strat aktualizujacych spowodowanych
- w kapitale wtasnym utrata wartosci
-w uiemnei wartosci firmy
Udziaty 0,00 0,00
Akcje 0,00 0,00
Inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
Udzielone pozyczki 0,00 0,00
Inne diugoterminowe aktywa
finansowe 0,00 0,00
Nota 17
Odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci
Rodzaj naleznosci Zmiany stanu odpiséw w ciagu roku obrotowego
Stan na Zwigkszenia Wykorzystanie Rozwiazanie | Stan na koniec
poczatek roku roku
obrotowego obrotowego
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Mota 18
Wysokosé odpisow aktualizujacych wartosé zapasdw
Rodzaj zapasu 10.09.2018 -
31.12.2019
1. Materialy 0,00 0,00
2, Potprodukty i produkty w toku 0,00 0,00
3. Produkty gotowe 0,00 0,00
4. Towary 0,00 0,00
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Nota 18

Isteti odpisy aktualizujace wartasé pozastalyeh aktywaw

Rodza] skdadnika | Wskazanle, czy | Przyczyna ograniczenia ustalenla | Wskazanie, czy | Hwota odplsu Kwota Prosze podat, w Majwadn ejsze zdarzenia |
aktywow lub wartost wartoéci odzyskiwalnej na wartosé aktualizujac ego odwnicania ktdraj z okolicznosci, ktdre doprow adzily
odrodka odzyskiwalna | podstawie szacunku tylko jednej z | odzyskiwalna odpisu ponizszych do ujpcia | odwrbcenia odpisow
wypracowujacego danego dwich wartosci: adpowiadaja ca aktualizujacego | kategoriueto | aktualizujacych spowodowanmych
korzyscl skiadnika hand|owe ) utythowe] wartod cl odpls utrats wartoscl
ekonomiczne aktywow handlowe] aktual zujacy:
odpowiada jego zostata ustalona - wrachunku
wartosci na podstawie zyskow i strat
i ol o Awartod odniesien do - w kapiale
udytkowej [aktywnego rynku wiasmm
- W ujemne|
wartosci firmy
- w przychodach
preysalych
1. Materiaty 0,00 0,00
2. Polprodukty i
produkty wtoku 0,00 0,00
w tym obekiy
W Zabudow
0,00 0,00
3, Produkly gotowe
0,00 0,00
4, Towary 0,00 0.00
5.
D é&rodek
WP PECOW WY
korzysci
ekonomiczne; .. 0,00 0,00
8 . 0,00 0,00
Nota 20
Zmiana stanu aktywdw z tytulu odroczonego podatku dochodowego
10.09.2018 -
31.12.2019
1. Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek okresu, w tym: 0,00 0,00
a) odniesionych na wynik finansowy w kwocie netto 0,00 0,00
= wartosc brutto 0,00 0,00
— wartosc odpisow aktualizujacych 0,00 0,00
b) odniesionych na kapitat wtasny 0,00 0,00
— wartos¢ brutto 0,00 0,00
— wartosc odpisow aktualizujgcych 0,00 0,00
c) odniesionych na wartosé firmy lub ujemng wartosé firmy 0,00 0,00
— wartos< brutto 0,00 0,00
— wartost odpisow aktualizujgeych 0,00 0,00
2, Zwigkszenia 13 667,00 0,00
a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z uemnymi réznicami przejsciowymi 13 667,00 0,00
= pdpis aktualizujacy zapasy 0,00 0,00
— rezenwa na niewykorzystane urlopy 0,00 0,00
- rezerwa na nagrody jubileuszowe 0,00 0,00
— odpis aktualizujgcy wyroby gotowe 0,00 0,00
- rezerwa na koszty ustug obcych 13072,00 0,00
— nadwyzka kosztow szacowanych z niezakonczonych uméw budowlanych nad kosztami
poniesionymi 0,00 0,00
— koszty nieoptaconych do Zaktadu Ubezpieczen Spaotecznych sktadek 595,00 0,00
— odpisy aktualizujace wartosé aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0,00 0,00
b) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku ze stratg podatkowsg (z tytutu) 0,00 0,00
- 0,00 0,00
- 0,00 0,00
- 0,00 0,00
— odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0,00 0,00
c) odniesione na kapitat wtasny w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi 0,00 0,00
- 0,00 0,00
- 0,00 0,00
- 0,00 0,00
- odpisy aktualizujgce wartosc aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego 0,00 0,00
d) odniesione na kapitat wiasny w zwigzku ze stratg podatkowa (2 tytutu) 0,00 0,00
- 0,00 0,00
- 0,00 0,00
- 0,00 0,00
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Nota 20
Zmiana stanu aktywdw 2 tylufu odroczonege podatku dochodowego - cigg dalszy 2 poprzedniegl strany
10.09.2018 -
31.12.2019
= odpisy aktualizujace wartosc aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego 0,00 0,00
e) odniesione na wartos¢ firmy lub ujemng wartose firmy w zwigzku z ujemnymi réznicami
przejsciowymi (z tytutu) 0,00 0,00
- 0,00 0,00
— 0,00 0,00
- 0,00 0,00
= odpisy aktualizujgce wartosc aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego 0,00 0,00
3. Zmniejszenia 0,00 0,00
a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z ujemnymi réznicami przej§ciowymi (z tytutu) 0,00 0,00
- 0,00 0,00
- 0,00 0,00
-.. 0,00 0,00
— odpisy aktualizujgce wartosc aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego 0,00 0,00
b) odniesione na wynik finansowy okresu w zwiazku ze stratq podatkowa (z tytutu) 0,00 0,00
- 0,00 0,00
- 0,00 0,00
= 0,00 0,00
— odpisy aktualizujgce wartosc¢ aktywdw z tytulu odroczonego podatku dochodowego 0,00 0,00
c) odniesione na kapitat wlasny w zwigzku z ujemnymi roznicami przejsciowymi (z tytutu) 0,00 0,00
- 0,00 0,00
- 0,00 0,00
- 0,00 0,00
— odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywdw z tytulu odroczonego podatku dochodowego 0,00 0,00
d) odniesione na kapitat wiasny w zwigzku ze stratg podatkowa (z tytutu) 0,00 0,00
- 0,00 0,00
- 0,00 0,00
- 0,00 0,00
— odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywdw z tytulu odroczonego podatku dochodowego 0,00 0,00
&) odniesione na wartos¢ firmy lub ujemng wartosc firmy w zwigzku z ujemnymi réznicami
przejsciowymi (z tytuh) 0,00 0,00
- 0,00 0,00
- 0,00 0,00
- 0,00 0,00
— odpisy aktualizujace warto¢ aktywow z tytuh odroczonego podatku dochodowego 0,00 0,00
4, Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu, razem, w tym: 13 667,00 0,00
a) odniesionych na wynik finansowy 13 667,00 0,00
—wartosé brutto 13 667,00 0,00
— wartosé odpistw aktualizujgcych 0,00 0,00
b) adniesionych na kapitat wtasny 0,00 0,00
—wartosé brutto 0,00 0,00
— wartosé odpistw aktualizujgcych 0,00 0,00
c) odniesionych na wartos¢ firmy lub ujemng wartos¢ firmy 0,00 0,00
— wartos¢ brutto 0,00 0,00
= wartosé odpisow aktualizujgcych 0,00 0,00
5. Przypuszczalna wysokosc¢ aktywodw z tytutu odroczonego podatku dochodowego, zwiazanych z
inwestycjami w jednostkach zaleznych, wspoélzaleznych i stowarzyszonych, ktérych doktadne
ustalenie nie jest wykonalne (pkt 16.8. | 16.12. KSR nr 2). W tym przypadku podaje sie rowniek
informacje o wartosci néZnic przejSciowych dotyczacych tych inwestycji 0,00 0,00
6. Okreslenie przyczyn, dla ktorych jednostka nie dokonata odpisow aktualizujacych aktywa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego 0,00 0,00
7. Laczna kwota réZnic przejsciowych zwiazanych z inwestycjami na ktére nie utworzono rezerwy
na podatek odroczony, w tym w: 0,00 0,00
—w jednostkach podporzadkowanych 0,00 0,00
- w oddzialach 0,00 0,00
— we wspalnych przedsiewzigciach 0,00 0,00
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Nota 21
Zmiana stanu rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego
10.09.2018 -
31.12.2019
1. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek okresu, w tym: 0,00 0,00
a) odniesionej na wynik finans owy 0,00 0,00
b) odniesionej na kapitat wiasny 0,00 0,00
c) odniesione] na wartosé firmy lub ujiemng wartosé firmy 0,00 0,00
2. 2wigkszenia 307 068,00 0,00
a) odniesione na wynik finansowy okresu z fytulu dodatnich réznic przejsciowych (z tytutu) 307 068,00 0,00
— nadwyzka zarachowanych przychodow nad zafakturowanymi z fyt. ... 0,00 0,00
— odsetki naliczone od pozyczek 362,00 0,00
= niezamortyzowane srodki trwake 3 299,00 0,00
— produkcja w toku 303 387,00 0,00
b) odniesione na kapital wlasny w zwigzku z dodatnimi roznicami przejsciowymi (z tytutu) 0,00 0,00
- 0,00 0,00
- 0,00 0,00
- 0,00 0,00
c) odniesione na wartos¢ firmy lub ujemng wartos € firmy w zwigzku z dodatnimi réznicami
przejsciowy mi (z tytutu) 0,00 0,00
= 0,00 0,00
— 0,00 0,00
- 0,00 0,00
3. Zmniejszenia 0,00 0,00
a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwiazku z dodatnimi réznicami przejéciowymi 0,00 0,00
- 0,00 0,00
- 0,00 0,00
- 0,00 0,00
b) odniesione na kapitat wtasny w zwigzku z dodatnimi réznicami przejsciowymi 0,00 0,00
- 0,00 0,00
- 0,00 0,00
- 0,00 0,00
c) odniesione na wartos¢ firmy lub ujemng wartos ¢ firmy w zwigzku z dodatnimi roznicami
przejsciowymi (z tytuh) 0,00 0,00
- .. 0,00 0,00
- 0,00 0,00
- 0,00 0,00
4, Stan rezerwy z tytwlu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu, mzem, w tym: 307 068,00 0,00
a) odniesionej na wynik finans owy 307 068,00 0,00
b) odniesionej na kapitat wiasny 0,00 0,00
c) odniesionej na wartosé firmy lub ujemng wartosé firmy 0,00 0,00
5. Przypuszczalna wysokosé rezerw z tytulu odroczonego podatku dochodowego, zwiazanych z
inwestycjami w jednostkach zaleinych, wspotzaleinych i stowarzyszonych, ktorych dokiadne
ustalenie nie jest wykonalne (pkt 16.8. 1 16.12. KSR nr 2). W tym przypadku podaje sig réwniez
informacje o wartosci rdznic przejéciowych dotyczacych tych inwestycji. 0,00 0,00

Nota 22

Kursy dewiz przyjgte do wyceny pozycji sprawozdania finansowego wyrazonych w walutach obcych
Waluta kurs dla okresu | kurs dla okresu
sprawozdawczegc poprzedzajacego
Euro 42585 0,00
usD 0,00 0,00
GBP 0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
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Nota 23
Struktura srodkdw pienigznych do rachunku przepltywow pienieznych
Pozycja AlL3. Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) 10.09.2018 -
31.12.2019
Odsetki od lokat powyzej 3 miesigcy 0,00 0,00
Odsetki od udzielony potyczek -2 006,48 0,00
Odsetki od kredytow 0,00 0,00
Ctrzymane i zarachowane dywidendy 0,00 0,00
Zaptacone i zarachowane dywidendy 0,00 0,00
Pozostale odsetki 0,00 0,00
Razem odsetki -2 008,48 0,00
Pozycja All.S. Zmiana stanu rezerw na zobowiazania 10.09.2018 -
31.12.2019
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 307 068,00 0,00
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 0,00 0,00
Pozostate rezerwy 68 800,00 0,00
Razem 375 868,00 0,00
Zmiana stanu 375 868,00 0,00
Pozycja AlL6. Zmiana stanu zapasow 10.09.2018 -
31.12.2019
Ogotemn zapasy 1596 775,06 0,00
Koszty zakupu 0,00 0,00
Aktualizacja wyceny zapasow 0,00 0,00
Razem 1596 775,96 0,00
Zmiana stanu, wtym: -1 596 775,96 0,00
Zmiana stanu z tytutu wkiadu niepienigznego otrzymanego(-)/przekazanego(+) w postaci sktadnikow
majgtku obrotowego (zapastw) 0,00 0,00
Pozycja All.7. Zmiana stanu naleznosci 10.09.2018 -
31.12.2019
Naleznosci diugoterminowe 0,00 0,00
Maleznosci krotkoterminowe od jednostek powigzanych 0,00 0,00
Naleznosci krotkoterminowe od pozostatych jednostek, w ktrych jednostka posiada zaangazowanie w
kaptale 0,00 0,00
Naleznosci krotkoterminowe od pozostalych jednostek 146 789,08 0,00
Razem naleznosci 146 789,08 0,00
Zmiana stanu naleznosci -146 789,08 0,00
Pozycja A.ll.8. Zmiana stanu zobowiazan krétkoterminowych, bez kredytow i pozyczek 10.09.2018 -
31.12.2019
Zobowigzania kritkoterminowe wobec jednostek powiazanych 0,00 0,00
Zobowigzania krotkoterminowe wobec pozostalych jednostek, w ktdrych jednostka posiada
zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00
Zobowigzania kritkoterminowe wobec pozostalych jednostek 208 453,98 0,00
Fundusze specjalne 0,00 0,00
Razem zobowiazania, w tym: 208 453,98 0,00
Zobowigzania z tytutu zakupu wartosci niemateriainych i prawnych i Srodkéw trwatych 0,00 0,00
Zobowigzania z tytutu zakupu inwestycji w nieruchomosci | wartosci niematerialne | prawne 0,00 0,00
Inne zobowigzania z tytulu dziatalnosci inwestycyjnej 0,00 0,00
Razem zobowiazania z dziatalnosci inwestycyjnej 0,00 0,00
Zobowigzania z tytutu nabycia (akcji) wkasnych 0,00 0,00
Zobowigzania z tytutu dywidend i innych wyplat na rzecz wiascicieli 0,00 0,00
Zobowigzania inne niz wyplaty na rzecz wdascicieli, z tytutu podzial zysku 0,00 0,00
Zobowigzania z tytutu diuznych papierdw wartosciowych 0,00 0,00
Inne zobowiazania finansowe 0,00 0,00
Zobowigzania z tytutu umoéw leasingu finansowego 0,00 0,00
Zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek 0,00 0,00
Razem zobowiazania z dziatalnosci finansowej 0,00 0,00
Zobowiazania z tytulu podatku dochodowego odnoszonego bezposrednio na kapitat (fundusz)
wilasny 0,00 0,00
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Nota 23
Strukiura Srodkdw pienigznych do rachunku przephwdw pienigznych - cigg dalszy z poprzednief strony

Pozycja A.Il.3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 10.09.2018 -
31.12.2019
Zobowiazania z dziatalnosci operacyjnej 208 453,98 0,00
Zmiana stanu zobowiazan 208 453,98 0,00
Pozycja A.lLS. Zmiana stanu rozliczern miedzyokresowych 10.09.2018 -
31.12.2019
Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 13 667,00 0,00
Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 36 B76,87 0,00
Razem 50 543,87 0,00
1. Zmiana stanu -50 543,87 0,00
Ujemna wartosd firmy 0,00 0,00
Diugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe (pasywa) 0,00 0,00
Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe (pasywa) 0,00 0,00
Razem 0,00 0,00
2. Zmiana stanu 0,00 0,00
Ogdtem zmiana stanu rozliczer miedzyokresowych (1+2) -50 543,87 0,00
Pozycja A.IL10. Inne korekty 10.09.2018 -
31.12.2019
Niepienigzne straty spowodowane zdarzeniami losowymi w sktadnikach dziatalnosci inwestycyjnej (plus) 0,00 0,00
Odpisy netto z tytulu utraty wartosci, korygujace wartosé sktadnikéw aktywow trwatych oraz
krotkoterminowych aktywow finansowych (plus lub minus) 0,00 0,00
Umorzenie zaciggnigtych kredytow i pozyczek (minus) 0,00 0,00
Umorzenie pozyczek dugoterminowych (plus) 0,00 0,00
Odpisanie wartosci srodkow trwaly ch w budowie, ktdre nie daly efektu gospodarczego 0,00 0,00
Pozostate 0,00 0,00
Razem 0,00 0,00
Zmiana stanu 0,00 0,00
Pozycja E. Bilansowa zmiana srodkéw pienietnych 10.09.2018 -
31.12.2019
Srodki pieniezne w kasie 0,00 0,00
Srodki pienigzne na rachunkach bankowych 3383 253,45 0,00
Lokaty bankowe do 3 miesiecy 0,00 0,00
Ekwiwalenty Srodkdw pienigznych, w tym 0,00 0,00
— czeki 0,00 0,00
- weksle 0,00 0,00
—inne 0,00 0,00
Razem $rodki pienigzne oraz ekwiwalenty srodkéw pienigznych 3383225345 0,00
Zmiana srodkéw pienigznych oraz ekwiwalentéw srodkow pienigznych 3383 253,45 0,00
Wycena bilansowa srodkow pienigznych 0,00 0,00
Zmiana stanu $rodkdw pienigznych z tytutu réZnic kursowych 0,00 0,00
Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania 0,00 0,00

Wyjasnienie réznic w zakresie Srodkow pienieznych przyjetych w bilansie i rachunku przephywow
pienieznych:

Nota 24

Charakter i cel gospodarczy zawartych uméw nieuwzglednionych w bilansie w zakresie niezbednym do oceny ich wplywu na sytuacje

majatkowa, finansowa i wynik finansowy jednostki

Opis

Wartos¢ umowy

0,00

Strona 28

154|STRONA



DOKUMENT INFORMACYJNY | SPRAWOZDANIE FINANSOWE

STARWARD INDUSTRIES SPOEKA AKCYJNA

STARWARD INDUSTRIES S.A.

Nota 24

Charakier i cel gospodarczy zawartych umaw nisuwzglednionych w bilansie w zakresie niezbednym do oceny ich wolywu na sytuacje majatkows,

finansowg [ winik inansowy jednostk - clag dalszy 2 poprzednie) strony

Opis

Wartos¢ umowy

0,00

0,00

u:tleaiznse lub wyptacone wynagrodzenia osobom wchodzacym w sklad organow zarzadzajacych, nadzorujacych i administrujacych za rok
obrotowy
Wynagrodzenia 10.09.2018 -
31.12.2019
|. Wyplacone lub nalezne wynagrodzenia osobom wchodzacym w skiad organéw zarzadzajacych, w
tym: 80 300,00 0,00
1. Wynagrodzenie 80 300,00 0,00
Marek Markuszewski (Prezes Zarzgdu) 35 100,00 0,00
Daniel Betke (Czlone Zarzadu) 10 100,00 0,00
Mariusz Antkiewicz (Czlonek Zarzgdu) 10 100,00 0,00
Maciej Miksztal (Czlonek Zarzadu przez czest roku podatkowego) 25 000,00 0,00
2. Nagrody | wynagrodzenie z zysku 0,00 0,00
(petniona funkcja) 0,00 0,00
(petniona funkeja) 0,00 0,00
(petniona funkcja) 0,00 0,00
Il. Wyptacone lub nalezne wynagrodzenia osobom wchodzacym w skiad organéw nadzorujacych, w
tym: 0,00 0,00
1. Wynagrodzenie 0,00 0,00
(petniona funkcja) 0,00 0,00
(petniona funkcja) 0,00 0,00
(petniona funkcja) 0,00 0,00
2. Nagrody | wynagrodzenie z zysku 0,00 0,00
(petniona funkcja) 0,00 0,00
(petniona funkcja) 0,00 0,00
(petniona funkgja) 0,00 0,00
IIl. Wyptacone lub nalezne wynagrodzenia osobom wchodzacym w skiad organéw administrujacych,
w tym: 0,00 0,00
1. Wynagrodzenie 0,00 0,00
(petniona funkcja) 0,00 0,00
(petniona funkcja) 0,00 0,00
(petniona funkcja) 0,00 0,00
2. Nagrody | wynagrodzenie z zysku 0,00 0,00
(petniona funkcja) 0,00 0,00
(petniona funkcja) 0,00 0,00
(petniona funkgja) 0,00 0,00
RAZEM B0 300,00 0,00
Mota 26

Informacja o istotnych zdarzeniach, jakie nastapilty pe dniu bilansowym, nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym orazich

wplywie na sytuacje majatkowa, finansowa i wynik finansowy

Istotne zdarzenia po dniu bilansowym nieuwzglednione w sprawozdaniu finansowym

Wplyw na sytuacje majatkowa,
finansowa | na wynik finansowy
iednostki
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Nota 26

Informacfa o istotnych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bitansowym, nisuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym oraz ich wpfywie na
syluacje majatkows, finansows i wynik finansowy - ciag dalszy z poprzednief strony

Istotne zdarzenia po dniu bilansowym nieuwzglednione w sprawozdaniu finansowym Wplyw na sytuacje majatkowa,
finansowa i na wynik finansowy
jednostki
Nota 27
Struktura rzeczowa i terytoriaina przychodéw netto ze sprzedaky towardw | produktow
10.09.2018 - 31.12.2019
od jednostek od jednostek od jednostek od jednostek
powiazanych pozostatych powiazanych pozostalych
1. Sprzedaz usiug (struktura rzeczowa) 0,00 0,00 0,00 0,00
- 0,00 0,00 0,00 0,00
- 0,00 0,00 0,00 0,00
-... 0,00 0,00 0,00 0,00
2. Sprzedaz materiatdw (struktura rzeczowa) 0,00 0,00 0,00 0,00
- 0,00 0,00 0,00 0,00
- 0,00 0,00 0,00 0,00
- 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Sprzedaz towarow (strukiura rzeczowa) 0,00 0,00 0,00 0,00
- 0,00 0,00 0,00 0,00
- 0,00 0,00 0,00 0,00
- 0,00 0,00 0,00 0,00
4, Sprzedaz produktow lub innych ustug (struktura rzeczowa) 0,00 0,00 0,00 0,00
= 0,00 0,00 0,00 0,00
- 0,00 0,00 0,00 0,00
- 0,00 0,00 0,00 0,00
5. Inne przychody ze sprzedazy (strukiura rzeczowa) 0,00 0,00 0,00 0,00
- 0,00 0,00 0,00 0,00
- 0,00 0,00 0,00 0,00
- 0,00 0,00 0,00 0,00
RAZEM 0,00 0,00 0,00 0,00
Wty
Sprzedaz dia odbiorcow krajowych 0,00 0,00 0,00 0,00
— produkty/ustugi 0,00 0,00 0,00 0,00
= towary 0,00 0,00 0,00 0,00
Sprzedaz eksportowa 0,00 0,00 0,00 0,00
— produkty/ustugi 0,00 0,00 0,00 0,00
- towary 0,00 0,00 0,00 0,00
Sprzedaz wewnatrzunijna 0,00 0,00 0,00 0,00
— produkty/ustugi 0,00 0,00 0,00 0,00
- towary 0,00 0,00 0,00 0,00
Nota 28
Dane o kosztach rodzajowych oraz o kosztach wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby
10.09.2018 -
31.12.2019
A. Koszt wytworzenia produktow na wlasne potrzeby 0,00 0,00
B. Koszty wg rodzajow 2 766 799,04 0,00
1. Amortyzacja 7202854 0,00
2. Zuzycie materiatow i energii 69 011,04 0,00
3. Ustlugi obce 2 340 370,78 0,00
4. Podatki i optaty, w tym: 3 879,56 0,00
— podatek akcyzowy 0,00 0,00
5. Wynagrodzenia 130 363,00 0,00
6. Ubezpieczenia spoteczne | inne Swiadczenia, w tym 17 916,36 0,00
= emerytalne 7 637,28 0,00
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g:ﬁlae 2(? kosztach rodzajowych oraz o kosztach wytworzenia produktdw na wiasne potrzeby - cigg dalszy z poprzednigj strony
10.09.2018 -
31.12.2019
7. Pozostate koszty rodzajowe (z tytutu) 133 228,86 0,00
— podrize stuzbowe 3093228 0,00
- reprezentacja i reklama 99 438,42 0,00
= pozostate 2 858,16 0,00
RAZEM 2766 799,04 0,00
Nota 29
Dane rozliczenia kregu kosztow
10.09.2018 -
31.12.2019
I. Zmiany w zakresie kosztow rozliczonych +/- 0,00 0,00
1. Z tytutu roznic inwentaryzacyjnych 0,00 0,00
2. Odpisanie zaniechanej produkci 0,00 0,00
3. Odpisanie kosztéw bez efektu gospodarczego 0,00 0,00
4. Inne 0,00 0,00
Il. Zmiana stanu zapasow, produktéw i rozliczern migdzyokresowych kosztow +/- 1596 775,96 0,00
1. Produkty gotowe 0,00 0,00
2. Pétprodukty i produkty w toku 1 596 775,96 0,00
3. Rozliczenia migdzyokresowe kosztiw 0,00 0,00
Il Koszt wlasny produkcji sprzedanej 1170 023,08 0,00
— koszt wytworzenia sprzedanych produktdw 0,00 0,00
= koszt wytworzenia Swiadczen na wiasne potrzeby 0,00 0,00
- koszty sprzedazy 0,00 0,00
- koszty ogolnego zarzgdu 1170 023,08 0,00
V. Wartoé¢ sprzedanych towardw | materiatéw 0,00 0,00
Nota 30
Inne przychody operacyjne
10.09.2018 -
31.12.2019
|. Rozwiazane rezerwy (z tytutu) 0,00 0,00
- .. 0,00 0,00
- 0,00 0,00
- .. 0,00 0,00
-.. 0,00 0,00
Il. Pozostate, w tym: 43,13 0,00
1) rozwigz anie odpisdw aktualizujgcych wartosc nalezno§ci 0,00 0,00
2) odpis aktualizujgcy wartos¢ niematerialng i prawng zaliczang do inwestycji 0,00 0,00
3) odpis aktualizujgcy warto&¢ nieruchomoéci zaliczanych do inwestycji 0,00 0,00
4) otrzymane koszty postgpowania spornego 0,00 0,00
6) przedawnione zobowigzania 0,00 0,00
7) zwrdcone, umorzone podatki 0,00 0,00
&) przychody z tytuhu rozchodu niefinansowych aktywaéw trwalych 0,00 0,00
9) pozostate 43,13 0,00
9) ... 0,00 0,00
Inne przychody operacyjne RAZEM 43,13 0,00
Nota 31
Inne koszty operacyjne
10.09.2018 -
31.12.2019
I. Utworzone rezerwy (z tytutu) 0,00 0,00
-.. 0,00 0,00
- 0,00 0,00
-.. 0,00 0,00
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Nota 31
Inne koszty operacyjne - cigg dalszy z poprzednie) strony
10.09.2018 -
31.12.2019
-.. 0,00 0,00
Il. Pozostate, w tym: 5,56 0,00
1) odpis aktualizujgcy wartosé naleznosc 0,00 0,00
Frzyczyna utworzenia;
2) odpis aktualizujgcy wartos¢ niematerialng i prawng zaliczang do inwesty cji 0,00 0,00
Frzyczyna utworzenia;
3) odpis aktualizujgcy wartos¢ nieruchomosei zaliczanych do inwestycji 0,00 0,00
Przyczyna utworzenia:
4) odpis aktualizujgcy wartosc zapasow 0,00 0,00
Przyczyna utworzenia:
5) koszty postgpowania spomego 0,00 0,00
6) przedawnione naleznosci 0,00 0,00
T} niezwrdcone, umorzone nadplaty podatkow 0,00 0,00
8) koszty z tytutu rozchodu niefinansowych aktywow trwatych 0,00 0,00
9) pozostate 5,56 0,00
10 ... 0,00 0,00
Inne koszty operacyjne RAZEM 5,56 0,00
MNota 32
Wybrane przychody finansowe
10.09.2018 -
31.12.2019
I. Przychody finansowe z tytutu dywidend i udziatéw w zyskach razem 0,00 0,00
a) od jednostek powigzanych, w tym: 0,00 0,00
= od jednostek zaleznych 0,00 0,00
— od jednostek wspotzaleznych 0,00 0,00
= od jednostek stowarzyszonych 0,00 0,00
— od znaczacego inwestora 0,00 0,00
— od wspdlnika jednostki wspotzalezne| 0,00 0,00
- od jednostki dominujacej 0,00 0,00
- od pozostalych jednostek powigzanych 0,00 0,00
b} od pozostatych jednostek 0,00 0,00
Il. Przychody finansowe z tytulu odsetek razem 16 056,56 0,00
1) z tytulu udzielonych pozyczek 0,00 0,00
a) od jednostek powigzanych, w tym: 0,00 0,00
- od jednostek zalenych 0,00 0,00
- od jednostek wspolzaleznych 0,00 0,00
- od jednostek stowarzyszonych 0,00 0,00
— od znaczacego inwestora 0,00 0,00
— od wspolnika jednostki wspdizaleznej 0,00 0,00
— od jednostki dominujacej 0,00 0,00
— od pozostatych jednostek powigzanych 0,00 0,00
b} od pozostalych jednostek 0,00 0,00
2) pozostate odsetki 16 056,56 0,00
a) od jednostek powiazanych, w tym: 0,00 0,00
— od jednostek zaleznych 0,00 0,00
- od jednostek wspoizaleznych 0,00 0,00
— od jednostek stowarzyszornych 0,00 0,00
- od znaczacego inwestora 0,00 0,00
— od wspalnika jednostki wspolzaleznej 0,00 0,00
— od jednostki dominujgce) 0,00 0,00
= od pozostatych jednostek powigzanych 0,00 0,00
b) od pozostalych jednostek 16 056,58 0,00
lIl. Inne przychody finansowe razem 0,06 0,00
1) dodatnie réznice kursowe 0,06 0,00
- zrealizowane 0,04 0,00
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Nota 32
Wiybirane przychody finansowe - cigg dalszy z poprzednief strony
10.09.2018 -
3.12.2019
= niezrealizowane 0,02 0,00
2) rozwigzane rezerwy (z tytutu) 0,00 0,00
- 0,00 0,00
- 0,00 0,00
- 0,00 0,00
3) pozostate, wtym: 0,00 0,00
— przychody z tytutu rozchodu aktywow finansowych 0,00 0,00
- 0,00 0,00
- 0,00 0,00
- 0,00 0,00
Nota 33
Wybrane koszty finansowe
10.09.2018 -
31.12.2019
|. Koszty finansowe z tytulu odsetek razem 90,42 0,00
1) od kredytow i pozyczek 0,00 0,00
a) dla jednostek powigzanych, w tym: 0,00 0,00
- dla jednostek zaleknych 0,00 0,00
— dia jednostek wspolzaleznych 0,00 0,00
— dia jednostek stowarzyszonych 0,00 0,00
- dla znaczacego inwestora 0,00 0,00
— dla wspolnika jednostki wspolzaleznej 0,00 0,00
— dia jednostki dominujace 0,00 0,00
- dia pozostatych jednostek powigzanych 0,00 0,00
b) dla innych jednostek 0,00 0,00
2) pozostate odsetki a0,42 0,00
a) dla jednostek powigzanych, w tym: 0,00 0,00
— dla jednostek zaleknych 0,00 0,00
— dia jednostek wspolzaleznych 0,00 0,00
— dia jednostek stowarzyszonych 0,00 0,00
- dia znaczgcego inwestora 0,00 0,00
— dia wspdlnika jednostki wspdlzaleznej 0,00 0,00
~ dia jednostki dominujacej 0,00 0,00
— dla pozostatych jednostek powigzanych 0,00 0,00
b} dla innych jednostek 00,42 0,00
Il. Inne koszty finansowe razem 534,79 0,00
1) ujemne réznice kursowe 534,79 0,00
- zrealzowane 412,13 0,00
— niezrealizowane 122,66 0,00
2) utworzone rezerwy (z tytutu) 0,00 0,00
-.. 0,00 0,00
- 0,00 0,00
-.. 0,00 0,00
3) pozostate, w tym: 0,00 0,00
- koszty z tytutu rozchodu aktywow finansowych 0,00 0,00
-.. 0,00 0,00
- 0,00 0,00
-.. 0,00 0,00
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Nota 34
Stan rezerw
Stan na Zwigkszenia Wykorzystanie Rozwigzanie Stan na koniec
poczatek okresu okresu
1. Z tytulu odroczonego podatku
dochodowego 0,00 307 068,00 0,00 0,00 307 068,00
2. Na swiadczenia emerytalne | podobne, w
tym: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
a) diugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
= .. 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
=... 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
b} kratkoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
= . 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Pozostale rezerwy, w tym: 0,00 68 800,00 0,00 0,00 68 800,00
a) diugoterminowe 0,00 60 000,00 0,00 0,00 60 000,00
- rezerwa na premie 0,00 60 000,00 0,00 0,00 60 000,00
= 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
b) krotkoterminowe 0,00 8 800,00 0,00 0,00 8 800,00
- rezerwa na sporzgdzenie i badanie
sprawczdania finansowego za 2019 rok 0,00 B 800,00 0,00 0,00 B 800,00
= - 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Razem 0,00 375 868,00 0,00 0,00 375 868,00
Mota 35
Wykaz czynnych i biernych rozliczen migdzyokresowych
10.09.2018 -
31.12.2019
Diugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe kosztow, w tym: 13 667,00 0,00
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, w tym: 13 667,00 0,00
—wynikajgcych ze strat podatkowych, w tym podziat wedtug terminow wygasniecia prawa do odliczenia
tych strat 0,00 0,00
—wroku ... 0,00 0,00
—wroku ... 0,00 0,00
—wroku ... 0,00 0,00
—wynikajgcych z nierozliczonych dochodow wolnych od podatku oraz nierozliczonych zmniejszen
podstawy opodatkowania 0,00 0,00
= wynikajacych z pozostatych ujemnych roznic przejsciowych, z tego m.in. (prosze wymienic
najwigksze): 13 667,00 0,00
= rezenvy 13 072,00 0,00
— pozostate 585,00 0,00
— odpisy aktualizujgce wartod ¢ aktywiw z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0,00 0,00
2. Raznica migdzy wartoscia ofrzymanych finansowych sktadnikow aktywow a zobowigzaniem zaplaty za
nie razem: 0,00 0,00
= kredyty 0,00 0,00
— obligacje 0,00 0,00
—inne 0,00 0,00
3. Inne 0,00 0,00
- 0,00 0,00
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe kosztow (czynne), w tym: 36 876,87 0,00
1. Polisy ubezpieczenia osob i skladnikow majatku 0,00 0,00
2. Optacony z gory czynsz 0,00 0,00
3. Opfacone z gory koszty energii 0,00 0,00
4. Prenumerata czasopism 0,00 0,00
5. Roczny odpis na Zaktadowy Fundusz Swiadczer Socjalnych 0,00 0,00
6. Koszty przygotowania i uruchomienia nowej produkcji 0,00 0,00
7. RéZnica migdzy wartoscig otrzymanych finansowych skladnikdw aktywow a zobowigzaniem zaptaty
Za nie razem: 0,00 0,00
~ kredyty 0,00 0,00
- obligacje 0,00 0,00
= inne 0,00 0,00
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Nota 35
Wiykaz czynnych | biemych rozliczer) migdzyokresowyeh - cigg dalszy z poprzedniej strony
10.09.2018 -
31.12.2019
8. Nadwyzka kosztow poniesionych nad kosztami szacowanymi z niezakonczonych umow budowlanych
0,00 0,00
9. NadwyZzka przychoddw szacowanych nad naleznosciami zafakturowanymi z tytutu ustug
budowlanych 0,00 0,00
10. Korekta VAT z art. 89b ustawy 615,48 0,00
11. pozostate 36 261,39 0,00
Rozliczenia migdzyokresowe (bierne), w tym: 0,00 0,00
1. Ujlemna wartos¢ firmy 0,00 0,00
Stan na BO 0,00 0,00
a) zwigkszenia, w tym: 0,00 0,00
= 0,00 0,00
- 0,00 0,00
b) zmniejszenia, w tym: 0,00 0,00
- 0,00 0,00
- .. 0,00 0,00
2. Inne rozliczenia migdzyokresowe, w tym: 0,00 0,00
a) diugoterminowe, w tym; 0,00 0,00
— 0,00 0,00
- 0,00 0,00
b) krotkoterminowe, w tym: 0,00 0,00
— nadwyzka kosztéw szacowanych nad kosztami poniesionymi z niezakofczonych umdw
budowlanych 0,00 0,00
- 0,00 0,00
- 0,00 0,00
- 0,00 0,00
3. Rozliczenia miedzyok resowe przychodow, w tym: 0,00 0,00
a) diugoterminowe, w tym: 0,00 0,00
- 0,00 0,00
- e 0,00 0,00
b) krotkoterminowe, w tym: 0,00 0,00
— nadwyzka naleznosci zafakturowanych nad przychodami szacowanymi z tytutu ustug
budowlanych 0,00 0,00
— przychody oszacowane i niezafakturowane 0,00 0,00
= 0,00 0,00
- 0,00 0,00
4. Rozliczenia migdzyok resowe umow budowdanych 0,00 0,00
Nota 36
Zmiany w warteéclach nlematerialnych | prawnych
Koszty Wartosé firmy | Autorskie prawa Prawa do Oprogramowanie|  Inne, w tym Razem
zakoficzonych majatkowe, wy nalazkdw, Koim putarow Know- how
prac prawa pokrewne, patentow,
rozwojowych licencje i znakow
koncesje towarowych,
WZordw
wrytkowych oraz
zdobniczych
Wartos¢ brutto na poczatek
okresu 0,00 0,00 0,00 0,00] 0,00 0,00 0,00
Zwigkszenia, wtym: 0,00 0,00 0,00 1 500,00 0,00 0,00 1 500,00
nabycie 0,00 0,00 0,00 1 500,00 0,00 0,00 1 500,00
- przemieszczenie
wawnetrzne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
inne 0,00 0,00 000 0,00 0,00 0,00 0,00
Zmnigjszenia, w tym: 0,00 0,00 000 0,00 0,00 0,00 0,00
= likwidagja 0,00 0,00 000 0,00 0,00 0,00 0.00
razchad 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
— przemieszczenie
wawngtrzne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
inne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
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Nota 36

Zmiany w wartesciach nematenalnych i prawnych - cigy dalszy z poprzednisl strony

Koszty Wartosé firmy | Autorskie prawa Prawa do Oprogramowania|  Inne, wtym Razem
zakonczonych majatkowe, wynalazkow, kom putarow know-how
prac prawa pokrewne, patentdw,
rozwojowych licencje | znakdw
koncesje towarowych,
WZOrow
wytkowych oraz
zdobniczych
Wartoé¢ brutto na konlec okresu
0,00 0,00 0,00 1 500,00 0,00 0,00 1 500,00
Umorzenia na poczatek okresu 0,00 0,00 0,00 0,00] 0,00 0,00 0,00
Umaorzenia biezace —
rwAgkszenia 0,00 0,00 0,00 1 500,00 0,00) 0,00 1 500,00
Umorzenia —zmniejszenia 0,00 0,00 0,00 0,00| 0,00] 0,00 0,00
- likwidacja 0,00 0,00 0,00 0,00] 0,00] 0,00 0,00
razehod 0,00 0,00 000 0,00] 0,00| 0,00 0,00
— przemieszczenie
wewngtrzne 0,00 0,00 0,00 0,00] 0,00 0,001 0,00
inne 0,00 0,00 000 0,00 0,00] 0,00) 0,00
Razem umorzenia na koniec
okresu 0,00 0,00 0,00 1 500,00 0,00 0,00 1 500,00
Odpisy z tytuhu trwatej utraty
wartosci na poczatek okresu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00] 0,00] 0,00
Zwigkszenia 0.00 0.00 000 0.00] 0,00| 0,00 0,00
Zmniejszenia 0,00 0,00 000 0,00| 0,00| 0,00) 0,00
Odpisy z tytulu trwatej utraty
wartosci na koniec okresu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Wartosc ksiggowa netto na
poczatek okresu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00] 0,00 0,00
Wartog¢ ksiggowa netto na
koniec okresu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00} 0,00 0,00
Stopien zuzycia od waroédc
poczatkowej (%) 0,00 0,00 0,00 100,00! 0,00) 0,00 100,00
Nota 37
Koszty zakoriczonych prac rozwojowych (art. 33 ust. 3)
ut kosztéw zakonczon rac Wi res zasadnienie us nego okresu a
t kosztd kon ych p Kwota Ok U dnieni talonego ok Wartosé
rozwojowych zakoriczonych amortyzaciji amortyzacji amortyzacji /
prac kosztow umorzenia
rozwojowych | zakorczonych
prac
rozwoiowvch
Koszty zakorficzonych prac rozwojowych 0,00 0,00
Nota 38
Zmiany w srodkach trwalych
Grunty Prawo Budynki i Maszyny | Srodki Pozostale Srodki Razem
wieczystego budowle oraz urzadzenia transportu
ukytkowania bedace odrgbng
gruntdw wiasnosgcia
lokale oraz
prawa do lokalu
Wartoéé brutto na poczatek
okresu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zwighs zania, wiym, 0,00 0,00 0,00 23 386,44 0,00 G4 407 44 87 893,88
- nabycie 0,00 0,00 0,00 23 356,44 0,00 G4 497 44 87 893,88
przemieszczenie
wewnetrzne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00/ 0,00
= inne 0,00 0,00 000 0,00 0,00 0,00 0,00
Zmniejs zenia, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00] 0,00) 0,00 0,00
— likwidacia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00| 0,00 0,00
- aklualizagia wanoscl 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00} 0,00 0,00
rezchod 0,00 0,00 000 0,00 0,00 0,00 0,00
— przemieszczenie
wewnetrzne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
inne 0,00 0,00 000 0,00] 0,00 0,001 0,00
Wartosc brutto na keniec okresu
0,00 0,00 0,00 23 396,44 0,00] 64 497 44 87 893,88
Umorzenie na poczatek okresu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Strona 36
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Nota 38
Zmiany w srodkach trwalych - cigg dalszy z poprzednie) strony
Grunty Prawo Budynki | Maszyny | Srodk Pozostate érodki Razem
wieczystego budowle oraz urzgdzenia transportu
wzytkowania bgdace odrgbng
gruntdw wlasnoscla
lokale oraz
prawa do lokalu
Umorzenia blezgce —
owighszenia 0,00 0,00 000 6031,10 0,00 64 497 44 70 528,54
Zmniejszenia, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
= likwidacja 0,00 0,00 000 0,00 0,00 0,00] 0.00
razchod 0,00 0,00 000 0,00 0,00 0,00] 0.00
— przemieszczenia
wawngtrzne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
inne 0,00 0,00 000 0, 00| 0,00] 0,00 0,00
Umorzenie na koniec okresu 0,00 0,00 0,00 61031,10 0,00 64 497,44 70 528,54
Odpisy z tytulu trwate utraty
wartodci na poczatek okresu 0,00 0,00 000 0,00 0,00] 0,00 0,00
Lwigkszena 0,00 0,00 000 0,00 0,00 0,00 0,00
Zmniejzzenia 0,00 0,00 000 0,00] 0,00] 0.00] 0,00
Odpisy z tytuhs trwale utraty
wartosci na konlec okresu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Wartosc kslegowa netto na
poczatek okresu 0,00 0,00 0,00 0,00] 0,00 0,00 0,00
Wartosc ksiggowa netto na
koniec okresu 0,00 0,00 0,00 17 365,34 0,00 0,00 17 365,34
Stopien zuyda od wartosc
poczatkowej (%) 0,00 0,00 0,00 26,00 0,00| 100,00 80,00
Nota 39
Warto$¢ gruntéw uzytkowanych wieczyscie
Tresé (nr dziatki, adres) Powierzchnia Stan na Zmiany stanu w trakcie roku Stan na koniec
(m2) poczatek roku obrotowego roku
obrotowego Zwiekszenia Zmniejszenia obrotowego
0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00

Nota 40

Wartoé¢ nieamortyzowanych lub nieumarzanych przez jednostke Srodkéw trwalych, uzywanych na podstawie umoéw najmu, dzierzawy
lub innych umow, w tym z tytutu leasingu

Grupa rodzajowa srodkow Rodzaj umowy Stan na Zmiany stanu w trakcie roku Stan na koniec
trwalych wg KRST poczatek roku obrotowego roku
obrotowego Zwigkszenia Zmniejszenia obrotowego
0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00
Nota 41
Koszt wytworzenia $érodkéw trwalych w budowie, w tym odsetki oraz réZnice kursowe powigkszajace koszt wytworzenia Srodkow
trwalych w budowie
10.09.2018 -
31.12.2019
Koszt wytworzenia srodkow trwatych w budowie w roku obrotowym z wyjatkiem odsetek i roznic
kursowych 0,00 0,00
Odsetki w roku obrotowym zwiekszajace koszt wytworzenia 0,00 0,00
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Nota 41
Koszt wytworzenia srodkow trwafych w budowie, w tym odsetkl oraz rodnice kursowe powigkszajgee koszt wytworzenia srogkow frwafych w
budowie - ciag dalszy z poprzednie] strony

10.09.2018 -
31.12.2019
Réznice kursowe w roku obrotowym zwigkszajgce koszt wytworzenia 0,00 0,00
RAZEM 0,00 0,00
Nota 42
Zapasy
10.09.2018 -
31.12.2019
Materiaty 0,00 0,00
Pétprodukty i produkty w toku 1586 77596 0,00
Produkty gotowe 0,00 0,00
Towary 0,00 0,00
Zaliczki na dostawy 0,00 0,00
RAZEM 1596 775,96 0,00
Sporzadzono Krakow ana 13.02.2020
(misjscowast) {data)
A T S
ra chunkowych)
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2. Sprawozdanie z badania przez firme audytorska Sprawozdania Finansowego

Kancelaria Magnet Sp. z 0.0.

KANCELARIA ul. Sapaiskiego 39 30.398 Krakaw
tel - +48 690 026 724

MAGNET el 138663 356 1

ALUOYT OORADZTWO WYCERY e-mail: biuro@@kancelariamagnet.pl

SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO
REWIDENTA Z BADANIA ROCZNEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

dla Starward Industries Spolka Akcyina

Opinia o zhadamym sprawezdaniu finansowym

Przeprowadzilismy badame =zalaczonego roczmego sprawozdamia finansowego (sprawozdanis
finansowe™) Starward Industnies Spotka Akcyjna z siedziba na ul. Przemyystowe) 12, 30-701 Krakéw
{..5potka’), na ktore sklada sie:

(a) wprowadzeme do sprawczdama finansowego;

(b) bilans sporzadzony na 31 grudmia 2019 r. ktdry po stronie aktywow 1 pasywow wykazuje sume
5185 136,15 =

(c) rachimek zyskow i strat za rok obrotowy od 10 wrzesma 2012 do 31 grudmia 2019 1. ktory
wykazije strate netto w wysckosel 1 447 955,10 =1;

(d) rachmek przephywow pienieimych za rok obrotowy od 10 wrzesma 2018 do 31 grudnia 2019
1., ktory wykazuje zwiekszenie srodkéw pleniezmych o kwote 3 383 253,45 2l;

(e) zestawienie zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 10 wrzesnia 2018 do 31 grudma
2019 r., ktore wykanye zwiekszenie kapitalu wiasnego o 4 700 514,20 zk;

(f) dodatkowe mmformacje 1 chjasnienia do sprawozdania fmansowego.

MNaszym zdamem, zhadane roczne sprawozdanie finansowe:

(a) przedstawia rzetelny 1 jasmy obraz sytuacy majatkowe] 1 finansowe] Spolki na dzen 31 grodma
2019 1. oraz jej wynku finansowego za rok obrotowy zakenczomy w tym dmiu zgodme z
majacymi zastosowanie przepisami ustawy zdn 29 wrzesma 1994 1. o rachumkowosci
(.Lstawa e rachunkowesci” —t. ). Dz. U. z 2019 1, poz. 351 z poZniejszymi Zmianami) oraz
przyvjetymu zasadami (polityka) rachmkowoset;

(o) jest zgodne co do formy 1 fresci z obowiazujacymi Spotke przepisami prawa oraz statutem
Spolki

(c) zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowe prowadzonych ksiag rachumkewych zgodnie z
przepisami rozdzialy 2 Ustawy o rachunkowoscl.
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Kancelaria Magnet Sp. z 0.0.

KANCELARIA ul. Sapalskiega 39 30,399 Krakéw
tel.: +48 690 026 724

MAGNET ol +48 66338 164

ALIOYT OORADITWD WHYIENY e-mail: biuw kancelaria

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadziliimy zgodme z Krajowynu Standardami Badanmia w brzmiemm
Miedzynarodowych Standardéw Badamia przyjetymi uwchwala nr 3430/52a2019 Emajowej Rady
Bieglych Fewidentow z dma 21 marca 2019 r. w sprawie krajowych standardéw badania oraz inmych
dokumentow (z poin. zm )* (KSB”™) a takze stosowmnie do ustawy z dmia 11 maja 2017 1. o bieghych
rewidentach firmach audytorskich oraz nadzorze publicemym ( Ustawa o bieghych rewidentach™ —
DzU. poz. 1089 z poin. zm }. Nasza odpowiedzialnose zgodnie = tymi standardami zostata dalej opisana
w sekcjl Odpowiedzialnosic bieglego rewidenia za badanie sprawozdamia finansowege tego
sprawozdania.

Odpowisdzialnose bisglego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego.

Jestesmy niezalesni od Spolki zgodnie z Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych Miedmymarodowe)
Federacj Ksiegowych ( Eodeks IFACT) przvjetym uchwala Krajowe) Eady Bieglych Bewidentow
or 2042/38/2018 z dma 13 marca 2018 1. w sprawie zasad etyki zawodowe) bieghych rewidentow oraz
T Innmymi wymogami etyezmymi, ktdre maja zastosowsnie do badania sprawoezdan finamsowych
w Polsce. Wypelilismy nasze inne obowiazki etycrme zgodnie z tymi wymogami 1 Kodeksem TFAC.
W trakcie przeprowadzania badamia kluczowy biegly rewident oraz fimrma audytorska pozostali
miezalesm od Spolki zgodme z wymogami niezalenoscl okreslomymu w Ustawie o hieghych
rewidentach.

Uwazamy, Ze dowody badania, ktdre uzyskalismy sa wystarezajace 1 odpowiednie, aby stanowic
podstawe dla naszej opini.

Odpowisdzialnosé Zarzqdu § Rady Nadzovczej Spolld za sprawozdanis finansowe

Zarzad Spolki jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidlowo prowadzomych ksiag
rachimkowych, sprawczdania finamsowego, ktdre przedstawia rzetelny 1 jasny obraz sytumacy
majatkowe] 1 finansowe] 1 wyniku finansowego Spolkd zgodnie z przepisam Ustawy o rachumkowasc,
przyjetymu zasadami (polityka) rachunkowesel oraz z chowlazyacymu Spolke przepisami prawa
istamitemn. a takZe za konfrole wewnetrmna ktéra Zarzad uwmaje zaniezbedna aby umozliwac
sporzadzenie sprawozdania finansowego mezawlerajacego istomego mmieksztalcenia spowodowanego
oszustwem lub bledem.

W zwizzku z uchwaly or 3588/542019 EFBE. z 7 maja 2019 r. w sprawie mmuany uchwaly w sprawie krajowych
standardow badania oraz inmych dolumentow.
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Kancelaria Magnet Sp.z 0.0.

KANCELARIA ul. Sapaiskiego 39 30,359 Krakiw
tel - +48 690 026 724

MAGNET ol 118663 358 14

ALDYT BORADITWE WYEENY e-mail: biuroi@kancelariamagnet. pl

Sporzadzajac sprawozdanie finansowe Zarzad Spolki jest odpowied=zialny za ocene zdolnosci Spolki do
kontynuowania d=iatalnesci, ujawmnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw zwigzanych z kontymuacja
dzialalnosci oraz za przyjecie zasady kontymuacyi dzalalnosci jako podstawy rachimkowosc,
zwyjatkiem sytmacjl, kiedy Zarzad albo zamierza dokomac likwidacji Spolki, albo zamechac
prowadzenia dzialalnoscl albo mie ma Zadne] realnej altematywy dla likwidacji lub zaniechania
dzatalnoser.

Zarzad Spolki oraz czionkowie Fady Nadzorczej sa zobowiazani do zapewnienda, aby sprawozdanie
finansowe spelnialo wymagania przewidzane w Ustawle o rachimkowoscl Czlonkowie Rady
Nadzorczej sa edpowiedzialn za nadrorowanie procesu sprawozdawezoscl finansowe) Spolki

Odpowisdzialnos¢ bieglego rewidenta za badanie sprawoezdania finansowego
Naszymi celami 53 uzyskanie racjonalne] pewnosel czy sprawozdanie finansowe jako calosé nie zawiera
istotmego mieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub bledem oraz wydanie sprawozdania z badania
Zawierajacegoe nasza opinte. Facjonalna pewnosé jest wysokim poziomem pewnoscl ale nie gwarantuje,
ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wyknyje istmiejace istome miekszialcenie.
Znieksztaleenia moga powstawacd na skutek oszustwa lub bledn i sa wwaZane za istotme, jeZeli moima
ragjonalme oczekiwac, Ze pojedyncze lub laczmie moglyby wpbmad na decyzje gospodarcze
uzytkownikow podjete na podstawie tego sprawozdania finansowego.
Zakres badania nie obejmmuje zapewnienia co do przyszlej rentownoscl Spolld ami efektywnoscl lub
skutecznosel prowadzenia jej spraw przez Zarzad Spolki cbecnie lub w przyszlosel
Podcezas badama zgodnege z KSB stosujemy zawoedowy osad 1 zachowujemy zawodowy sceptycyzm. a
takze:
ia) identyfikujemy 1 ocemamy ryzyka istomego rmieksztalcema sprawozdama finansowego
spowodowanego oszustwem lub bledem, projektujemy 1 przeprowadzamy procedury badania
odpowiadajace tym ryzykom 1 uzyskujemy dowody badama ktore s3 wystarczajace 1
odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opimi. Byzyko miewykrycia istomego
mieksztaleema wynikajacego z osmustwa jest wisksze mz tego wynikajacego z bledu, pomewaz
oszustwo moze dotyezyd zmowy, falszerstwa, celowych pominied, wprowadzemia w blad hub
obejscia kontroli wewnetrzne);
ib) uzyskujemy mrommienie kontroli wewnetrzne) stosowne] dla badania w celu zaprojektowania
procedur badamia, ktdre s edpowiednie w danych okelicenosciach, ale mie w celu wyrazenia
opinii na temat skutecznosel kontroli wewnetrznej Spotki;
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ALIDYT OORADFTWEO WYCENY e-mail: biw kancelaria

(c) ocemiamy odpowiedniosd zastosowanych zasad (polityki) rachumkowoscl oraz zasadnosé
szacunkow ksiegowych oraz powiazanych ujawnien dekenanych przez Zarzad Spotki;

(d) wyciagamy wniosek na temat odpowiedmioscl zastosowama przez Zarzad Spolla zasady
kontynuacji dzialalnosel jake podstawy mclimkowosci oraz, ma pedstawie uzyskamych
dowoddw badania, czy istieje 1stoma niepewnose zwlazana ze zdarzeman lub wanmban,
ktdra moze poddawad w maczaca watpliwosé zdolnosé Spotki do kontynuacji dziatalnoscl
Jezeli dochodzimy do wiiosku, Ze isinieje 1stoina miepewnose, wymagane jest od nas zwrocenie
wwagl w naszym sprawozdaniu bieglego rewidenta na powigzane wjawnienia w sprawozdaniu
finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sa nieadekwatme, modyfikujemy nasza opinie. Nasze
wnioski sa oparte na dowodach badama uzyskanych de dmia sporzadzemia naszego
sprawozdania bieglego rewidenta, jednak ze przyszle zdarzenia lub wanmki moga spowodowac,
Ze Spolka zaprzestanie kontymuac)i dzialalnoser;

(e} ocemamy ogolng prezemfacje, strukture 1 zawartose sprawozdania finansowego, w tym
wawnienia, oraz czy sprawozdanie finansowe przedstawia bedace ich pedstawa transakeje 1
zdarzenia w sposoh zapewniajacy rzetelna prezentacje.

Przekazujemy Fadzie Nadzorczej informacje, miedzy innymi, o mmaczacych ustaleniach badania, w tym
o wszelkich znaczacych stabosciach konfroli wewnetrznej, ktdre zidentyfikujenny podezas badamia.

Inne informacie, w tym: sprawozdaniz z dziglalnosci
Na imme mformacje sklada sie sprawozdamie z d=zalalnosci Spotkl za rok obrotowy zakenczomy 31
gmdnia 2019 1. { sprawezdanie = dzialalnesci™).

Odpowigdzialnosé Zarzgdu i Rady Nadzorczef
Zarzad Spélki oraz czlonkowie Rady Nadzoreze) sa odpowiedzialni za sporzadzenie sprawozdania z
dmialalnosel Spotki i za zapewnienie, aby to sprawozdanie spelniato wymagama przewidziane wustawie

o rachumkowoscl.

Odpewiedzialnesd bieglege rewidenta

Nasza opimia z badamia sprawozdania finansowego mie obejmuje sprawozdama z d=zialalnosci
W zwiazku z badamem sprawozdama finansowego naszym obowiazkiem jest zapommamie sie
ze sprawozdaniem z dzislalnosel, 1 czymiac to, rozpatrzenie, czy mie jest istoimie miespdjne
ze sprawozdaniem finansowym lub nasza wiedza uzyskana podezas badania, lub w inny sposob wydaje

sie 1stotmie zmeksztalcone.

168 |STRONA



DOKUMENT INFORMACYJNY | SPRAWOZDANIE FINANSOWE STARWARD INDUSTRIES S.A.

Kancelaria M Sp. X
KANCELARIA L Sapalskiegs 39 30,399 Krakbw
tel.: +48 630 026 724
MAGNET - +48 663 365 164
ALDYT OORARITWE WYCENY e-mail: biuw kancelaria

Jesli na podstawie wykonane] pracy, stwierdzaimy istotme mieksztalcenia w sprawozdaniu z dzialalnosel,
jestesmy zobowiazani poinformowaé o tym w naszym sprawozdaniu z badania. Naszym cbowiazkiem
zgodnie z wymogami ustawy o bieghych rewidentach jest rowniez wydanie opini czy sprawozdanie z
dzialalnodel zostalo sporzadzone zgodnie z przepisami oraz czy jest zgedne z informacjann zawartymm
w sprawozdaniu finansowym.

Opinia o sprawezdaniu z dziafalnesci
Na podstawie wykonanej w trakeie badama pracy, naszym zdamem, sprawozdanie z dzialalnesel Spotk:
(a) zostalo sporzadzone zgodmie z art. 49 Ustawy o rachunkowosc;
() jest zgodne z informacjami zawartymd w sprawozdaniu finansowym.
Ponadto, w wietle wiedzy o Spolee 1 jej otoczenm uzyskane] podezas naszege badania oswiadezamy,
ze mie stwierdzilisnoy w sprawozdaniu z dzialalnosel istotmych zmieksztalcen.

Eluczowym bieghym rewidentem odpowiedzialmym za badame, ktérego rezultatem jest mimiejsze
sprawozdanie mezalefnego bieglego rewidenta, jest Monika Wolczynska.

Dzialajaca w imuenin Kancelana Magmet Sp. z 0.0. z siedzibg na ul. Sapalskiego 39, 30-399 Erakow
wpisane] na liste firm andytorskich pod mummerem 4138, w mmieniu ktore] kluczowy bieghy rewident

zhadal sprawozdanie finansowe.

Signad by /

Podplsano prees:

Monika Josnna
Monika Wolczynska Wolczyiska
Biegly rewident nr 10726 Efﬂ% 2020~

Erakéw 14 lutege 2020 1.
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3. Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spétki za okres objety od rozpoczecia dziatalnosci do dnia 31
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SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI

Starward Industries Spotka Akcyjna

Za rok obrotowy obejmujacy okres od 10 wrzesnia 2018 r. do 31 grudnia 2019+,
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1. Podstawowe dane
Firma: Starward Industries Spatka Akcyjna
Kraj siedziby: Polska
Siedziba i adres: ul. Przemystowa 12, 30-701 Krakdw, Polska
Adres poczty elektroniczne): info@starward.industries
Strona internetowa: www starward.industries

Sgd Rejonowy dla Krakowa-Srddmiescia w Krakowie, Xl Wydziat

Sad rejest o
qC rejestrowy- Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

KRS: 0000750305
Regon: 3IB12TT255
MIP: 6772437

Starward Industries S.A. (“Spdtka”, “Starward Industries”) powstata na podstawie aktu notarialnego z
dnia 10 wrzesnia 2018 r. (rep. A Nr 13664,/2018) sporzadzonego przez notariusza Marcina Satore.

Postanowieniemn z dnia 27 wrzesnia 2018 r. (syen. akt KR_XI NS-RELKRS,/28215/18,/135) wydanym przez
S3d Rejonowy dla Krakowa-Srddmiescia w Hrakowie Spotka zostala zarejestrowana w rejestrze
przedsiebiorcdw KRS pod numerem 0000750305,

Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

2. Wtadze

MNa dzien 31 grudnia 2019 r. oraz na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania sktad Zarzadu byt
nastepujgcy:

-  Marek Markuszewski - prezes

— Daniel Betke - cztonek

-  Mariusz Antkiewicz - czlonek

MNa dzien 31 grudnia 2019 r. oraz na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania skiad Rady Nadzorczej
byt nastepujacy:

= HKamil Klinowski - przewodniczgcy

- Dawid Sekowski - wiceprzewodniczacy

-  Przemystaw Marmul - cztonek

— Marcin Gorecki - cztonek

- HKatarzyna Pigro - cztonek
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3. Opis dziatalnosci

Starward Industries to niezaleZzny deweloper gier z tzw. segmentu AA+, przeznaczonych na komputery
osobiste oraz konsole do gier PlayStation, Xbox oraz Nintendo Switch, stworzony przez zespit z
wieloletnim doswiadczeniem w takich firmach jak CD Projekt Red, Reality Pump oraz Techland.

Spitka pracuje nad gra bedaca komputerowa adaptacja jednej z kluczowych powiesci kultowego autora
fantastyki naukowej, Stanistawa Lema. Wykorzystuje do tego technologie Unreal Engine 4 (silnik
graficzny firmy Epic Games), ktdra obstuguje wszystkie wymienione platformy sprzetowe.

Starward Industries zamierza zbudowad marke rozpoznawalnego dewelopera gier wideo, oraz stac sie
istotrnym podmiotem na rynku gtéwnym Gietdy Papierdw WartoSciowych w Warszawie.

4.  Istotne zdarzenia, ktére nastapity w zakoriczonym roku obrotowym

Spitka Starward Industries zostata zatoZzona 10 wrzegnia 2018 roku w Krakowie. Miesigc pdZniej
zawarta umowe licencyjng ze spadkobiercg Stanistawa Lema i rozpoczeta prace twdrcze nad Erg.
Wykorzystanie fabuty opartej o dzieto literackie jednego z najbardziej rozpoznawalnych polskich pisarzy
na Swiecie, Ewarantuje nie tylko bogata linie fabularna gry oraz angaZujacg rozgrywke, ale takze daje
potencjat do marketingu gry w skali globalnej. Kluczem do jej powodzenia jest jak najwyzsza jakosc,
dlatego od poczgtku produkci, zespit nawiazat wspdtprace z szeregiem konsultantdw, mediami i
ekspertami branzowymi, innymi twdrcami gier, oraz regularnie testuje swoje koncepcje na docelowych
odbiorcach produktu.

W listopadzie 2018 roku Starward Industries wyemitowat akcje serii B, skierowane do kluczowych
wspdtpracownikdw, oraz utworzyt program motywacyjny obejmujacy akcje serii F, stuZzacy pozyskiwaniu
do zespotu nowych utalentowanych osdb oraz motywowaniu pracowniloow.

W styczniu 2019 roku zespit ukorficzyt etap Prototype gry, ktdry zawierat pierwszy testowy poziom i
pierwsze mechaniki, sktadajgcy sie na interakbywna rozgrywke o fabule trwajgcej 15 minut. Materiat ten
byt prezentowany wybranym mediom branzowym, ktdrych recenzenci bedg w przysztosci oceniad
finalny produkt.

W kwietniu 2079 roku powstat drugi etap, Demo Draft, obejmujgacy 30 minut rozgrywki, | zawierajacy
rozbudowane mechaniki, pribki docelowej oprawy graficznej, a takze dialogi | nagrane gtosy aktordw.

W lipcu 2019 roku, Starward Industries rozpoczagt wstepne rozmowy z wybranymi wydawcami gier w
celu walidacji potencjatu sprzedazowego swojej gry, oraz analizy scenariuszy wspdtpracy z
renomowanym wydawcg wobec oryginalnego planu self-publishingu. Spétka uzyskala szczepdtowe,
jednoznacznie pozytywne opinie na temat tworzonej gry oraz deklaracje zainteresowania wspotpraca.
Wszelkie otrzymane uwagi | sugestie sg uwzgledniane w powstawaniu produkiu.

Na koniec sierpnia 2019 roku zespdt deweloperski ukoniczyt kolejny etap, Tech Demo, rozszerzajgac gre o
kolejne zaplanowane mechaniki i techniki narracyjne.
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We wrze£niu 2019 roku zespdt rozpoczat realizacje kolejnego, najwiekszego dotad etapu Vertical Slice,
ktory ma zamkngt pre-produkcje gry. Ten etap ma zaowocowad w petni grywalng wersjg oferujacg
ciagta rozgrywke przekraczajgca 60 minut, prezentujaca doznania i przezzycia majgoe towarzyszyd
finalnemu produktowi. Wypracowany materiat postuzy uruchomieniu kampanii promocyjnej produkiu,
kolejnego cyklu testdw z recenzentami i odbiorcami koficowymi, oraz przejsciu do kolejnych etapdw
rozmdw z wydawcami w celu podjecia decyzji odnosnie modelu sprzedazowego gry.

W grudniu 2019 roku spitka zakoficzyta pomyslnie pierwszg publiczng oferte akcji, ktdra byta zarazem
ostatnig z planowanych emisji. Pozyskany kapitat w wysokosci blisko 3 min zt zaspokaja w catosci
potrzeby finansowania produkcji oraz marketingu i dystrybucji, a w kontekscie rozmdw z potencjalmymi
wydawcami, umacnia te pozycje negocjacyjng spothi.

Starward Industries od poczathu dziatalnosci pozyskata finansowanie udziatowe w wysokosci 9,1 miln

ztotych, zdobywajgc zaufanie 162 akcjonariuszy. Caty zgromadzony kapitat przeznaczony jest na
realizacje, promocje | sprzedaz pierwszej gry, bedacej adaptacjg prozy Stanistawa Lema.

Kluczowe osiggniecia w ramach budowy zespotu deweloperskiego i korporacyjnego:

- W paZdzierniku 2019 roku zespit wzbogacit sie o dziesigtg osobe, zamykajac w ten sposdb nabdr
planowany na rok 2019. W obecnym skiadzie zespdt jest zdolny wytworzyd gre na wysokim
poziomie w zatoZonym terminie.

— W lipecu 2019 roku rada nadzorcza wzbogacita sie o piatego cztonka. Rada opricz wypetniania
obowigzkiw wynikajgcych z litery prawa, zapewnia spilce mocne wsparcie doradcze i
networkowe, a takZe bierze udziat w tworzeniu strategii i monitorowaniu postepu produkcji.

-  Sprawy administracyjne, finansowe i formalno-prawne prowadzi caty czas trzyosobowy zespot
korporacyjny.

— Pod koniec 2019 roku, spdtka zrekrutowata koordynatora PR | marketingu, przygotowujac sie do
startu kampanii promocyjnej gry.

Udziat w targach, konferencjach i innych wydarzeniach branzowych:
— Barcelona Game Expo, Barcelona

Digital Dragons, Krakdw

— EGX, Birmingham

— Game Developers Conference, San Francisco

LevelUp, Rzym

PGA/Games Industry Conference, Poznari

Reboot Conference, Dubrownik

Uczestnictwo w wydarzeniach dla Inwestordw Indywidualmych:
— 3 oraz & edycja warszawskiej konferencji “Gaming na gietdzie” organizowana przez GPW oraz
Strict Minds Communications
— konferencja “Wall Street”™ w Karpaczu organizowana przez Stowarzyszenie Inwestordw
Indywidualmych
— konferencja “HsigZeca Street” w Krakowie
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5. Przewidywany rozwéj

Obecnie Starward Industries czyni starania w kierunku debiutu na rynku NewConnect planowanemu na
Il kwartat 2020 r. Do obrotu jako pierwsze bed wprowadzone akcje serii H objete w ramach oferty
publicznej w grudniu 2019 r. Wczesniejsze serie akcji beda wprowadzane do obrotu zgodnie z
harmonogramem ujetym w dokumencie ofertowym opublikowanym w dniu 22 listopada 2019 r, w
Zwigzku z ofertg publiczng akcji serii H.

Kolejnym krokiem milowym w rozwoju dziatalnosci jest finalizacja etapu Vertical Slice, ktory pozwoli na
uruchomienie kampanii marketingowej gry oraz przejscie do finatu rozmdw z wydawcami,
decydujgcych o tym czy spotka bedzie wydawata gre samodzielnie, czy w partnerstwie z wybranym
wydawcg.

W 2020 roku spdtka planuje poszerzyc zespit deweloperski o osoby wspierajgce procesy produkcyjne.
Dodatkowo planowane jest zwiekszenie zakresu zlecehn zewnetrznych, obejmujgoych miin. materiaty i
ustugi promocyjne, marketingowe i public relations.

W 2021 roku przypada 100-lecie urodzin Stanistawa Lema. W tym kontek=cie spditka juz teraz obserwuje
aktywowanie zainteresowania pisarzem w mediach globalnych ze strony instytucji kulturalnych, ktdrych
celem jest promocja twdrcy na arenie miedzynarodowej. Buduje to potencjat medialny dla gry, ktdrej
date wydania spdtka od poczgtku dzistalnosci planuje zsynchronizowad z rocznica urodzin pisarza.
Przygotowania do wspitpracy z kluczowymi partnerami rusza jeszcze w 2020 roku

Dtugoterminowym planem dziatania spdtki jest regularma produkcja gier w seriach, w oparciu o tworzone
i rozwijane wirtualne swiaty. Ma to zapewnif stabilnos¢ przychodow oraz ciggtosd dziatalnosd
operacyjnej. Dzieki termu naktady promocyjne i dziatania marketingowe bedg wspierad sprzedaz nie
jednej, ale catej serii gier pod wspdlng marka, a dodatkowo stworzone postacie, motywy i historie beda
miaty szanse przenikac do innych gatezi kultury i rozrywki. Dlatego jeszcze na preetomie 2020 i 2021
roku spotka zamierza rozpisac mape drogows kolejnych produktdw, zardwno taczacych sie tematycznie
z aktualnie powstajgca gra, jak i w ramach budowania rownolegtego swiata wirtualnej rozrywki.

6. Akcjonariat

MNa dzier sporzadzenia niniejszego sprawozdania Starward Industries posiada 162 akconariuszy, 159
ostb fizycznych oraz 3 osoby prawne. Ta liczba uwzglednia wszystkie podwyZzszenia kapitatu
raktadowego, w tym dotyczace 73 005 akcji serii H objetych przez 72 inwestordw, zarejestrowane przez
sgd w styczniu 2020 r, ktdre nie zostato uwzglednione w sprawozdaniu finansowym 2z uwagi na
zarejestrowanie po dniu bilansowym. Wszystkie akcje daja akcjonariuszom te same prawa - Spotka nigdy
nie wyemitowata akcji uprzywilejowanych.

Tabela ponizej prezentuje strukture akcjonariatu, ze wskazaniem akcjonariuszy posiadajgoych co
najmniej 5% gtosdw na Walnym Zgromadzeniu, oraz cztonkow Zarzadu | Rady Nadzorczej.
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LP AKCIONARIUSZ L. AKCH % AKCH L. GLOSOW % GLOSGW
1 | Marek Markuszewski * 380 001 21.11% 38000 211%
2 | Kamil Klinowski ™ 124 B33 6,94% 124 833 6,94%
3 | Marcin Przasnyski 19787 6,65% 1787 6,65%
&4 | Chiswick Creative Ventures Ltd 101007 5,61% 101007 5,61%
5 | Sebastian Sptuszka 100 350 5,58% 100 350 5,58%
& | Daniel Betke* 100 000 5,56% 100 000 5,56%
7 | Dawid Sekowski ** 8220 4 57% B2 201 4 57%
8 | Mariusz Antkiewicz * 50000 2.78% 50000 2.768%
9 | Katarzyna Pidro ** 47125 262% 47125 2,62%
10 | Przemystaw Marmul ** G005 0,33% 6005 0,33%
1 | Pozostali akcjonariusze < 5% 688 691 3B, 26% G688 691 38,26%
RAZEM 1800 000 100,00% 1800 000 100,00%

*Zarzad / ** Rada Nadzorcza

7. Informacja w zakresie uméw Lock-up

Wedtug najlepszej wiedzy Starward Industries, na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania
dotychczasowi akcjonariusze spotki zawarli umowy 0 ograniczenie zbycia tacznie 1 719 722 akcji Spotki
(serii &, B, C, D, E oraz G), stanowigcych 95,54% w kapitale zaktadowym oraz w ogdlnej liczhie glosdw na
WZA (tzw. lock-up). Wytaczone z ograniczenia sprzedazy =g 7 273 akcje serii A (0,40% w kapitale
zakladowym) oraz wszystkie akcje serii H (4,06% w kapitale zaktadowym).

8. Aktualnaiprzewidywana sytuacja finansowa

Starward Industries posiada zgromadzone w drodze emisji akci srodki finansowe w kwocie
zabezpieczajgcej w catosci jej potrzeby finansowe zwigzane z produkcja pierwszej gry wideo. Posiadane
<rodki Zarzad zamierza chronic lokujac w obligacjach Skarbu Panstwa Rzeczypospolitej Polskiej. Rada
MNadzorcza w uchwale nr 2/09/01/2020 z dnia 9 stycznia 2020 r. wyrazita zgode na podejmowanie takich
dziatan.

Ma dzien 31 grudnia 2019 r. wartosc aktywow | pasywow Spotki wynosi po 5285136,18 zt, w tym
4700 814,20 zt stanowig kapitaty wiasne.

Strata netto w okresie sprawozdawczym wyniosta 1 447 95510 zt. Zaraportowany wynik uwzglednia
odroczony podatek dochodowy oraz odzwierciedla prowadzenie dziatalnosci operacyjnej, rodzacej
koszty na produkcje gry, urzgdzenie i utrzymanie biura, zapewnienie ustug podwykonawcdw, poniesienie
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kosztdw obstugi emisji akcji, oraz wynagrodzenia pracownikdw, w tgcznej wysokosci 2 766 799,04 =zt 7
drugiej strony Spdtka po stronie zmiany zapasow wypracowata zwiekszenie w wysokosci 1596 775,96 zt.
Zaraportowana strata ksiegowa jest zgodna z zatoZeniami budzetowymi Spdtki | ma pokrycie w realizacji
planu produkcyjnego gry.

Po rozpoczeciu sprzedazy gry Spotka spodziewa sie znaczgco zwiekszyc przychody, co w jej ocenie
wptynie pozytywnie na wartosc Spdtki oraz umozliwi jej dalszy rozwdj.

AKTYWA (PLN) STAN NA 31.12.2019 r.
Aktywa trwabe 121 40,82
Aktywa obrotowe 5163 695,36
Zapasy 1596 775,96
MNaleZznosci krdtkoterminowe 146 789,08
Inwestycje krdtkoterminowe 3383 253,485
Kritkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 36 576,87
Suma 528513618
PASYWA (PLN) STAN NA 31122019 r.
Kapitat wiasny 470081420
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 584 32198
Rezerwy na zobowigzania 375 868,00
Zobowigzania dtugoterminowe 0,00
Zobowigzania krdtkoterminowe 208 45398
Rozliczenia miedzyokresowe 0,00
Suma 526513616

9.  Akcje wiasne, oddziaty, instrumenty finansowe

Starward Industries na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania nie posiada akcji wiasnych jak i nie
nabywata akcji wiasnych w trakcie okresu sprawozdawczego. Spotka nie posiada oddziatdw, ani
instrumentdw finansowych.

10. Czynnikiryzvka i opis zagrozeri

Kluczowym zagroZzeniem wigzanym 2 dziatalnoscig Starward Industries jest wyprodukowanie pierwszej
gry wideo na niesatysfakcjonujgcym dla rynku poziomie | w konselwencji wygenerowanie
niewystarczajgoych przychodow ze sprzedazy te] gry. JakosE produkowanej gry jest uzalezniona m.in. od
zZaangaZowania zespotu, ktdry moze z wielu przyczyn nie zrealizowad postawionych celdw: otrzymania
konkurencyjnej oferty, choroby, wypadku, opoZnien w realizacji. Zarzad podjat odpowiednie dziatania
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majgce na celu zapewnic stabilnosé pracy zespotu, w szczegdlnosSc poprzez przyjecie modelu
polegajgcego na posiadaniu akdji przez wszystkich cztonkdw zespotu, co przektada sie na prace na
wspdlny sukces i tym samym zwiekszone zaangazowanie w pordownaniu do osdb, ktdre nie bytyby w
zadnym stopniu wspotwiascicielami Spotki. Sukces sprzedazy dodatkowo jest zwigzany miin. z
wybramym modelem wydawniczym, udanym przebiegiem kampanii marketingowej, ktdra jest obarczona
ryzykiemn braku dobrego odbioru stylu retro-futurystycznego, a takie ewentualne powstanie
konkurencyjnych produktdw. Przychody ze sprzedazy =3 rowniez zagroZzone m.in. wahaniami
walutowymi i stabilnoscia platform dystrybudi cyfrowej.

Starward Industries aktualnie koncentruje caty wysitek na jednym produkcie, od ktdrego sukcesu
uzalezniony jest w duzym stopniu dalszy rozwdj Spdtki. Zarzad zdaje sobie sprawe z ryzyk zwigzanych z
takim modelem dziatania, a jednoczesnie uwaza go za wilasciwy | dajgoy  najwieksze
prawdopodobiefistwo osiggniedia istotnych zyskdw z prowadzonej dziatalnosci. Sam zas doktada
wszelkich staraf, aby zachowujac nalezyty starannosc ograniczyd ryzyko prowadzonej dziatalnosd i
zwiekszyt prawdopodobiefistwo sukcesu.

Sporzgdzono w Krakowie, dnia 14 lutego 2020 r.
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Auvtoryzowany Doradca

Navigator Capital’

e /zlue delivered,

Raport sporzgdzony zgodnie z wy mogami okreslonymi w zalacznikwe nr 3 do Regulaminu Alternatywnego Systemu
Obrotu , Informacje biezace i okresowe przekazywane w alternatywnym systemie obrotu na rynke NewConnect”,

Role Autoryzowanego Doradcy dla Starward Industries SA. petni spotka Mavigator Capital SA z siedziba
w Warszawie (00-105), ul. Twarda 18, wpisana do Rejestru Przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego pod

numerem KRS 00003B04ET.
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1. Informacje o zasadach przyjetych do sporzadzenia raportu

Miniejszy raport kwartalny Starward Industries S.A. za okres od 01.01.2020 r. - 31.03.2020 r. zostat sporzadzony
zgodnie z przepisami Zatgcznika nr 3 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu Informacje biezgce |
okresowe przekazywane w alternatywnym systemie obrotu na rynku New Connect”,

Spotka prowadzi ksiegi rachunkowe zgodnie z wymogami Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (z pozni. zmian.)
o rachunkowosci obowigzujaoymi jednosthki kontynuujgce dziatalnose, Spotkasporzadza rachunek zyskow i strat

w ukladzie porownawczym. Rachunek przeplywow pienigznych jest sporzadzany metoda posrednia. Walutg
sprawozdawczg jest zloty polski (PLN). W sprawozdaniu finansowym Spétka wykazuje zdarzenia gospodarcze
zgodnie z ich trescia ekonomiczng. Wynik finansowy Spotki za dany rok obrotowy obejmuje wszystkie osiagniete
iprzypadajace na jej rzecz przychody oraz zwigzane z tymi przychodami koszty zgodnie z zasadami memoriatu,
wspdtmiegrmosci praychoddw | kosztéw oraz ostrozne] wyceny. Poszczegdlne sktadniki aktywdw | pasywdw
wiycenia sie stosujgc rzeczywiscie poniesione na ich nabycie ceny, z zachowaniem zasady ostroznosci.

W biezacym okresie sprawozdawczym spotka nie dokonywata zmian zasad (polityki) rachunkowosci. Skrocone
jpdnostkowe sprawozdanie finansowe Starward Industries SA. okres od 01.01.2020 r. - 31.03.2020 r. nie
podlegato badaniv ani przegladow! przez podmict uvprawiony do badan sprawozdan finansowych, W skiad
Starward Industries SA nie wechodzg wewnetrzne jednostki organizacyjne sporzgdzajgce samodzielne
sprawozdania finansowe,

2. Podstawowe dane

2.1. Dane kontaktowe irejestrowe

Firma: Starward Industries Spdtka Akcyjna

Krajsiedziby: Polska

Siedziba i adres: ul. Przemystowa 12, 30-701 Krakow, Polska

Adres poczty elektronicznej: info@starward.industries

Strona intermetowa: www. starward.industries

Sad rejestrowy: Eﬂ:pni?ir;iﬁj;Laggnﬁagﬁg.;:g;iﬂlisb wo Krakowie, X1 Wydziat
KRS: 0000750305

Regon: IB1Z77255

NIP: BTI2a3Tm

Starward Industries S.A ("Spotka”, “Starward Industries”) powstata na podstawie aktu notarialrego z dnia 10
wrzesnia 2018 ¢ (rep. A Nr13664/2018), sporzadzonego przez notariusza Marcina Satore,

Postanowieniem z dnia 27 wrzetnia 2018 r. [sygn. akt KR.XI NS-RELKRS/2B215/18/135) wydanym przez Sad
Rejonowy dla Krakowa-Srédmiesciaw Krakowie, Spotka zostala zarejestrowana w rejestrze przedsie biorcow KRS
pod numerem 0000750305,

Czas trwania Spatki jest nieoznaczony.
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2.2, ZarzadiRada Nadzorcza

Na dziern 31 marca 2020 r. oraz na dzier sporzadzenia niniejszego raportu sktad Zarzadu byt nastepujgcy:
= Marek Markuszewski - Prezes Zarzadu
= Daniel Betke - Cztonek Zarzadu
= Mariusz Antkiewicz - Cztonek Zarzgdu

Ma dzier 31 marca 2020 r.oraz nadzier sporzgdzenia ninigjszego raportu sktad Rady Nadzorcze) byt nastepujgoy:
- Kamil Klinowski - Przewodniczacy Rady Nadzorcze|
-  Dawid Sekowski - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorcze|
= Przemystaw Marmul - Czlonek Rady Nadzorczej
=  Mardn Gérecki - Cztonek Rady Nadzorczej
- HKatarzyna Pidro - Cztonek Rady Nadzorczej

2.3. Opisdziatalnosc

Starward Industries 5.4, to niezalezny deweloper gier z tzw. segmentu Af+ przeznaczorych na komputery
osobiste oraz konsole do gier PlayStation, ¥box oraz Nintendo Switch, stworzony przez zespot z wieloletnim
doswiadczeniem w takich firmach jak CD Projekt Red, Reality Pump, Techland, na czele ktérego stoi Marek
Markuszewski - Prezes Zarzgdu i zarazem autor pierwszej koncepc)i studiaw jednej osobie.

Marek Markuszewski po kilku latach w zdobywaniu doSwiadczenia w krakowskim oddziale CD Projekt RED,
lktorego byt wspotzatozycielem, opuscit stanowisko Senior Producera, poSwigecajac sie Swojemu nowemu
projektowi. W ciggu roku udato mu sie pozyskad do wspotpracy niezwykle utalentowane oraz doswiadczone
w branzy gamedev osoby, pozyskac licencje do wybitnej ksigzki Sci-Fi oraz stworzyd szczegdtowy biznes plan.
W czerweu 2018 r. spotkat sie z grupg inwestordw indywidualnych, ktdrzy w ciggu tygodnia zapewnili pierwsza
runde finansowania i rozpoczeliwspolne prace nad koncepcjg studia w wynikuczego powstala dojrzata struktura
firmy oraz dtugoterminowy plan operacyjny i finansowy. Zwienczeniem pracy byto zawigzanie spatki akcyjnej pod
obecng nazwa wdniv10wrzesnia 2018 r.w Krakowie, ktdra zostata zarejestrowana KRS w dniv 27 wrzesnia 2019
r. natomiast od paZdziernika tego samego roku rozpoczeta dziatalnosE w petnym sktadzie osobowym.

Na date niniejszego Raportu Emitent jestw trakcie tworzenia pierwsze| gry fabularnej opartej o powiese shynnego
polskiego pisarza, ktory zdobyl popularnosc na catym Swiecie sprzedajac dziesigtki miliondw egzemplarzy swoich
ksigzek. Emitent dysponuje wytgczna licencja na produkcie gry wideo na motywach wybrane| powiesci autorstwa
Stanistawa Lema, ktdra obowigzuje do 5 pazdziernika 2023 r. Emitent dopuszcza przesunigcie zakiadanego
terminu premiery kiervjac sie jakoScig gry | maksymalizacjg przychoddw, niemniej jednak zamierza wydad
pierwsza gre znacznie przed uplywem terminu licencji, jeszcze w 2027r. W przypadku wydania gry przez Emitenta
przed data vplywu licencji istnieje mozliwosE na przediuzenie okresu wylacznej licencji w celu stworzenia
kolejnych gier.

Emitent jest pionierem w komputerowe] adaptacji kultowej twdrczosc Stanistawa Lema. Nie powiela pray tym
fadnych wzorciw powstatych do tej pory wokdt twérczosci tego pisarza, tworzgc catkowicie autorsky wizje
przekazu, Emitent ma swiadomosc, ze cel jest ambitny i dlatego od samego poczatku konsultuje swoje decyzje
kreatywne ze znawcami tworczosc Lema. Do daty niniejszego Raportu Emitent opublikowal pierwszg grafike
koncepoying promujaca gre i zarejestrowat bardzo pozytywny odbidr, przy braku ani jednej negatywnej opinii na
jej temat. Réwnolegle Emitent dba o dledzenie biezacych trenddw poprzez uczestnictwo w konferencjach
i pokazach, forach specjalistdw oraz analize nowo pojawiajgcych sie gier. Emitent ktadzie takze duiy nacisk na
rozw o] zawodowy c2lonkéw zespolu, zapewniajac im biezacy kontakt z nowo pojawiajacymi sie technologiami
i trendami.
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3. Kwartalne skricone sprawozdanie finansowe za | kwartat 2020

3.1. Skrdcony bilans

AKTYWA (PLN) .03.2020 nazzoor. N.03.2019
Aktywa trwa te 124 M3 55 121 440,82 17 593,61
Wartofci niematerialne | prawne 0,00 0,00 0,00
Rzeczowe aktywa trwate 20038,07 1736534 17 593,61
Naleznodc dhugoterminowe 0,00 o0 0,00
Inwestyc je dhugoterminowe o0 408,48 90408 .48 0,00
Hugoterminowe rozliczenia migdryokresowe 13 667,00 1366700 0,00
Aktywa obrotowe 7 648 GEB.4B 5163 69536 1400 483,B0
Zapasy 15925 075,96 1596 715,96 565 361,00
Naleinosc kréthoterminowse 14362206 14678908 n3sez:
Inwestycje knitkoterminows 555360824 338325345 B3 74680
Kréitkoterminowe rozliczenia migd ryokresowe 2608254 36 HIeB7 23784497
:x::tr"m kapitat {fundusz) 0,00 0,00 0,00
Udziaty (akcje) wiasne 0,00 0,00 0,00
AKTYWA RAZEM T2 50245 528513618 14718 077,41

PASYWA [PLN) n.olzozo nizzmir N.03.2019
Kapital wiasny TIBZBBIM 4700 B14.Z0 797 TOZ, 92
Kapitat (fundusz) podstawonwy 234 000,00 224 509 35 186 486,17
Kapitat (fundusz) zopasowy B a0y aelg 30 592425995 934 024,38
Kapital (fundusz) z aktualizac) | wyoeny Q.00 0,00 0,00
Pozostate kapitaly rezerwowe 000 0,00 0,00
Iysk(strata) z lat ubieglych 000 0,00 0,00
Zysk(stratal netto 17790899 ~144795570 -322 80763
THFIW 22ysku na.H-.-.hw-.-sqgu roku obrotowego 000 0,00 0,00
(wiglkosL upenmina )
Zobowlazanla | rezerwy na zobowlazmnia 4osmeaz 584 321,98 G20 374,49
Rezerwy na zobowigzania 369 0BR.00 375 BER,00 0,00
Zobowigzania diugoterminows Qo0 0,00 0,00
Zobowigzania kb tkoterminowe 4085012 208 453,98 620 37449
Rozic zenia i ad 2nokreso we 000 0,00 0,00
PASYWA RAZEM TTTZ50Z.45 32851368 1418 077,41
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3.2. Skrocony rachunek zyskéw i strat

1.01.2 1 2

RACHUNEK Z¥SKOW | STRAT (PLN) ;gﬂgﬁ 310':;:131‘;

Przychody netto ze sproedady 328 300,00 565 361,00
Przychody netto ze spraedady produktw Q.00 Q.00
Zmiiana stanu produktow 328 30000 565 361,00
Koszt wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby jednostki 0,00 0,00
Przychody netto ze sproedady towardw | materiatdw 000 0,00
Koszty dzialalneded operacyjne 666 477,38 B90 741,20
Amortyzacia 4148 02 40 4,19
Zudycie materiattw | energil W 338,98 14 067,12
Ustugi oboe B01456,22 TE9 439 88
Podatki i optaty 31850 £ 148 36
Wynagrodzenia 087400 Z8 51,00
Ubezpieczenia spoleczng | nne Swiadozenia 4 a3z Sade 00
Pozostate koszty rodzajowe 568957 2 BBE, 45
Wartod £ sprzedarmch towwardw | materiatdw 000 0,00
Zysk (strata) ze sprzedady -338 177,38 -325 380,20
Pozostate przychody operacy jne n73 230
Zysk z tytulu mzchodu niefinansowych aktywiw trwatych 0,00 0,00
Dotacje 0,00 0,00
Aktualizac]a wartosci aktywdw niefinansowydh Q.00 Q.00
Inne przychody operacyjne 0.3 .30
Pozostate koszy o peracy]ne 0,53 196
Strata z tytubu rozchodu nigfinamsoaych aktywdw traatych 000 0,00
Aktualizac)a wartode | aktywdow niefinansowych 0,00 0,00
Inne koszty operacyine 053 1.96
ZIysk (strata) zdzialalnodd operacyjnej -338 177,18 -315 379,86
Preychody finansowe 7 304,68 2 HZ651
Dywidendy | udziaty w zyskach 0,00 0,00
Odsetki 730468 2 B26.51
Zyak 2 tylulu rezchody aktywdw finamsowych 0,00 0,00
Aktualizacja wartosci akhywdw Fina nsowych 000 0,00
Inne 0,00 0,00
Koszty finansowe 26231 254,28
Odsetki 0,00 0,00
Strata z tytwiu rozcho du danych Fina nsowych 0,00 0,00
Aktualizacia wartosci aktywdw Finamsowych 0,00 0,00
Inne 26231 4344, 18
Zysk (strata) brutto -331 134,81 -312 807,63
Podatek dochodowy 0,00 0,00
Pozostate obowinzkowe zmniejszenia oysku (zwigkszania straty) 000 0,00
ZIysk (strata) netto -331 134,81 -3I2 807,63
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3.3. Skrocony rachunek przeptywow pienieznych

A CHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH (PLN) g_ﬂjgﬁ :g;ﬂ:

Przeplywy drodkéw pienigdmych z dz alalnodcl operacyjng

Dyak (strata) netto -331 134,81 -322 BO763

Korekty razem 484 894 65 542 107,24
Przeptywy plenlgine netto z dziatalnodcl operacyine] -B6 029,46 -BB4 487
Przephywy Srodkdw pienigzmych z dziatalnodc imwestyoyjne|

Wiptyary ooo 0,00

Whdatki 6 H20,75 Wb 93540
Przeptywy plenieine netto z dziatalnedei imvestyey jnej -6 @12,75 -146 935,40
Przeptywy frodkéw pienigimych z dziatalnodc finansowej

Wipbyary 2993 205,00 1621196,88

Wikydathki ooon 0,00
Przeptywy plenlgdne netto z dzlatalnodcl Finan sowe | 2 593 205,00 162119668
Przeptywy plenieine netto razem 2170354, 79 609 346,61
Bilansowa zmiana stanu drodibw pienie tryeh 2170354, 7 B9 346,617
Srodk i plenigine na poczatek oknesu 3383 253 45 0,00
Srodki pienigine na koniec ohresu 5553 GOA, 24 609 346,61

3.4. Skrocone zestawieniezmian w kapitale wltasnym
ZESTAWIE NIE ZMIAN W KAPTTALE (FLNDUSZU) WEASNYM (PLN) ;'ﬂ;ig: :‘E;ﬂg
Kapitat (fundusz) wiasmy na poczgtek okresu (BO) 4700 81420 oo
Kapitat (fundusz) wiasmy na poczatek okresu (BO), po korektach 4 700 514,20 000
Kapitat (fundusz) whasmy na koniec obresu (B2) 7362 8B4 .39 797 W25z
e e iy T e e
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3.5. Komentarz Emitenta do wynikdw za | kwartat 2020

Emitent posiada zgromadzone w drodze emisji akcji Srodki finansowe w kwotie zabezpieczajacej w catosci jej
potrzeby finansowe zwigzane z produkcia pierwszej gry wideo. Dotychczasowe tempo spalania zgromadzomych
Srodkéw jest ponizej planowanego poziomu.

Ma dzien 31 marca 2020 r, suma bilansowa Spotki wyniosta 7 648 688,48 zt, w tym 7 362 BB3, 9 zt stanowity
kapitaty wtasne, a 7 baB 688,48 zt aktywa obrotowe, W pierwszym kwartale 2020 r, Spotha zwiekszyta wartodc
zapasdow o 328 30000 =zt przez wykonane prace deweloperskie nad pierwszg gra wideo. Jednoczesnie
w zakofczonym kwartale Spétka poniosta istotne koszty dziatalnosSc operacyjne] w wysokosci BBB 47738 zt
wistotnym stopniuzwigzane z zakoficzong wstyczniu 20201, ofertg publiczng akcji serii H. Zaraportowana strata
netto réwna - 331 134,81 zt jest zgodrna z zatozeniami budzetowymi Spotki | ma pokrycie w realizacii planu
produkcyjnego gry. Po rozpoczeciu sprzedazy gry Spotka spodziewa sie znaczaco awiekszye przychody, co w jej
ocenie wptynie pozytywnie na wartosE Spotki oraz umozliwi jej dalszy rozwdi.

4. Istotne zdarzeniaw | kwartale 2020 majace wptyw na osiagniete wyniki finansowe

W styczniu 2020 roku zakonczylismy rejestr emisji Pre-IP0 serii H poprzez rejestracie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego przez sad.

W lutym 2020 roku przeszlismy pomyslnie avdyt przeprowadzony przez Kancelarie Magnet na zakoriczenie
pierwszego roku obrotowego. Zarzad przedstawit takze sprawozdanie z dziatalnoSci. Podpisalismy umowe
auvtoryzowanego doradcy z DM Mavigator oraz animatora rynku z PKO BP. Dokonalismy odbioru kolejnego,
czwartego etapu prac nad grg (MS-04). Rezultatem prac bylo polaczenie wypracowanych dotychozas | nowo
dodanychmechanik, z warstwa narracying w formie dema. Poraz pierwszy zapre ze ntowa lismy utwony muzyczne
skomponowane na potrzeby projektu. Spotkaty sie one z bardzo dobrym odbiorem.

W marcu 2020 roku otrzymalismy status Emitenta nadany przez Krajowy Depozyt Papierdw WartoSciowych.
Niestety ze wzgledu na rosngce zagrozenie zwigzane z epidemia wirusa COVID-19, przeszlismy w pelni na prace
zdalng, tzw. home office. Przy naszej korfiguracji operacyjnej, zmiana trybu pracy wymagala jedynie niewielkiego
dostosowania i nie spowodowata istotmych opéinien w produkcji, jak rowniez problemow w funkcjonowaniu
firmy.

5. Istotne zdarzeniapo | kwartale 2020 majace wptyw na osiagniete wyniki finansowe

Po zakonczeniv | kwartatu 2020 r. Emitent kontynuowal prace deweloperskie nad projektem P#1. Jednoczesnie
Spotka kontynuuje kapanie marketingowa, ktore zostata rozszerzona o opinie kilki niezalezrmych specjalistdw,
co ma na celu wypracowanie optymalme)] formuty. Emitent rozwaza znaczgce skrécenie okresu kampani
marketingowej, aby zintensyfikowad dziatania w czasie.

W 2021 roku przypada 100-lecie urodzin Stanistawa Lema. W tym kontekscie Spotka juz teraz obserwuje podiecie
przez instytucje kultury dziatan majacych na celu wzmozenie zainteresowania pisarzem | jego tworczoscia,
zarowno w skali krajowej, jak | globalne). Buduje to potencjat medialny dla gry, ktorej date wydania Spotka od
poczgtku dziatalnoSci planuvjie zsynchronizowad z rocznicg uvrodzin pisarza. Przygotowania do wspotpracy
z kluczowymi partnerami ruszg jeszeze w 2020 roku.

Dlugoterminowym planem dziatania Spotki, jest regularna produkcja gier w seriach, w oparciu o tworzone
irozwijane wirtualne Swiaty. Ma to zapewnic stabilnose przychoddw oraz ciggtosc dziatalnosci operacyijnej. Dzieki
temu naktady promocyjne i dziatania marketingowe beda wspierad sprzedaz nie jednej, ale catej serii gier pod
wspilng marka, a dodatkowo, stworzone postacie, motywy | historie bedg miaty szanse przenikad do inmech
galtezi kultury i rozrywki.
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6. Stanowisko odnosnie mozliwosci zrealizowania publikowanych prognoz wynikow na
dany rok w Swietle wynikdw zaprezentowanych w danym raporcie kwartalnym

Mie dotyczy. Do daty niniejszego Raportu Emitent nie publikowat prognoz wynikdw finansowych. Ze wzgledu na
specyfike branzy w ocenie Emitenta nie jest mozliwe precyzyjne ckreslenie potencijalnych poziomdw liczby
sprzedanych w przysziosci egzemplarzy gry, a8 wszelkie zakladane dane mogg mied wylacznie charakter
ocrientacyjny. Dlatego tez Emitent na date niniejszego Raportu nie sporzgdza zadnych wigzacych planow
sprzedazy produktow (w zakresie liczhy sprzedanych produktdw),

7. Opis stanu realizacji dziatan i inwestycji emitenta oraz harmonogram ich realizacji

NAKLADY INWESTYCY INE (W PLN) :ﬂﬁﬁ
WY DATHI INWESTY CY INE GB2Z0,75
Na bycie wartodci niematerialnych i prawnych omz roeczowych aktywdw trwatych BHIDTS
Na aktywa Finansowe, w tym: 0,00

Udzielone podyczki dlugoterminowe 0,00

Zrickor Emitent

Emitent dotychczas nie ponidst zadnych znaczgcoych naktaddw inwestyoyinych w rzeczowe Srodki trwate.
Miemniej jednak Spdatka inwestuje w prace rozwojowe nad grami | zespit projeltowo-produkcyiny, co jest
vimowane zarowno w postac kosziow wynagrodzen i ustug oboych w zaleznosc od formy wspotpracy
z cztonkami zespotu produkcyinego jak | wartosci niematerialnych, W | kwartale 2020 r, wartosE poniesionych
przez Emitenta naktaddw na nabycie wartosci niematerialmych i prawmych oraz rzeczowych akbywow trwatych
wyniosta 6 B20,75 =t

8. Podejmowane przez Emitenta w okresie objetym raportem inicjatywy nastawione na
wprowadzenie innowacyjnych rozwiazan
Mie dotyczy. W okresie objetym ninigjszym Raportem Emitent nie podejmowat inicjatyw nastawionych na

prowadzenie rozwigzan innowacyjnych w przedsiebiorstwie, Wszelkie iniciatywy podejmowane przez Spotke
zwigzane sg z produkcjy pierwszego projektu o roboczym tytule P#1.

Zarzad Spotki na biezaco analizuje i rozwija dostepne technologie, m.in. w zakresie silnikdw gier, czy rozwigzan
technologicznych, w cele ich stosowania w produkcji gry - umozliwia to ciggle vlepszanie | zwigkszanie jej
atrakcyjnosci. W ocenie Emitenta prowadzony projekt nastawiony jest na staty rozwoj poprzez stosowanie
najnowszych dostepnych technologii, ktdre s podstaws budowy solidnej bazy potencjalmych odbiorodw.

§. Opis organizacji grupy kapitatowej, ze wskazaniem jednostek podlegajacych
konsolidacji

Mie dotyczy. Emitent nie tworzy grupy kapitatowej,

10. Struktura akcjonariatu Emitenta

Ma dzier sporzgdzenia niniejszego Raportu Starward Industries posiada 166 akcjonariuszy, 163 osoby fizyczne
oraz 3 osoby prawne. Ta liczba vwzglednia wszysthie podwyzszenia kapitatu zaktadowego, w tym dotyczace 48
000 akcji serii F ohjetych przez B cztonkdw zespotu, Wszystkie akcje daja akcjonariuszom te same prawa - Spotka
nigdy nie wyemitowata akeji uprzywilejowanych.

RAPDAT KWARTALNY STARWARD INDUSTHIES 5.A ZAOKRES 01012020 - 31032020 TMISTRONA
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Tabela ponizej prezentuje strukture akcjonariaty, ze wskazaniem akcjonariuszy posiadajgoych co najmniej 5%
gtosdw na Walmym Zgromadzeniu, oraz cztonkdw Zarzgdu i Rady Nadzorczej.

LP AKCIONARIUSZ L. AKCH % AKCII L. GLOSOW % GLOSOW
1 Marek Markuszewski * 380 0 20.56% 380 000 20,56%
2 | Kamil Klinowski** 124 B33 6,76% 124 833 6,76%
3 | Marcin Przasnyski na 787 b.48% na 787 b6,48%
4 | Chiswick Creative Ventures Lid 101 007 547% 101007 547%
5 Sebastian Sptuszka 100 350 543% 100 350 5.43%
& | Daniel Betke* 100 000 5.41% 100000 5.41%
7 | Dawid Sekowski** B2 20 4,45% B2 201 445%
B Mariusz Antkiewicz * 50 000 2% 50000 2.7%
9 | KatarzynaPidro** 47125 2.55% 47125 2.55%
10 | Przemystaw Marmul ** 6005 0.32% 6005 032%
n Pozostali akcjonariusze < 5% 736 691 39.B6% 736 691 39.86%
RAZEM 1848 000 100,00% 1848000 100,007

*Zarzad /** Rada Nadzorcza

M. Informacje dotyczace liczby oséb zatrudnionych przez Emitenta, w przeliczeniu na

petne etaty

Wedtug stanu na koniec pierwszego kwartat 2020 r. w przeliczeniu na petne etaty w rozumienie Ustawy Kodeks
Pracy Emitent zatrudniat 34 osdb. Jednoczetnie Emitent na state wspitpracuje z 13 osobami, ktdre Swiadczg na

rzecz Spotki ustugi na podstawie uméw cywilnoprawnych.

RAPORT KWARTALNY STARWARD INDUSTRIES 5.A

7 ADKRE

cO.01202

N|ISTRON &
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Aktualny odpis z rejestru przedsiebiorcéw

Stronalz8
Wydruk informagji pobranej w trybie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. 0 Krajowym Rejestrze Sadowym,
posiada moc dokumentu wydawanego przez Centralng Informacie, nie wymaga podpisu i pieczeci.
CENTRALNA INFORMACIA KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO
KRAJOWY REJESTR SADOWY
Stan na dzien 15.07.2020 godz. 18:24:59
Numer KRS: 0000750305
Informacja odpowiadajaca odpisowi aktualnemu
Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW

Data rejestrac)i w Krajowym Rejestrze Sadowym 27.09.2018
Ostatni wpis  [Numer wpisu 6 Data dokonania wpisu 21.01.2020

Sygnatura akt KR.XI NS-RELKRS/1403/20/680

Oznazenie sadu SAD REJONOWY DLA KRA KOWA-SRODMIESCIA W KRAKOWIE, XI WYDZIAL GOSPODARCZY

KRAJOWEGO REIESTRU SADOWEGO

Dziat 1

Rubryka 1 - Dane podmiotu

1.0znaczenie formy prawnej

SPOEKA AKCYINA

2.Nurmer REGON/NIF

REGON: 381277255, NIP: 6772437711

3.Firma, pod ktorg spétka dziala

STARWARD INDUSTRIES SPOEKA AKCY INA

4.Dane 0 wczesniejszej rejestracii

pozytku publicznego?

5.Czy przedsiebiorca prowadzi dziatalnos¢  [NIE
gospodarcza z innymi podmiotami na

podstawie umowy spdtki cywilnej?

6.Czy podmict posiada status organizacji  |NIE

Rubryka 2 - Siedziba i adres podmiotu

1.Siedziba

kraj POLSKA, woj. MALOPOLSKIE, powiat KRAKOW, gmina KRAKOW, migjsc. KRAKOW

2.Adres

ul. PRZEMYSEOWA, nr 12, lok. -—, migjsc. KRAKOW, kod 30-701, poczta KRAKOW, kraj POLSKA

3.Adres poczty elektronicznej

BIZ@STARWARD.CO

4.Adres strony internetowej

WWW.STARWARD.CO

Rubryka 3 - Oddziaty

Brak wpisow
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Rubryka 4 - Informacje o statucie

1.Informaga o sporzadzeniu lub zmianie 1 10.09.2018R., REP. A NR. 13664,/2018, NOTARIUSZ MARCIN SATORA, KANCELARIA
statutu NOTARIALNA MAGOLANSSATORA SPOLKA CYWILNA W KRAKOWIE PRZY UL. KROLEWSKIE) NR
57.

2 26.11.2018 R, NOTARIUSZ KATARZYNA MEYSZTOWICZ, KANCELARIA NOTARIALNA W
KRAKOWIE, REP. A NR 2659/2018 - ZMIANA §5 STATUTU SPOLKI

3 11.02.2019R., REP. A NR 355/2019, NOTARIUSZ KATARZYNA MEYSZTOWICZ, KANCELARIA
NOTARIALNA W KRAKOWIE,
ZMIANA: §5 STATUTU SPOLKI

20.05.2019R., REP. A NR 1093/2019, NOTARIUSZ KATARZYNA MEYSZTOWICZ, KANCELARIA
NOTARIALMA W KRAKOWIE,
UCHYLONO STATUT W CALOSCI ORAZ UCHWALONO STATUT W NOWYM BRZMIENIU

5 27.05.2019R., REP. A NR. 1147/2019, NOTARIUSZ KATARZYNA MEYSZTOWICZ KANCELARIA
MOTARIALA W KRAKOWIE, ZMIANA: §5 STATUTU SPOEKI.

19.06.2019R., REP. A NR 1403/2019, NOTARIUSZ KATARZYNA MEYSZTOWICZ KANCELARIA
NOTARIALNA W KRAKOWIE, DODANO: §8A, ZMIENIONO: 85, §16 UST. 1, §17, §33 UST. 1.

02.07.2019R., REP. A NR. 1560/2019, NOTARIUSZ KATARZYNA MEYSZTOWICZ KANCELARIA
NOTARIALMA W KRAKOWIE, SPROSTOWANIE AKTU NOTARIALMEGO REP A NR 1403/2019.

26.07.2019R., REP. A NR 1725/2019, NOTARIUSZ KATARZYNA MEYSZTOWICZ KANCELARIA
NOTARIALNA W KRAKOWIE, ZMIENIONO: &4 UST. 1, §5 UST. 3, DODANO: UST. 5W &6,
USUNIETO: §7.

19.08.2019R., REP. A NR 1955/2019, NOTARIUSZ KATARZYNA MEYSZTOWICZ KANCELARIA
NOTARIALMA W KRAKOWIE, ZMIENIONO: §17 UST. 1, §20 UST. 1 UIT. L, §24, §26, DODANO:
UST. 4 W §20, USUNIETO: LIT. M Z UST. 2 W §20.

5 09.01.2020R., REP. A NR 20/2020, NOTARIUSZ KATARZYNA MEYSZTOWICZ KANCELARIA
NOTARIALNA W KRAKOWIE PRZY UL. GEN. JOZEFA CHEOPICKIEGO /1.
ZMIANA: §5 UST. 1 STATUTU SPOEKI.

Rubryka 5

1.Czas, na jaki zostata utworzona spdtka NIEOZNACZONY

2.0znaczenie pisma innego niz Monitor
Sadowy | Gospodarczy, przeznaczonego do
ogloszen spotki

4,Czy statut przyznaje uprawnienia NIE
osobiste okreslonym akcjonariuszom lub
tytuly uczestnictwa w dochodach lub
majatku spdtki nie wynikajacych z akgi?
5.Czy obligatoriusze maja prawo do udzialu |MIE
w Zysku?

Rubryka 6 - Sposob powstania spotki

Brak wpisow

Rubryka 7 - Dane jedynego akcjonariusza
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Brak wpisow

Rubryka 8 - Kapitat spotki

1.Wysokosc kapitatu zaktadowego 234 000,00 Z
2.Wysokos¢ kapitatu docelowego 13 130,00 Zt.
3.Liczba akcji wszystkich emisji 1800000
4.Wartos¢ nominalna akcji 0132t
5.Kwotowe okreslenie czesci kapitatu 234 000,00 Zt
wplaconego

6.Wartos¢ nominalna warunkowego 26 000,00 ZE

podwyzszenia kapitatu zakladowego

Podrubryka 1

Informacja o wniesieniu aportu

Brak wpisow

Rubryka 9 - Emisja akcji

1 |1.Nazwa serii akdji

A

2.Liczba akcji w danej serii

800000

akgi uprzywilejowanych lub
informaga, Ze akge nie s3

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba

AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

uprzywilejowane
2 1.Mazwa serii akcji B
2.Liczba akcji w danej serii 390000

akagi uprzywilejowanych lub
informaga, ze akge nie s3

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba

AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

uprzywilejowane
3 1.Mazwa serii akcji C
2.Liczba akcji w danej serii 244509

akgi uprzywilejowanych lub
informaga, Ze akge nie s3

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba

AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

uprzywilejowane
4 1.Nazwa serii akcji D
2.Liczba akcji w danej serii 110275

akagi uprzywilejowanych lub
informada, e akde nie s3

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba

AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

uprzywilejowane
5 1.Mazwa serii akcji E
2.Liczba akcji w danej serii 67500

akdi uprzywilejowanych lub
informaga, ze akge nie s3

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba

AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
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uprzywilejowane
6 1.Nazwa serii akcji G
2.Liczba akcji w danej serii 114711

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akgi uprzywilejowanych lub
informadia, 2e akge nie sa

AKCIE NIE SA UPRZYWILEIOWANE

akgi uprzywilejowanych lub
informaga, ze akge nie sa
uprzywilsjowane

uprzywilejowane
7 1.Mazwa serii akcji H
2.Liczba akcji w dangj seri 73005
3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

Rubryka 10 - Wzmianka o podjeciu uchwaty o emisjach obligacji zamiennych

Brak wpisow
Rubryka 11
1.Czy zarzad lub rada administrujaca s3 NIE
upowanieni do emisji warrantdw
subskrypcyjnych?
Dziat 2

Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacji podmiotu

1.Mazwa organu uprawnionego do
reprezentowania podmiotu

ZARZAD

2.5posab reprezentacii podmiotu

1. SPOEKE REPREZENTOWAC MOZE PREZES ZARZADU SAMODZIELNIE, 2 CZEONKOW ZARZADU
EACZNIE LUB CZEONEK ZARZADU £ ACZNIE Z PROKURENT BM.

2. PREZES ZARZADU, W CELU REPREZENTACII SPOLKI W CZYNNOSCIACH ZOBOWIAZUIACYCH
LUB ROZPORZADZAJACYCH O WARTOSCT ROWNE) LUB WYZSZE] NIZ 100000Zt ZOBOWIAZANY
JEST UZYSKAC ZGODE RADY NADZORCZE) ALBO DZIALAC EACZNIE Z INNYM CZEONKIEM
ZARZADL LUB PROKURENTEM.

3. WSZELKIE OSOBY DZIAEAJACE BEZ WSPOE DZIALANIA Z PREZESEM ZARZADU, W CELU
REPREZENTACII SPOE KT W (ZYNNOSCIACH ZOBOWIAZUJACYCH LUB ROZPORZADZAJACYCH O
WARTOSCI ROWNE] LUB WYZSZE) NIZ 1000002t ZOBOWIAZANE SA UZYSKAC ZGODE RADY
NADZORCZED.

4, NIEZALEZNIE OD TEGO KTO REPREZENTUJE SPOtKE, ZGODY RADY NADZORCZE] WYMAGA
ROZPORZADZENIE PRAWEM LUB ZACIAGNIECIE ZOBOWIAZANIA O WARTOSCI PRZEKRACZAIACE)
2500002k ORAZ ROZPORZADZENIE PRAWEM LUB ZACTAGNIECIE ZOBOWIAZANIA O DOWOLNED
WARTOSCI, JESLI WARTOSC TEGO ROZPORZADZENIA PRAWEM LUB ZACIAGNIECIA
ZOBOWIAZANIA ZSUMOWANA Z WARTOSCIAMI WSZELKICH ROZPORZADZEN PRAWEM LUB
ZACIAGNIEC ZOBOWIAZAN DOKONANYCH W PRZECIAGU TEGO SAMEGO MIESIACA
KALENDARZOWEGOQ PRZEKRACZA 2500002

Podrubryka 1
Dane os6b wehodzacych w skiad organu

1 1.Mazwisko / Nazwa lub firma

MARKUSZEWSKI
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2.Imiona MAREK TADEUSZ
3.Numer PESEL/REGON 84012709236
4.Numer KRS HHE
5.Funkga w organie reprezentujacym | PREZES ZARZADU.
6.Czy osoba wehodzaca w sktad NIE
zarzadu zostata zawieszona w
czynnosciach?
7.Data do jakiej zostata zawieszona
1.Mazwisko / Nazwa lub firma BETKE
2.Imiona DANIEL
3.Mumer PESEL/REGON B2042103992
4.Numer KRS Fierat
5.Funkdga w organie reprezentujacym | CZEONEK ZARZADU
6.Czy osoba wchodzaca w sktad NIE
zarzadu zostala zawieszona w
czynnosciach?
7.Data do jakiej zostata zawieszona
1.Nazwisko / Nazwa lub firma ANTKIEWICZ
2.Imiona MARIUSZ
3.Numer PESEL/REGON 86111504037
4.Numer KRS i
5.Funkga w organie reprezentujgcym | CZEONEK ZARZADU
6.Czy osoba wehodzaca w sktad NIE

zarzadu zostala zawieszona w
czynnosciach?

7.Data do jakiej zostaka zawieszona

Rubryka 2 - Organ nadzoru

1.Nazwa organu

RADA NADZORCZA

Podrubryka 1
Dane osob wchodzacych w skiad organu

1 1.Nazwisko SEKOWSKI

2.Imiona DAWID £ UKASZ

3.Numer PESEL 78111301219
7, 1.Nazwisko PIORO

2.Imiona KATARZY NA

3.Numer PESEL 82051212504
3 |1.Nazwisko GORECKI

2.Imiona MARCIN

3.Numer PESEL 75011900711
4 1.Nazwisko KLINOWSKI

2.Imiona KAMIL MICHAE

3.Numer PESEL 75090607112
5 1.Nazwisko MARMUL

2.Imiona PRZEMYSE AW
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3.Mumer PESEL

79051600217

Rubryka 3 - Prokurenci

Brak wpisow

Dziat 3

Rubryka 1 - Przedmiot dziatalnosci

1.Przedmiot przewazajacej dziatalnoSd
przedsiebiorcy

1 62,01, Z, DZIAEALNOSC ZWIAZANA Z OPROGRAMOWANIEM

2.Przedmiot pozostalej dziatainoéd
przedsiebiorcy

1 32,40, Z, PRODUKCIA GIER I ZABAWEK

2 46, , , HANDBEL HURTOWY, Z WYEACZENIEM HANDLU POJAZDAMI SAMOCHODOWYMI

3 47, , , HANDEL DETALICZNY, Z WYLACZENIEM HANDLU DETALICZNEGO POJAZDAMI
SAMOCHODOWYMI

4 58, , , DZIALALNOSC WY DAWNICZA

5 59, , , DZIALALNOSC ZWIAZANA Z PRODUKCIA FILMOW, NAGRAN WIDEQ, PROGRAMOW
TELEWIZYINYCH, NAGRAN DZWIEKOWYCH 1 MUZYCZNYCH

6 62, , , DZIALALNOSC ZWIAZANA Z OPROGRAMOWANIEM I DORADZTWEM W ZAKRESIE
INFORMATYKI ORAZ DZIALALNOSC POWIAZANA

7 63, , , DZIALALNOSC USEUGOWA W ZAKRESIE INFORMACII

8 93, 29, Z, POZOSTALA DZIALALNOSC ROZRYWKOWA T REKREACYINA

9 72,19, Z, BADANIA NAUKOWE T PRACE ROZWQIOWE W DZIEDZINIE POZOSTAEYCH NAUK
PRZYRODNICZYCH I TECHNICZNYCH

Rubryka 2 - Wzmianki o ztozonych dokumentach

Brak wpiséw

Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitatowej

Brak wpisow

Rubryka 4 - Przedmiot dziatalnosci statutowej organizacji pozytku publicznego

Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja o dniu koficzacym rok obrotowy

1.Dzien konczacy pierwszy rok obrotowy,
za ktdry nalezy zlozy¢ sprawozdanie
finansowe

31.12.2019
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Dziat 4

Rubryka 1 - Zalegtosci

Brak wpisow

Rubryka 2 - Wierzytelnosci

Brak wpisow

Rubryka 3 - Informacje o oddaleniu wniosku o ogtoszenie upadtosci na podstawie art. 13 ustawy z 28 lutego 2003 r.
Prawo upadtosciowe albo o zabezpieczeniu majatku diuznika w postepowaniu w przedmiocie ogtoszenia upadtosci albo
w postepowaniu restrukturyzacyjnym albo po prawomocnym umorzeniu postgpowania restrukturyzacyjnego

Brak wpisow

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzonej przeciwko podmiotowi egzekucji z uwagi na fakt, ze z egzekucji nie uzyska sie
sumy wyzszej od kosztow egzekucyjnych

Brak wpisow

Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpisow

Dziat 6

Rubryka 1 - Likwidacja

Brak wpisow

Rubryka 2 - Informacje o rozwigzaniu lub uniewainieniu podmiotu

Brak wpisow

Rubryka 3 - Zarzad komisaryczny

Brak wpisow

Rubryka 4 - Informacja o polgczeniu, podziale lub przeksztatceniu
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Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja o postepowaniu upadfosciowym

Brak wpisow

Rubryka 6 - Informacja o postepowaniu uktadowym

Brak wpisdw

Rubryka 7 - Informacje o postepowaniach restrukturyzacyjnych , o postepowaniu naprawczym lub o przymusowej
restrukturyzacji

Brak wpisdw

Rubryka 8 - Informacja o zawieszeniu dziatalnosci gospodarczej

Brak wpisow

data sporzadzenia wydruku 15.07.2020

adres strony intemetowei, na ktorej sa dostepne informade z rejestru: ekrs.ms.gov.pl
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2. Ujednolicony tekst Statutu Emitenta

STATUT - TEKST JEDNOLITY
STARWARD INDUSTRIES SPOLKA AKCYJNA

Rozdziat I.
Postanowienia ogélne
§1.
1. Firma Spétki brzmi: Starward Industries Spétka Akcyjna. Spétka moze uzywaé w obrocie skrétu Starward
Industries S. A. oraz wyrézniajgcego jg znaku graficznego.

2. ZatozycielamiSpo6tki sa: Marek Markuszewski, Kamil Klinowski, Dawid Sekowski, Marcin Przasnyski, Mariusz
Zyta, Bartosz Karasifski, Maciej Matodobry, Katarzyna Piéro, Maciej Miksztal, Anna Stabik, Ad Ventures Sp.
z 0.0., Radostaw Jankielewicz, Barttomiej Klamra, Jedrzej Klamra, Monika Koperska, Jakub Kornas oraz
Wojciech Weiss.

3. Spétka dziata na podstawie przepiséw Kodeksu spétek handlowych oraz innych obowigzujgcych przepiséw
prawa.

§2.
1. Siedzibg Spétki jest Krakdw.
Spétka dziata na obszarze Rzeczpospolitej Polskiej i poza jej granicami.

3. Spétka moze tworzy€ na terenie kraju i za granica swoje oddziaty, filie, przedstawicielstwa i inne jednostki
organizacyjne, jak tez tworzy¢ i uczestniczy¢ w spétkach i innych podmiotach gospodarczych.

§3.

Czas trwania Spétki jest nieograniczony.

Rozdziat II.
Przedmiot dziatania Spétki
S4.
1.  Przedmiotem dziatalnosci Spétki jest:

a. 62.01.Z Dziatalno$¢ zwigzana z oprogramowaniem

b. 32.40.Z Produkcja gier i zabawek

c. 46 - Handel hurtowy, z wytgczeniem handlu pojazdami samochodowymi

d. 47 - Handel detaliczny, z wytgczeniem handlu detalicznego pojazdami samochodowymi

e. 58 - Dziatalno$¢ wydawnicza

f. 59 - Dziatalno$¢ zwigzana z produkcjg filméw, nagrari wideo, programéw telewizyjnych, nagran

dZzwiekowych i muzycznych
62 - Dziatalnos¢ zwigzana z oprogramowaniem i doradztwem w zakresie informatyki oraz dziatalnos¢
powigzana

0Q

h. 63 - Dziatalnos¢ ustugowa w zakresie informacji
i.  93.29.Z Pozostata dziatalnos$¢ rozrywkowa i rekreacyjna

j. 7219.Z Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie pozostatych nauk przyrodniczych i
technicznych

k. 77.40.Z Dzierzawa wtasnosci intelektualnej i podobnych produktéw, z wytgczeniem prac chronionych
prawem autorskim

1. 51.22.Z Transport kosmiczny

2. W zakresie przedmiotu dziatalno$ci wymagajgcego koncesji, lub zezwoleri Spétka rozpocznie dziatalnosé po
ich uzyskaniu.

3. Jezeli uchwata o istotnej zmianie przedmiotu dziatalnosci Spétki zostata powzieta wiekszoscig dwdéch
trzecich gtoséw, przy obecnosci oséb reprezentujgcych co najmniej potowe kapitatu zaktadowego, to do
istotnej zmiany przedmiotu dziatalnoSci Spétki dochodzi bez wykupu akcji od akcjonariuszy, ktérzy nie
zgadzajg sie na takg zmiane.

Rozdziat lil.
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Kapitat zaktadowy i akcje.
§5.

1. Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 234.000,00 zt (dwiescie trzydziesci cztery tysigce ztotych 00/100) i dzieli
sie na:

a. 800.000 (osiemset tysiecy) akcji imiennych serii A o warto$ci nominalnej 0,13 zt (zero ztotych 13/100)
kazda.

b. 390.000 (trzysta dziewiecdziesigt tysiecy) akcji imiennych serii B o warto$ci nominalnej 0,13 zt (13/100
ztotego) kazda.

C. 244,509 (dwiescie czterdziesci cztery tysigce piecset dziewie¢) akcji imiennych serii C o wartosci
nominalnej 0,13 zt (13/100 ztotego) kazda.

d. 110.275 (sto dziesiec tysiecy dwieScie siedemdziesigt pie¢) akcji imiennych serii D o wartosci nominalnej
po 0,13 zt (zero ztotych 13/100) kazda.

e. 67.500 (szescdziesigt siedem tysiecy pie¢set) akcji imiennych serii E o wartosci nominalnej po 0,13 zt
(zero ztotych 13/100) kazda.

f.  114.711 (sto czternascie tysiecy siedemset jedenascie) akcji imiennych serii G o warto$ci nominalnej po
0,13 zt (zero ztotych 13/100) kazda.

g. 73.005 (siedemdziesigt trzy tysigce pie¢) akcji zwyktych na okaziciela serii H o wartosci nominalnej 0,13
zt (zero ztotych 13/100) kazda.

Prawo gtosu z akcji Spotki przystuguje niezaleznie od ich petnego pokrycia.

3. Kapitat zaktadowy Spétki zostat warunkowo podwyzszony o kwote nie wiekszg niz 26.000,00 zt
(dwadziescia szes¢ tysiecy ztotych 00/100), poprzez emisje nie wiecej niz 200.000 (dwiescie tysiecy) akcji
imiennych serii F o wartosci nominalnej 0,13 zt (zero ztotych 13/100) kazda i tgcznej wartosci 26.000,00 zt
(dwadziescia szes¢ tysiecy ztotych 00/100), w celu przyznania praw do objecia akcji serii F przez posiadaczy
warrantéw subskrypcyjnych serii A, emitowanych na podstawie Uchwaty nr 4/11/2018 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 26 listopada 2018 roku zmienionej Uchwatg nr 3/26/07/2019
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 26 lipca 2019 r.

§6.

1. Akcje Spétki moga by¢ imienne lub na okaziciela.
Akcje mogg by¢ wydawane w odcinkach zbiorowych.

3. Spétka moze emitowac obligacje zamienne na akcje, obligacje z prawem pierwszerstwa oraz warranty
subskrypcyjne.

4, Zamiana akcji imiennych na akcje na okaziciela oraz akcji na okaziciela na akcje imienne wymaga
kazdorazowo zgody Rady Nadzorcze;j.

5.  Akcje Spétki sg zbywalne.

§7.

1. Akcje Spétki mogg by¢ umorzone za zgodg akcjonariusza w drodze ich nabywania przez Spétke (umorzenie
dobrowolne).

2. Zasady, tryb i warunki umorzenia akcji okresla kazdorazowo uchwata Walnego Zgromadzenia.

§8.

1. Zarzad moze dokonac jednego lub kilku podwyzszen kapitatu zaktadowego Spétki o kwote nie wyzszg niz
13.130,00 zt (trzynascie tysiecy sto trzydziesci ztotych 00/100) w trybie przewidzianym przez art. 444 i nast.
Kodeksu spétek handlowych (,Kapitat Docelowy”).

2. Upowaznienie Zarzadu do podwyzszania kapitatu zaktadowego Kapitatu Docelowego wygasa z uptywem 3
lat od dnia wpisania do Krajowego Rejestru Sgdowego zmiany Statutu przewidujacej Kapitat Docelowy.

3. Za zgoda Rady Nadzorczej Zarzad moze pozbawi¢ akcjonariuszy w catosci lub czesci prawa poboru w
stosunku do akcji emitowanych w granicach Kapitatu Docelowego.

4, Z zastrzezeniem ust. 6 ponizej, o ile przepisy Kodeksu spétek handlowych nie stanowig inaczej, Zarzad
decyduje o wszystkich sprawach zwigzanych z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego w ramach Kapitatu
Docelowego, w szczegdlnosci Zarzad jest umocowany do:

a. zawierania umdéw o0 subemisje inwestycyjng lub subemisje ustugowg lub innych umoéw
zabezpieczajgcych powodzenie emisji akcji, jak réwniez zawierania uméw, na mocy ktérych wystawiane
bytyby kwity depozytowe w zwigzku z akcjami poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej;
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b. podejmowania uchwat oraz innych dziatan w sprawie dematerializacji akcji, praw do akcji oraz praw
poboru do akcji, oraz zawierania uméw z Krajowym Depozytem Papieréw Wartosciowych S.A. o
rejestracje i dematerializacje akcji;

c. podejmowania uchwat oraz innych dziatan w sprawie odpowiednio emisji akcji w drodze oferty
publicznej lub ubiegania sie o dopuszczenie akgcji, praw do akcji oraz praw poboru do akcji do obrotu
zorganizowanego.

Akcje wydawane w ramach Kapitatu Docelowego mogg by¢ obejmowane za wktady pieniezne lub

niepieniezne.

Uchwata Zarzadu w sprawie ustalenia ceny emisyjnej akcji oraz wydania akcji w zamian za wktady

niepieniezne w ramach Kapitatu Docelowego wymaga zgody Rady Nadzorczej.

Rozdziat IV.
Organy Spotki
so.

Organami Spétki sa:

1.

2.
3.

Walne Zgromadzenie,
Rada Nadzorcza,
Zarzad.

Walne Zgromadzenie
§10.
Walne Zgromadzenie obraduje, jako zwyczajne lub nadzwyczajne.
Walne Zgromadzenie moze odbywac sie w siedzibie Spétki albo w Warszawie.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzgd Spétki na dzied przypadajgcy w terminie 6 (szes¢)
miesiecy po zakoriczeniu kazdego roku obrotowego.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad z wtasnej inicjatywy lub na pisemny wniosek Rady
Nadzorczej, akcjonariusza lub akcjonariuszy reprezentujgcych co najmniej jedng dwudziestg czes¢ kapitatu
zaktadowego. Zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia na wniosek Rady Nadzorczej,
akcjonariusza lub akcjonariuszy reprezentujgcych co najmniej jedng dwudziestg czes¢ kapitatu
zaktadowego powinno nastgpic¢ w ciggu dwdch tygodni od daty ztozenia wniosku.

Rada Nadzorcza zwotuje Walne Zgromadzenie w przypadku gdy Zarzad Spétki nie zwotat Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia w terminie okreslonym przez przepisy prawa lub Statut lub jezeli uzna to za
wskazane.

Prawo zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia przystuguje réwniez:

a. akcjonariuszowi lub akcjonariuszom reprezentujgcym co najmniej jedng dwudziestg kapitatu
zaktadowego, ktérzy bezskutecznie zgdali jego zwotania przez Zarzad i zostali upowaznieni do
zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia przez sad rejestrowy;

b. akcjonariuszowi lub akcjonariuszom reprezentujgcym co najmniej potowe kapitatu zaktadowego lub co
najmniej potowe ogétu gtoséw w Spétce, w ktérym to przypadku wspomniani akcjonariusz lub
akcjonariusze wyznaczajg przewodniczgcego tego zgromadzenia.

§1.

Walne Zgromadzenie zwotuje sie w sposdéb i w terminie przewidzianym w obowigzujgcych Spétke przepisach
prawa.

§12.

Walne Zgromadzenie moze podejmowac uchwaty jedynie w sprawach objetych porzgdkiem obrad, chyba,
ze caty kapitat zaktadowy jest reprezentowany na Walnym Zgromadzeniu, a nikt z obecnych nie wnidst
sprzeciwu, co do odbycia Walnego Zgromadzenia ani co do postawienia poszczegélnych spraw na porzadku
obrad.

Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej jedng dwudziestg czes¢ kapitatu zaktadowego
moga zgdac umieszczenia poszczegélnych spraw na porzgdku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia.

Porzadek obrad ustala podmiot zwotujgcy Walne Zgromadzenie.
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§13.
Z zastrzezeniem bezwzglednie obowigzujgcych przepiséw prawa, Walne Zgromadzenie moze podejmowac
uchwaty bez wzgledu na liczbe obecnych akcjonariuszy i reprezentowanych akgji.

§14.

Uchwaty Walnego Zgromadzenia zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtoséw oddanych, jezeli przepisy prawa

lub niniejszego Statutu nie stanowig inacze;.

§15.

1. Gtosowanie jest jawne.

2. Tajne gtosowanie zarzgdza sie przy wyborach oraz nad wnioskami o odwotanie cztonkéw organéw Spétki
lub likwidatoréw, badZ o pociggniecie ich do odpowiedzialnosci, jak réwniez w sprawach osobowych.
Ponadto gtosowanie tajne Zarzadza sie na wniosek chocby jednego z akcjonariuszy obecnych lub
reprezentowanych na walnym zgromadzeniu.

§16.

1.  Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub osoba przez niego wskazana. W
przypadku, gdy Przewodniczacy Rady Nadzorczej nie bedzie obecny na Walnym Zgromadzeniu, Walne
Zgromadzenie bedzie otwarte przez nastepujgce osoby, we wskazanej kolejnosci: Wiceprzewodniczgcego
Rady Nadzorczej, Cztonka Rady Nadzorczej lub Prezesa Zarzadu, a w braku i tych oséb przez akcjonariusza
lub osobe reprezentujgcg akcjonariusza posiadajgcego akcje dajgce najwiekszg liczbe gtoséw na tym
Walnym Zgromadzeniu. Sposrdéd uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu wybiera sie
Przewodniczacego Walnego Zgromadzenia.

Walne Zgromadzenie uchwala swadj regulamin okre$lajgcy szczegdtowo tryb prowadzenia obrad.

3. Do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy w szczegélnoSci:

a. rozpatrywanie izatwierdzanie sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki oraz sprawozdania
finansowego za ubiegty rok obrotowy,

b. powziecie uchwaty o podziale zysku albo o pokryciu strat oraz udzielaniu cztonkom organéw Spdtki
absolutorium z wykonania przez nich obowigzkéw,

c. powotanie i odwotanie cztonkéw Rady Nadzorczej, oraz ustalanie ich wynagrodzenia,

d. zmiana statutu Spétki, wtym podwyzszanie lub obnizanie kapitatu zaktadowego oraz zmiana
przedmiotu dziatalnosci Spétki,

e. potgczenie, przeksztatcenie, podziat Spétki,

f.  likwidacja Spétkii wybér likwidatordw,

g. umorzenie akcji,

h. emisja obligacji zamiennych lub obligacji z prawem pierwszenstwa,

i. zbycieiwydzierzawienie przedsiebiorstwa Spétki lub jego zorganizowanej czesci oraz ustanowienie na
nich ograniczonego prawa rzeczowego,

j. postanowienia dotyczgce roszczern o naprawienie szkody wyrzgdzonej przy zawigzaniu Spétki lub
sprawowaniu zarzadu, albo nadzoru,

k. przyjecie oraz zmiana programu motywacyjnego dotyczgcego emisji warrantéw subskrypcyjnych
uprawniajgcych do objecia akcji Spétki w ramach kapitatu warunkowego,

L. wyrazenie zgody na emisje akcji Spétki w drodze oferty publicznej,

m. podjecie uchwaty w sprawie ubiegania sie o dopuszczenie akcji Spétki do obrotu na rynku regulowanym
lub w alternatywnym systemie obrotu — w przypadku, gdy akcje Spétki nie sg jeszcze dopuszczone do
obrotu oraz uchwaty w sprawie upowaznienia do zawarcia umowy o rejestracje praw do akcji oraz akcji
w depozycie papieréw wartos$ciowych, jezeli akcje Spétki, nie sg zarejestrowane w depozycie papieréw
wartosciowych.

4, Qprécz spraw wymienionych w ustepie 3, uchwaty Walnego Zgromadzenia wymagajg inne sprawy
okres$lone w niniejszym statucie oraz w przepisach Kodeksu spétek handlowych.

5. Nabycie i zbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udziatu w nieruchomosci lub uzytkowaniu
wieczystym nie wymaga zgody Walnego Zgromadzenia.

Rada Nadzorcza
§17.
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1. Rada Nadzorcza sktada sie z od 3 (trzech) do 5 (pieciu) cztonkéw powotywanych i odwotywanych przez
Walne Zgromadzenie. W wypadku gdy Spétka posiada status spétki publicznej w rozumieniu odpowiednich
przepiséw prawa, Rada Nadzorcza sktada sie z 5 (pieciu) cztonkdw.

2. (Cztonkowie Rady Nadzorczej sg powotywani na okres wspdlnej kadencji. Mandaty cztonkéw Rady
Nadzorczej wygasajg z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe
Spotki za ostatni petny rok obrotowy wspdélnej kadencji. Mandat cztonka Rady Nadzorczej powotanego
przed uptywem danej wspélnej kadencji wygasa réwnoczesnie z wygasnieciem mandatéw pozostatych
cztonkéw Rady Nadzorczej.

3. W przypadku rezygnacji lub $mierci przed uptywem kadencji, jednego lub wiekszej liczby cztonkéw Rady
Nadzorczej powotanych przez Walne Zgromadzenie, pozostali cztonkowie Rady Nadzorczej, w terminie 1
(jednego) miesigca od dnia powziecia wiedzy o ww. okolicznosci, mogg dokona¢ wyboru cztonkéw Rady
Nadzorczej w miejsce mandatéw zwolnionych na skutek wystapienia ww. okolicznosci. Kadencja cztonkéw
Rady Nadzorczej wybranych w sposéb okreslony w zdaniu poprzedzajgcym koriczy sie z uptywem 12
miesiecy od dnia powotania, ale nie pdzniej niz w dniu uptywu kadencji pozostatych cztonkéw Rady
Nadzorczej albo w dniu odbycia sie najblizszego Walnego Zgromadzenia.

Kadencja cztonka Rady Nadzorczej trwa 3 (trzy) lata.
5. Cztonkowie Rady Nadzorczej mogg by¢ odwotani przed uptywem kadenciji.

Rada Nadzorcza wybiera ze swego grona przewodniczgcego, wiceprzewodniczgcego Rady Nadzorczej, a
w miare potrzeby takze sekretarza.

7. Przewodniczacy Rady Nadzorczej, a w razie jego nieobecnosci wiceprzewodniczacy, zwotuje posiedzenia
Rady i im przewodniczy.

§18.
1. Rada Nadzorcza odbywa posiedzenia co najmniej 3 (trzy) razy w roku.

2. Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub jego zastepca ma obowigzek zwotaé posiedzenie Rady takze na
pisemny wniosek Zarzgdu spétki, lub Cztonka Rady. Posiedzenie powinno sie odby¢ w ciggu dwdéch tygodni
od dnia otrzymania wniosku.

§19.

1. Dla waznosci uchwat Rady Nadzorczej wymagane jest zaproszenie na posiedzenie wszystkich cztonkéw
Rady Nadzorczej w sposdb okreslony w regulaminie, o ktérym mowa w ustepie 3 oraz obecno$¢ co najmniej
potowy ogélnej liczby cztonkdw.

2. Rada Nadzorcza podejmuje uchwaty zwyktg wiekszoscig gtoséw oddanych, o ile przepisy Kodeksu spétek
handlowych nie stanowig inaczej. W przypadku réwnosci gtoséw rozstrzyga gtos przewodniczgcego Rady
Nadzorczej.

3. Rada Nadzorcza uchwala swéj regulamin, ktéry szczegétowo okresla tryb jej postepowania.

Cztonkowie Rady Nadzorczej mogg bra¢ udziat w podejmowaniu uchwat Rady Nadzorczej oddajgc swéj gtos
na pismie za posrednictwem innego cztonka Rady Nadzorczej. Oddanie gtosu na piSmie nie moze dotyczy¢
spraw wprowadzonych do porzgdku obrad na posiedzeniu Rady Nadzorcze;j.

5. Rada Nadzorcza moze podejmowaé uchwaty w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu Srodkéw
bezposredniego porozumienia sie na odlegtosé. W takim przypadku uchwata jest wazna, gdy wszyscy
Cztonkowie Rady Nadzorczej zostali powiadomieni o tresci projektu uchwaty.

6. Podejmowanie uchwat w trybie okreslonym w ustepach 4 i 5 nie dotyczy wyboréw przewodniczgcego i
wiceprzewodniczgcego Rady Nadzorczej, powotania Cztonka Zarzadu, a takze odwotania oraz zawieszenia
w czynnosciach tych oséb.

§ 20.
1. Rada Nadzorcza sprawuje staty nadzér nad dziatalnoScig Spétki.
2. Do kompetencji Rady Nadzorczej w szczegbélnosci nalezy:

a. ocena sprawozdania Zarzadu spétki z dziatalnosci Spétki oraz sprawozdania finansowego za ubiegty
rok obrotowy;

b. ocena wnioskéw Zarzadu co do podziatu zysku lub pokrycia straty;

c. sktadanie Walnemu Zgromadzeniu corocznego sprawozdania z czynnosci, o ktérych mowa w ppkt a)
ib);

d. powotywanie i odwotywanie Cztonkéw Zarzadu;

e. ustalanie wynagrodzen Cztonkdw Zarzadu;
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f.  wyrazanie zgody na nabycie izbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udziatu
w nieruchomosci lub uzytkowaniu wieczystym;

g. wyrazanie zgody na dokonanie jakiejkolwiek czynnosci zbycia lub obcigzenia, lub zobowigzania do
zbycia lub obcigzenia, praw wtasnosci intelektualnej przystugujgcych Spétce (w tym w szczegélnosci
praw autorskich, praw wtasnosci przemystowej, know-how), udzielanie przez Spétke licencji wytgcznej
lub sublicencji wytgcznej w zakresie praw wtasnosci intelektualnej przystugujgcych Spétce lub co do
ktérych Spétce przystuguje licencja lub sublicencja lub inne prawo, jesli te prawa dotyczg lub sg
zwigzane z dziatalno$cig Spétki;

h. zawieszanie z waznych powodéw poszczegélnych lub wszystkich Cztonkéw Zarzgdu oraz delegowanie
cztonkédw Rady Nadzorczej do czasowego wykonywania czynnosci Cztonkéw Zarzadu, ktérzy zostali
odwotani lub nie mogg sprawowac swoich czynnosci;

i.  zatwierdzanie regulaminu Zarzadu;

j. dokonywanie wyboru firmy audytorskiej (biegtego rewidenta) do przeprowadzenia badania
sprawozdania finansowego Spétki;

k. wyrazenie zgody na zamiane akcji imiennych na akcje na okaziciela oraz akcji na okaziciela na akcje
imienne;

1. wyrazanie zgody na powotanie prokurenta.

3. Poza czynnos$ciami okreslonymi w ustepach powyzej Rada Nadzorcza powinna:

a. raz w roku sporzadzac i przedstawia¢ Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu zwieztg ocene sytuac;ji
Spétki, z uwzglednieniem oceny systemu kontroli wewnetrznej i systemu zarzgdzania ryzykami
istotnymi dla Spétki;

b. raz w roku dokonaé i przedstawia¢ Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu ocene swojej pracy;

c. rozpatrywad i opiniowac sprawy majgce by¢ przedmiotem uchwat Walnego Zgromadzenia.

4. Rada Nadzorcza powota Komitet Audytu w wypadku jesli przepisy powszechnie obowigzujgcego prawa
bedg przewidywac taki obowigzek. Rada Nadzorcza moze uchwali¢ regulamin Komitetu Audytu. Rada
Nadzorcza moze podjg¢ uchwate o powierzeniu jej petnienia funkcji Komitetu Audytu, jesli przepisy
powszechnie obowigzujgcego prawa bedg dopuszczaé mozliwosé petnienia tej funkcji przez przez Rade
Nadzorcza.

§21.

1. Rada Nadzorcza moze wyrazac opinie we wszystkich sprawach spétki oraz wystepowac do Zarzgdu Spétki
z wnioskami i inicjatywami.

2. Zarzad Spdétki ma obowigzek powiadomi¢ Rade Nadzorczg o zajetym stanowisku w sprawie jej opinii,
whniosku lub inicjatywy nie pézniej niz w ciggu dwdch tygodni.

§ 22.

Rada Nadzorcza moze przegladac¢ kazdy dziat czynnosci Spétki, zadaé¢ od Zarzgdu i pracownikéw Spoétki

sprawozdan iwyjasnien, dokonywad rewizji majgtku, jak réwniez sprawdzaé ksiegi idokumenty. Rada

Nadzorcza wykonuje czynnosci kolegialnie w formie uchwat, moze jednak delegowaé cztonkéw do

samodzielnego petnienia okreslonych czynnosci nadzorczych.

§23.

1. Cztonkowie Rady Nadzorczej wykonujg swoje prawa i obowigzki osobiscie.

2. Cztonkowie Rady Nadzorczej moga otrzymywac za swoje czynnosci wynagrodzenie. Walne Zgromadzenie
podejmuje uchwate w sprawie wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej, a takze okresla jego wysokosé.

Zarzad
S 24.

1. Zarzad Spétki sktada sie z jednego lub wiekszej liczby cztonkéw, w sktad Zarzadu moze wchodzi¢ Prezes
Zarzadu.

2. Cztonkowie Zarzgdu sa powotywani i odwotywani przez Rade Nadzorczg na okres wspélnej kadencji, ktéra
trwa 5 (pie¢) lat. Nowo powotany cztonek Zarzgdu kontynuuje kadencje cztonka Zarzgdu, w ktérego miejsce
zostat powotany.

3. Cztonkowie Zarzgdu mogg by¢ odwotani przed uptywem kadencji.
§ 25.
1. Zarzad Spétki zarzgdza Spétky i reprezentuje jg na zewnatrz.
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2. Do kompetencji Zarzgdu nalezg wszelkie sprawy zwigzane z prowadzeniem spraw Spétki, niezastrzezone
przepisami prawa albo niniejszym Statutem do kompetencji Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorcze;j.

3. Zarzad Spétki, z zastrzezeniem bezwzglednie obowigzujgcych przepiséw, przedstawia Radzie Nadzorczej
kwartalne sprawozdania z dziatalnoSci Spotki.

4. Szczegbtowy tryb dziatania Zarzadu okresla regulamin Zarzadu, ktéry uchwala Zarzad, a zatwierdza Rada
Nadzorcza.

§ 26.

1. Spotke reprezentowacd moze Prezes Zarzgdu samodzielnie, 2 (dwdch) cztonkdw Zarzgdu tgcznie lub cztonek
Zarzadu tacznie z prokurentem.

2. Prezes Zarzadu, w celu reprezentacji Spétki w czynnos$ciach zobowigzujgcych lub rozporzadzajgcych o
wartosci réwnej lub wyzszej niz 100.000 zt (sto tysiecy ztotych), zobowigzany jest uzyska¢ zgode Rady
Nadzorczej albo dziata¢ tgcznie z innym cztonkiem Zarzadu lub prokurentem.

3. Wszelkie osoby dziatajgce bez wspédtdziatania z Prezesem Zarzadu, w celu reprezentacji Spétki w
czynnosciach zobowigzujgcych lub rozporzgdzajgcych o wartosci réwnej lub wyzszej niz 100.000 zt (sto
tysiecy ztotych), zobowigzane sg uzyskac¢ zgode Rady Nadzorczej.

4. Niezaleznie od tego kto reprezentuje Spétke, zgody Rady Nadzorczej wymaga rozporzgdzenie prawem lub
zaciggniecie zobowigzania o wartosci przekraczajgcej 250.000,00 zt (dwiescie pie¢dziesigt tysiecy ztotych)
oraz rozporzadzenie prawem lub zaciggniecie zobowigzania o dowolnej wartosci, jesli wartos¢ tego
rozporzgdzenia prawem lub zaciggniecia zobowigzania zsumowana z wartosciami wszelkich rozporzadzen
prawem lub zaciggnie¢ zobowigzarn dokonanych w przeciggu tego samego miesigca kalendarzowego
przekracza 250.000,00 zt (dwiescie piecdziesigt tysiecy ztotych).

§27.

Uchwaty Zarzgdu zapadajg na posiedzeniach zwotanych przez Prezesa Zarzgdu lub upowaznionego przez niego
cztonka Zarzadu.

§28.

1. Umowy z Cztonkami Zarzgdu zawiera w imieniu Spétki Rada Nadzorcza albo petnomocnik powotany
uchwatg Walnego Zgromadzenia. W tym samym trybie dokonuje sie innych czynnosci z cztonkami Zarzadu.

2. W sporach miedzy Spdétka, a cztonkami Zarzadu, Spétke reprezentuje Rada Nadzorcza albo petnomocnik
powotany uchwatg Walnego Zgromadzenia.

3. Cztonek Zarzgdu nie moze bez zezwolenia Rady Nadzorczej zajmowac sie interesami konkurencyjnymi, ani
tez uczestniczy¢ w spétce konkurencyjnej jako wspélnik, lub cztonek wtadz.

Rozdziat V.
Gospodarka Spotki
§ 29.

Rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy, z zastrzezeniem, ze pierwszy rok obrotowy koriczy sie 31 grudnia
2019r.

§ 30.

1. Spétka, poza kapitatem zaktadowym i kapitatem zapasowym tworzy i utrzymuje takze inne kapitaty
okre$lone w odpowiednich przepisach prawa.

2. Na mocy uchwaty Walnego Zgromadzenia moga by¢ tworzone inne kapitaty i fundusze, w tym rezerwowe.
Zasady tworzenia, wykorzystywania ilikwidacji tych kapitatéw ifunduszy okresla uchwata Walnego
Zgromadzenia.

§31.

Na kapitat zapasowy przelewa sie co najmniej 8 % (osiem procent) zysku za dany rok obrotowy, dopdki ten
kapitat nie osiggnie wartosci co najmniej jednej trzeciej kapitatu zaktadowego Spétki.

§32.
1. Czysty zysk spétki moze by¢ przeznaczony w szczegélnosci na:
a. dywidende dla akcjonariuszy,
b. odpisy na kapitat zapasowy,
c. odpisy na kapitaty rezerwowe i fundusze tworzone w spétce,
d. inne cele okreslone uchwatg Walnego Zgromadzenia.
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2. Dywidenda jest wyptacana w stosunku do liczby akcji, a jesli nie wszystkie akcje sg w petni optacone, to
w stosunku do wptat na akcje.

3. Walne Zgromadzenie okresla dzieA, wedtug ktérego ustala sie liste akcjonariuszy uprawnionych do
dywidendy za dany rok obrotowy (dzier dywidendy) i termin wyptaty dywidendy.

4. Zarzad Spétki jest upowazniony do wyptaty akcjonariuszom zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy
na koniec roku obrotowego, jezeli Spétka posiada wystarczajgce Srodki na wyptate. Wyptata zaliczki
wymaga zgody Rady Nadzorczej.

Rozdziat VI.
Postanowienia koricowe
§ 33.

1. Obowigzkowe ogtoszenia z mocy prawa bedg zamieszczane w Monitorze Sgdowym i Gospodarczym, chyba
Ze przepisy prawa beda zobowigzywac do zamieszczania ogtoszen w inny sposab.

2. W zakresie nieuregulowanym statutem stosuje sie przepisy Kodeksu spétek handlowych oraz innych
obowigzujgcych aktéw prawnych.
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3. Tresé uchwat podjetych przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki w sprawie zmian Statutu
niezarejestrowanych przez sad rejestrowy na date Dokumentu Informacyjnego

Nie dotyczy.
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4., Uchwata nr 4/11/2018 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 26 listopada 2018 r.

Uchwala nr 4/11/2018
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
spoélki pod firma Starward Industries S.A.

zwolanego na dzien 26 listopada 2018 roku
w sprawie warunkowego podwyzszenia kapitatu zakladowego i emisji warrantow

subskrypcyjnych oraz wprowadzenia w Spolce programu motywacyjnego

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spoiki pod firma Starward Industries S.A. z
siedziba w Krakowie ("Zgromadzenie") - dzialajac na podstawie art. 448 -453
Kodeksu spotek handlowych oraz § 17 ust. 3 lit. k Statutu Spétki - niniejszym
uchwala co nastgpuje:

§1
& Zgromadzenie dzialajac stosownie do postanowien art. 448 Kodeksu spotek
handlowych postanawia uchwali¢ warunkowe podwyzszenie kapitalu
zakladowego Spoélki. Osoby, ktérym przyznano prawo do objecia akcji
w ramach warunkowego podwyzszenia kapitalu zakladowego. wykonaja je na
warunkach okre$lonych w niniejszej uchwale w trybie okreslonym w art.
448-452 Kodeksu spotek handlowych,
Okreéla sie¢ warto$¢ nominalng warunkowego podwyzszenia kapitatu

zakltadowego Spolki na kwote nie wyzsza niz kwote 22.230,00 zi
(dwadziescia dwa tysiace dwiescie trzydziesci zlotych 00/100).-=-=-===-=snemmaneen
3: Celem warunkowego podwyzszenia kapitalu zakladowego jest przyznanie
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a)

b)

11.

praw do objecia akeji przez posiadaczy warrantow subskrypeyjnych serii A
emitowanych przez Spolke na rzecz oséb uczestniczacych w programie
motywacyjnym wprowadzonym w Spoélce, ktorego wprowadzenie jest

konieczne w celu wykonania postanowien Nowego Porozumienia

Akcjonariuszy zawartego dnia 15 pazdziernika 2018 roku w Krakowie.---=------ / ¥ A
Objecie akeji emitowanych w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu‘\‘ (

zaktadowego nie moze nastapi¢ pozniej niz do dnia 30 czerwea 2022 roku.--=-=-\_

Akcje emitowane w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu
zakladowego obejmowane beda przez uprawnionych z warrantow

subskrypcyjnych serii A emitowanych przez Spotke.
Warunkowe podwyzszenie kapitalu zakladowego nastgpuje w drodze emisji
nowych akcji imiennych serii F o wartosci nominalnej 0,13 zt (zero zlotych
13/100) kazda, w liczbie nie wigkszej niz 171.000 (sto siedemdziesiat jeden
tysiecy), o numerach od 000001 do 171000.
Cena emisyjna akcji zostanie ustalona przez Zarzad za porozumieniem z Radg

Nadzorcza.
Akcje serii F moga by¢ obejmowane wylacznie za wklady pienigzne.-------------
Majac na uwadze cel emisji akeji serii F prawo poboru jest wylaczone.-------=---
Akcje serii F uczestniczy¢ beda w dywidendzie za dany rok obrotowy na

nastepujacych warunkach:
w przypadku, gdy akcje serii F zostang wydane w okresie od poczatku roku
obrotowego do dnia dywidendy, o ktorym mowa w art. 348 § 2 Kodeksu
spotek handlowych wilacznie, akcje te uczestnicza w zysku od pierwszego
dnia roku obrotowego, poprzedzajacego bezposrednio rok, w ktérym doszlo

do ich wydania,
w przypadku, gdy akcje serii F zostang wydane w okresie po dniu dywidendy,
o ktéorym mowa w art. 348 § 2 Kodeksu spofek handlowych, do konca roku
obrotowego - akcje uczestniczg w zysku poczawszy od pierwszego dnia roku

obrotowego, w ktorym zostaty wydane.
W zakresie nieokreslonym niniejsza uchwata Zarzad Spotki uprawniony jest

do okreslenia szczegotowych warunkéw emisji akeji serii F.

§2
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki postanawia wyemitowa¢ tgcznie
nie wiecej niz 171.000 (sto siedemdziesigt jeden tysigcy) warrantow
subskrypeyjnych, imiennych, serii A, uprawniajacych do objecia lacznie
171.000 (sto siedemdziesiat jeden tysiecy) akcji imiennych serii F o wartosci
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nominalnej po 0,13 zt (zero zlotych 13/100) kazda, emitowanych na
podstawie niniejszej uchwaly. Warranty beda mialy posta¢ dokumentow.

Warranty moga by¢ emitowane w odcinkach zbiorowych.
Uprawnionymi do objecia warrantow subskrypeyjnych serii A sa uczestnicy
programu motywacyjnego, o ktérych mowa w dalszej czgsci niniejszej

uchwaty.
Warranty subskrypcyjne obejmowane beda przez uprawnionych nieodplatnie.
Jeden warrant subskrypcyjny serii A uprawnia do objecia jednej akcji serii F.
Wykonanie praw z warrantow subskrypeyjnych serii A nie moze nastapi¢

p6zniej niz do dnia 10 czerwea 2022 roku.
Majagc na uwadze cel emisji warrantow subskrypcyjnych serii A,
Zgromadzenie dzialajac w interesie Spélki pozbawia akcjonariuszy Spéiki
prawa poboru warrantoéw subskrypeyjnych serii A w calo$ci.-=-msmmmrmmmmmmnacnnnnn
Warranty subskrypcyjne serii A beda mialy postaé dokumentu i beda
papierami wartosciowymi, imiennymi. Zbycie lub obcigzenie warrantu bedzie

mozliwe jedynie za uprzednia pisemng zgoda spétki.
Warranty subskrypcyjne objete zostang wraz z podpisaniem umowy
uczestnictwa w programie motywacyjnym na zasadach okreslonych w dalszej

cze$ci niniejszej uchwaty.
W zakresie nieokre$lonym niniejsza uchwalg Zarzad Spétki uprawniony jest
do okreslenia szczegélowych warunkéw emisji warrantow serii A.------=--=--=---

§3
Zgromadzenie w celu stworzenia mechanizméw motywujacych kluczowy
personel Spotki do dzialan zapewniajacych dlugoterminowy wzrost wartosci
Spotki. postanawia wprowadzi¢ program motywacyjny zgodnie z tredcig
Nowego Porozumienia Akcjonariuszy zawartego dnia 15 pazdziernika 2018

roku w Krakowie (dalej "Program Motywacyjny").
Szczegdlowy regulamin Programu Motywacyjnego zostanie uchwalony przez
Zarzad w porozumieniu z Rada Nadzorcza.
Oferta uczestnictwa w Programie Motywacyjnym zostanie skierowana do

0s6b, z wylaczeniem Marka Markuszewskiego, wskazanych przez Prezesa
Zarzadu po akceptacji Rady Nadzorczej.

Warunkiem przystapienia do Programu Motywacyjnego bedzie zawarcie ze
Spélkg umowy uczestnictwa w Programie Motywacyjnym okre$lajacej prawa
i obowiazki uczestnika Programu Motywacyjnego, w szczegélnosci zasady
wykonywania uprawnien z warrantdw subskrypcyjnych oraz zdarzenia
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okreslajace obowigzek zwrotu warrantéw (dalej "Umowa Uczestnictwa").-------
5y Niezaleznie od powyzszego, Umowa Uczestnictwa bedzie zawiera¢
postanowienia w przedmiocie ograniczen zbywalnosci warrantéw oraz akcji
objetych w wyniku wykonania praw z tych warrantéw, a takze
niepodejmowania jakichkolwiek czynnosci zmierzajacych do zbycia lub [,
obcigzenia tych papieréw wartosciowych, bez uprzedniej pisemnej zgody 2\

Spotki przez okres wskazany w Umowie Uczestnictwa.

6. Naruszenie ograniczen zbywalnosci warrantow oraz akcji objetych w wyniku
wykonania praw warrantow bedzie skutkowa¢ obowigzkiem zaplaty przez
osobe naruszajgca kary umownej okreslonej w Umowie Uczestnictwa.-----=-----

7, Akcje obejmowane w wykonaniu praw z warrantéw subskrypcyjnych beda
pokrywane wylacznie wkladami pienigznymi. Akcje obejmowane za warranty
subskrypcyjne powinny zosta¢ optacone nie pozniej niz w ciggu miesigca od
dnia ich wydania. Umowa Uczestnictwa moze przewidywa¢ udzielanie przez

Spotke pomocy finansowej na oplacenie akcji.
8. Zgromadzenie upowaznia Zarzad do wykonania wszelkich czynnosci

zwigzanych z wykonaniem postanowien niniejszej uchwaty.

§4
Uchwata wchodzi w zycie z chwilg powzigcia, ze skutkiem prawnym od dnia
zarejestrowania zmiany statutu w rejestrze przedsigbiorcow Krajowego Rejestru

Sadowego.

Przewodniczacy stwierdzil, ze uchwala ta zostata podjeta jednogtosnie
w glosowaniu jawnym, przy czym za uchwalg oddano 800.000 gloséw waznych z
800.000 akcji stanowigcych 100% kapitahu zakladowego, w tym "za" oddano 800.000
glosow, 0 glosow "przeciw" i 0 gloséw "wstrzymujacych sig".
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Uchwata nr 3/26/07/2019 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 26 lipca 2019 r.

Uchwala nr 3/26/07/2019
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
spolki pod firmg Starward Industries Spélka Akeyjna
zwolanego na dzien 26 lipca 2019 roku

w sprawie zmiany Uchwaly nr 4/11/2018 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia

Starward Industries S.A. z siedzibg w Krakowie zwolanego na dzien 26 listopada

2018 r. w sprawie warunkowego podwyzszenia kapitalu zakladowego i emisji

warrantow subskrypeyjnych oraz wprowadzenia w Spélce programu motywacyjnego

§1

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spolki pod firmg Starward Industries S.A. z

siedzibg w Krakowie (,,Zgromadzenie™) - postanawia zmieni¢ uchwal¢ nr 4/11/2018

Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Starward Industries S.A. z siedzibg w

Krakowie odbytego dnia 26 listopada 2018 r. w sprawie warunkowego podwyzszenia

kapitalu zakladowego i emisji warrantow subskrypcyjnych oraz wprowadzenia w

Spolce programu motywacyjnego (,.Uchwala™) w ten sposéb, ze:

1

Tytul Uchwaly zostaje oznaczony jako: ,Uchwala nr 4/11/2018
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia spoétki pod firmg Starward
Industries S.A. zwolanego na dzien 26 listopada 2018 roku w sprawie
warunkowego podwyzszenia kapitalu zakladowego i emisji warrantow
subskrypeyjnych oraz wprowadzenia w Spoélce programu motywacyjnego w
wersji ustalonej po zmianie Uchwalg nr 3/26/07/2019 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia spolki pod firmg Starward Industries Spotka Akcyjna

zwolanego na dzien 26 lipca 2019 roku™;

§ 1 ust. 2 tej Uchwaly otrzymuje nastgpujace brzmienie:
Okre$la si¢ warto$§¢ nominalng warunkowego podwyzszenia Kkapitatu
zakladowego Spolki na kwote nie wyzsza niz kwote 26.000,00 zi
(dwadziescia sze$¢ tysigey ztotych 00/100).”;

§ 1 ust. 3 tej Uchwaly otrzymuje nast¢pujgce brzmienie:

Celem warunkowego podwyzszenia kapitalu zakladowego jest przyznanie
praw do objecia akcji przez posiadaczy warrantow subskrypeyjnych serii A
emitowanych przez Spolke¢ na rzecz osob uczestniczacych w programie
motywacyjnym wprowadzonym w Spolce, ktéry pozwoli obnizy¢ biezace
koszty utrzymania kluczowych dla Spétki wspélpracownikow, a takze
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wprowadzi dodatkowa motywacj¢ do wykonywania wysokiej jakosci ustug na
rzecz Spolki. Dla umozliwienia objgcia akcji w ramach programu
motywacyjnego najlepszym i powodujacym najmniej kosztéw po stronie
Spolki rozwigzaniem jest obejmowanie akcji w ramach realizacji uprawnien z
warrantéw subskrypcyjnych z prawem objecia akcji, pozwalajacych na objecie
akcji w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zakladowego. Stad tez
warunkowe podwyzszenie kapitatu zakladowego lezy w interesie Spotki.”;-----

§ 1 ust. 6 Uchwaly otrzymuje nastgpujace brzmienie:
Warunkowe podwyzszenie kapitalu zakladowego nastgpuje w drodze emisji
nowych akcji imiennych serii F o warto$ci nominalnej 0,13 zi (zero zlotych
13/100) kazda, w liczbie nie wiekszej niz 200.000 (dwiescie tysiecy), o
numerach od 000001 do 200000.™;

§ 2 ust. 1 Uchwaly otrzymuje nastgpujace brzmienie:
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki postanawia wyemitowa¢ lacznie
nie wigcej niz 200.000 (dwiescie tysigcy) warrantow subskrypcyjnych,
imiennych, serii A, uprawniajgcych do objecia lacznie 200.000 (dwiescie
tysiecy) akcji na okaziciela serii F o warto$ci nominalnej po 0,13 zt (zero
zlotych 13/100) kazda, emitowanych na podstawie niniejszej uchwaly.
Warranty beda mialy posta¢ dokumentoéw. Warranty mogg by¢ emitowane w

odcinkach zbiorowych.”:

§ 2 ust. 8 Uchwaly otrzymuje nastgpujace brzmienie:
Warranty subskrypcyjne objete zostang w terminie i na warunkach

wskazanych w regulaminie i umowach uczestnictwa dotyczacych programu

motywacyjnego wprowadzonego w Spolce.”;

§ 3 ust. 1 Uchwaly otrzymuje nastgpujace brzmienie:
Zgromadzenie w celu stworzenia mechanizméw motywujacych kluczowy
personel Spoltki do dzialan zapewniajacych dlugoterminowy wzrost wartosci
Spolki, postanawia wprowadzi¢ w Spoélce program motywacyjny (dalej
"Program Motywacyjny").”;

§ 3 ust. 4 Uchwaly otrzymuje nastgpujace brzmienie:
Warunkiem przystapienia do Programu Motywacyjnego bedzie zawarcie ze
Spétkg umowy uczestnictwa w Programie Motywacyjnym okreslajacej prawa
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i obowigzki uczestnika Programu Motywacyjnego, w szczeg6lnosci zasady
objecia warrantow subskrypcyjnych, wykonywania uprawnien z warrantow

subskrypeyjnych oraz zdarzenia okreslajace obowigzek zwrotu warrantow

(dalej "Umowa Uczestnictwa").”;

9. § 4 Uchwaly otrzymuje naste¢pujace brzmienie:

-8 4
Uchwatla wchodzi w zycie z chwila jej powzigcia, a w zakresie w jakim wymagaja
tego odpowiednie przepisy prawa, odnosi skutek prawny od dnia zarejestrowania

zmian w rejestrze przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego.” ~------=-mmnmmmmenen

§2
Zgromadzenie postanawia przyja¢ nowy tekst powyzszej jednolity Uchwaly,
uwzgledniajacy powyzsze zmiany, o nast¢pujacej tresci:

wUchwala nr 4/11/2018
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
spotki pod firmq Starward Industries S.A.

zwolanego na dzien 26 listopada 2018 roku

w sprawie warunkowego podwyzszenia kapitalu zakladowego i emisji warrantow
subskrypcyjnych oraz wprowadzenia w Spolce programu motywacyjnego
w wersji ustalonej po zmianie Uchwalg nr 3/26/07/2019 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia spolki pod firmg Starward Industries Spotka Akcyjna zwolanego na
dzien 26 lipca 2019 roku”.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spélki pod firmg Starward Industries S.A. z
siedzibqg w Krakowie (,,Zgromadzenie”) - dzialajgc na podstawie art. 448 -453
Kodeksu spolek handlowych oraz § 17 ust. 3 lit. k Statutu Spolki - niniejszym / NA

uchwala co nastepuje:

§1 7 (=
i Zgromadzenie dzialajgc stosownie do postanowien art. 448 Kodeksu spolek ‘\' ,%
handlowych postanawia uchwali¢c warunkowe podwyiszenie kapitatu K\\

zakladowego Spolki. Osoby, ktorym przyznano prawo do objecia akcji w
ramach warunkowego kapitatu zakladowego, wykonajg je na warunkach
okreslonych w niniejszej uchwale w trybie okreslonym w art. 448-452
Kodeksu spolek handlowych,

str.8
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b)

Okresla si¢ warto$¢ nominalng warunkowego podwyzszenia kapitalu
zakladowego Spolki na kwotg nie wyzszq niz kwotg 26.000,00 =i (dwadziescia
szes¢é tysigey ztotych 00/100).
Celem warunkowego podwyzszenia kapitalu zakladowego jest przyznanie

praw do objecia akcji przez posiadaczy warrantow subskrypcyjnych serii A
emitowanych przez Spilkg na rzecz 0sob uczestniczqcych w programie
motywacyjnym wprowadzonym w Spolce, ktory pozwoli obnizy¢ biezqce
koszty utrzymania kluczowych dla Spétki wspolpracownikéw, a takze
wprowadzi dodatkowg motywacje¢ do wykonywania wysokiej jakosci ustug na
rzecz Spélki. Dla umozliwienia objecia akcji w ramach programu
motywacyjnego najlepszym i powodujgcym najmniej kosztow po stronie Spotki
rozwigzaniem jest obejmowanie akcji w ramach realizacji uprawnien z
warrantow subskrypcyjnych z prawem objecia akcji, pozwalajgcych na
objecie akcji w ramach warunkowego podwyzszenia kapitalu zakladowego.
Stgd tez warunkowe podwyzszenie kapitalu zakladowego lezy w interesie
Spolki.
Objecie akcji emitowanych w ramach warunkowego podwyzszenia kapitalu

zakladowego nie moze nastqpi¢ pézniej niz do dnia 30 czerwca 2022 roku.-----
Akcje  emitowane w  ramach warunkowego podwyziszenia  kapitalu

zakladowego —obejmowane bedg przez uprawnionych z warrantéw

subskrypcyjnych serii A emitowanych przez Spotke.
Warunkowe podwyzszenie kapitalu zakladowego nastgpuje w drodze emisji
nowych akcji imiennych serii F o wartosci nominalnej 0,13 zl (zero zlotych
13/100) kazda, w liczbie nie wigkszej niz 200.000 (dwiescie tysigcy), o
numerach od 000001 do 200000.

Cena emisyjna akcji zostanie ustalona przez Zarzqd za porozumieniem z Radg

Nadzorczg.
Akcje serii F mogg by¢ obejmowane wylgcznie za wkiady pienigzne.-------------
Majgce na uwadze cel emisji akcji serii F prawo poboru jest wylgczone.---------

Akcje serii F uczestniczyé bedq w dywidendzie za dany rok obrotowy na

nastegpujgcych warunkach:
w przypadku, gdy akcje serii F zostang wydane w okresie od poczqtku roku
obrotowego do dnia dywidendy, o ktorym mowa w art. 348 § 2 Kodeksu
spolek handlowych wiqcznie, akcje te uczestniczq w zysku od pierwszego dnia
roku obrotowego, poprzedzajgcego bezposrednio rok, w ktérym doszlo do ich

wydania,
w przypadku, gdy akcje serii F zostang wydane w okresie po dniu dywidendy,

str.9
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11.

10.

o ktorym mowa w art. 348 § 2 Kodeksu spolek handlowych, do konca roku

obrotowego - akcje uczestniczq w zysku poczqwszy od pierwszego dnia roku

obrotowego, w ktorym zostaly wydane.
W zakresie nieokreslonym niniejszq uchwalq Zarzqd Spotki uprawniony jest

do okreslenia szczegolowych warunkow emisji akcji serii F.-------=--mceeeeememv !

§2
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spolki postanawia wyemitowaé lgcznie
nie wigcej niz 200.000 (dwiescie tysigcy) warrantow subskrypcyjnych,
imiennych, serii A, uprawniajgcych do objecia lgcznie 200.000 (dwiescie
tysiecy) akcji na okaziciela serii F o wartosci nominalnej po 0,13 zl (zero
zlotych 13/100) kazda, emitowanych na podstawie niniejszej uchwaty.
Warranty bedg mialy postaé¢ dokumentow. Warranty mogq by¢ emitowane w

odcinkach zbiorowych.
Uprawnionymi do objecia warrantow subskrypcyjnych serii A sq uczestnicy
programu motywacyjnego, o ktorych mowa w dalszej czesci niniejszej
uchwaty.
Warranty subskrypcyjne obejmowane bedg przez uprawnionych nieodplatnie.

Jeden warrant subskrypcyjny serii A uprawnia do objecia jednej akcji serii F.

Wykonanie praw z warrantow subskrypcyjnych serii A nie moze nastgpi¢

pozniej niz do dnia 10 czerwea 2022 roku.
Majgc na uwadze cel emisji warrantow subskrypcyjnych serii A,
Zgromadzenie dzialajgc w interesie Spolki pozbawia akcjonariuszy Spotki
prawa poboru warrantow subskrypcyjnych serii A w calosci.-------=-==-==anan-
Warranty subskrypcyjne serii A bedg mialy postaé dokumentu i bedg

papierami wartosciowymi, imiennymi. Zbycie lub obcigzenie warrantu bedzie

mozliwe jedynie za uprzedniq pisemng zgodq spotki.
Warranty subskrypcyjne objete zostang w terminie i na warunkach

wskazanych w regulaminie i umowach uczestnictwa dotyczqcych programu

motywacyjnego wprowadzonego w Spolce.
Spotka bedzie miala prawo zazgqdaé nieodplatnego zwrotu warrantow od
0sob, ktore je obejmgq, jesli zostang spelnione warunki okreslone w
regulaminie programu motywacyjnego i umowie uczestnictwa. Spoltka bedzie

miala prawo w takiej sytuacji przenies¢ wlasnos¢é zwroconych warrantow na

dowolny podmiot.
W zakresie nieokreslonym niniejszq uchwalq Zarzqd Spotki uprawniony jest

do okreslenia szczegélowych warunkow emisji warrantow serii A.---------------
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§3
1 Zgromadzenie w celu stworzenia mechanizméw motywujgeych kluczowy
personel Spolki do dzialan zapewniajgcych dlugoterminowy wzrost wartosci

Spolki, postanawia wprowadzi¢ w Spoélce program motywacyjny (dalej

"Program Motywacyjny").
2; Szezegolowy regulamin Programu Motywacyjnego zostanie uchwalony przez

Zarzgd w porozumieniu z Radg Nadzorczq.
3. Oferta uczestnictwa w Programie Motywacyjnym zostanie skierowana do

0s0b, z wylgczeniem Marka Markuszewskiego, wskazanych przez Prezesa

Zarzqdu po akceptacji Rady Nadzorczej.
4. Warunkiem przystgpienia do Programu Motywacyjnego bedzie zawarcie ze
Spotkg umowy uczestnictwa w Programie Motywacyjnym okreslajqcej prawa
i obowiqzki uczestnika Programu Motywacyjnego, w szczegdolnosci zasady
objecia warrantéw subskrypcyjnych, wykonywania uprawnien z warrantéw

subskrypcyjnych oraz zdarzenia okreslajqce obowigzek zwrotu warrantow

(dalej "Umowa Uczestnictwa").
J; Niezaleznie od powyziszego, Umowa Uczestnictwa bedzie zawieraé
postanowienia w przedmiocie ograniczen zbywalnosci warrantow oraz akcji
objetych w  wyniku wykonania praw z tych warrantow, a lakze
niepodejmowania jakichkolwiek czynnosci zmierzajqgcych do zbycia lub

obcigzenia tych papieréw wartosciowych, bez uprzedniej pisemnej zgody

Spolki przez okres wskazany w Umowie Uczestnictwa.
6. Naruszenie ograniczen zbywalnos$ci warrantow oraz akcji objetych w wyniku
wykonania praw warrantow bedzie skutkowaé obowigzkiem zaplaty przez
osobg naruszajgeq kary umownej okreslonej w Umowie Uczestnictwa.----------
7. Akcje obejmowane w wykonaniu praw z warrantéw subskrypcyjnych bedq
pokrywane wylgcznie wkladami pienigznymi. Akcje obejmowane za warranty
subskrypcyjne powinny zosta¢ oplacone nie pézniej niz w ciggu miesigeca od

dnia ich wydania. Umowa Uczestnictwa moze przewidywaé udzielanie przez

Spotkg pomocy finansowej na oplacenie akcji.
Zgromadzenie upowaznia Zarzqd do wykonania wszelkich czynnosci

zwigzanych z wykonaniem postanowien niniejszej uchwaty.-----=--=---e-eeeeeeeeee

§4
Uchwala wchodzi w Zycie z chwilg jej powzigcia, a w zakresie w jakim wymagajq
tego odpowiednie przepisy prawa, odnosi skutek prawny od dnia zarejestrowania

»

zmian w rejestrze przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sqdowego. " ---=----wnmmmmeeeeev

§3
Niniejsza uchwala wchodzi w zycie z chwila jej powzigcia, a w zakresie w jakim
wymagaja tego odpowiednie przepisy prawa, odnosi skutek prawny od dnia
zarejestrowania zmian w rejestrze przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego.

Przewodniczgcy stwierdzil, ze uchwala ta zostala podjeta jednoglos$nie w
glosowaniu jawnym, przy czym za uchwalg oddano 1.422.790 gloséw waznych z
1.422.790 akcji stanowigcych 99,2% kapitalu zakladowego, w tym "za" oddano
1.422.790 glosow, 0 glosow "przeciw" i 0 glosow "wstrzymujacych sig".------mvmevemn
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6. Opinia biegtego rewidenta z badania wktadéw niepienieznych

Whniesienie do Spétki wktadéw niepienieznych na pokrycie kapitatu zaktadowego nie miato miejsca.
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7. Definicje i objasnienia skrétéw

Akcje Spotki

Akcje Serii A

Akcje Serii B

Akcje Serii C

Akcje Serii D

Akcje Serii E

Akcje Serii F

Akcje Serii G

Akcje Serii H, Akcje

Nowej Emisji

Akcje Wprowadzane

ASO

= 800 000 (osiemset tysiecy) akcji imiennych serii A, o wartosci
nominalnej 0,13 zt kazda akcja,

= 390 000 (trzysta dziewiecdziesigt tysiecy) akcji imiennych serii B,
o wartosci nominalnej 0,13 zt kazda akcja,

= 244 509 (dwiescie czterdziesci cztery tysigce pieéset dziewiec)
akcji imiennych serii C, o wartosci nominalnej 0,13 zt kazda akcja.

= 110 275 (sto dziesie¢ tysiecy dwiescie siedemdziesigt pie¢) akgji
imiennych serii D, o wartos$ci nominalnej 0,13 zt kazda akcja,

= 67500 (szesédziesigt siedem tysiecy pie¢set) akcji imiennych serii
E, o wartosci nominalnej 0,13 zt kazda akcja,

= 48000 (czterdziesci osiem tysiecy) akcji imiennych serii F
o wartosci nominalnej 0,13 zt kazda akcja.

= 114 711 (sto czternascie tysiecy siedemset jedenascie) akcji
zwyktych na okaziciela serii G o wartosci nominalnej 0,13 zt kazda
akcja,

= 73005 (siedemdziesigt trzy tysigce pie¢) akcji zwyktych na
okaziciela serii H o wartosci nominalnej 0,13 zt kazda akcja.

800 000 (osiemset tysiecy) akcji imiennych A, o wartosci nominalnej
0,13 zt kazda akcja.

390 000 (trzysta dziewieldziesigt tysiecy) akcji imiennych B,
o wartosci nominalnej 0,13 zt kazda akcja.

244 509 (dwiescie czterdziesci cztery tysigce piecset dziewiec) akg;ji
imiennych serii C, o wartosci nominalnej 0,13 zt kazda akcja.

10 275 (sto dziesie¢ tysiecy dwiescie siedemdziesigt pie¢) akcji
imiennych serii D, o warto$ci nominalnej 0,13 zt kazda akcja.

67 500 (szescdziesigt siedem tysiecy pie¢set) akcji imiennych serii E,
o wartosSci nominalnej 0,13 zt kazda akcja.

48 000 (czterdziesci osiem tysiecy) akcji imiennych serii F o wartosci
nominalnej 0,13 zt kazda akcja.

114 711 (sto czternascie tysiecy siedemset jedenascie) akcji zwyktych
na okaziciela serii G o warto$ci nominalnej 0,13 zt kazda.

73 005 (siedemdziesiagt trzy tysigce pie¢) akcji na okaziciela serii H,
o wartosci nominalnej 0,13 zt kazda.

14 711 akcji zwyktych na okaziciela serii G oraz 73 005 akcji na
okaziciela serii H

Alternatywny system obrotu, o ktérym mowa w art. 3 pkt 2 Ustawy o
Obrocie, organizowany przez Gietde Papieréw WartoSciowych w
Warszawie S.A.
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Dokument Informacyjny

Dokument Ofertowy z
dnia 19 lipca 2019 r.

Dokument Ofertowy z
dnia 22 listopada 2019
r.

EUR
F&F
GPW
KDPW
KNF

Kodeks Spotek
Handlowych, KSH

KRS

Oferta Akcji Serii G

Oferta Publiczna,
Oferta Publiczna Akgji
SeriiH

Ordynacja Podatkowa

Organizator ASO

PLN, zt

Rada Nadzorcza

Regulamin ASO

STARWARD INDUSTRIES S.A.

Niniejszy dokument informacyjny sporzadzony w zwigzku
z ubieganiem sie o wprowadzenie do obrotu w alternatywnym
systemie obrotu na rynku NewConnect 73 005 akcji zwyktych na
okaziciela serii H o wartos$ci nominalnej 0,13 PLN kazda akcja

Dokument przygotowany wytgcznie w celach ujawnienia ograniczonej
liczbie potencjalnych inwestoréw informacji w niej zawartych
zwigzanych z emisjg Akcji Serii G, w trybie nie stanowigcym oferty
publicznej w rozumieniu przepiséw Ustawy o Ofercie Publicznej
(wedtug stanu prawnego na dzieri 19 lipca 2019 r.). Dokument Ofertowy
z dnia 19 lipca 2019 r. zostat udostepniany nie wiecej niz 149
inwestorom. Dokument ten nie byt zatwierdzany ani weryfikowany w
zaden sposéb przez Komisje Nadzoru Finansowego ani Gietde
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Dokument sporzadzony w zwigzku z Ofertg Publiczng Akcji Serii H,
przygotowany na podstawie art. 7 ust. 8a) Ustawy o Ofercie (wg stanu
prawnego na dzien 22 listopada 2019 r.) oraz opublikowany w dniu 22
listopada 2019 r. na stronie internetowej Emitenta pod adresem:
http://starwardindustries.com/inwestorzy/pre-ipo/?accept-ipa

Euro - waluta obowigzujgca w krajach Strefy Euro.
Friends and Family

Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
Krajowy Depozyt Papieréw WartoSciowych S.A.
Komisja Nadzoru Finansowego.

Ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 r. — Kodeks spétek handlowych (tekst
jednolity Dz. U. z 2016 r., poz. 1578 ze. zm.).

Krajowy Rejestr Sagdowy.

Oferta prywatna akcji imiennych serii G skierowana do nie wiecej niz
149 inwestoréw w oparciu o dokument ofertowy przestany w dniu 19
lipca 2019 r. w wyniku ktérej objetych zostato 114.711 akcji serii G,
a ostatnia umowa objecia akcji zostata zawarta w dniu 15 sierpnia 2019
r.

Oferta publiczna nie mniej niz 1 oraz nie wiecej niz 73 005 akgcji
zwyktych na okaziciela serii H Spétki przeprowadzona w dniach 22
listopada - 20 grudnia 2019 .

Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. - Ordynacja Podatkowa (tekst
jednolity Dz. U. z 2017 r., poz. 201 ze. zm.).

Gietda Papieréw WartosSciowych w Warszawie S.A.

Ztoty polski — prawny Srodek ptatniczy na obszarze Rzeczypospolitej
Polskiej.

Rada Nadzorcza Spétki.

Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu, wraz z zatgcznikami, w
brzmieniu przyjetym Uchwatg Nr 147/2007 Zarzadu Gietdy z dnia
1marca 2007 r., z péZn. zm.
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Rozporzadzenie w
Sprawie Koncentracji

Spétka, Emitent

spétka publiczna

Sprawozdanie
Finansowe

Statut

Szczegétowe Zasady
Dziatania KDPW

UOKIK

Ustawa o Funduszach
Inwestycyjnych

Ustawa o Kontroli
Inwestycji

Ustawa o Niektérych
Zabezpieczeniach
Finansowych

Ustawa o Obrocie

Ustawa o Ochronie
Konkurencji i
Konsumentéw

Ustawa o Ofercie

Ustawa o Podatku
Dochodowym od Oséb
Fizycznych

Ustawa o Podatku
Dochodowym od Oséb
Prawnych

Ustawa o Podatku od
Czynnosci
Cywilnoprawnych

STARWARD INDUSTRIES S.A.

Rozporzgdzenie Rady (WE) Nr 139/2004 z dnia 20 stycznia 2004 r. w
sprawie kontroli koncentracji przedsiebiorstw (rozporzgdzenie WE w
sprawie kontroli tgczenia przedsiebiorstw) (Dz. U. UE L 24/1 z 29
stycznia 2004 r., ze zm.).

Starward Industries Spétka Akcyjna z siedzibg w Krakowie i adresem:
ul. Przemystowa 12, 30-701 Krakéw, wpisana do rejestru
przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem
0000750305; NIP: 6772437711; REGON: 381277255

spétka, ktérej co najmniej jedna akcja jest dopuszczona do obrotu na
rynku regulowanym lub wprowadzona do alternatywnego systemu
obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

Sprawozdanie finansowe Spdétki za okres od rozpoczeci dziatalnosci do
31 grudnia 2019 .

Statut Spoétki.

Szczegétowe Zasady Dziatania Krajowego Depozytu Papieréw
Wartosciowych (stan prawny poczgwszy od dnia 24 kwietnia 2017 r., w
wersji udostepnionej na stronie internetowej KDPW).

Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentéw.

Ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i
zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (tekst
jednolity Dz. U.z 2016 r., poz. 1896 ze zm.).

Ustawa z dnia 24 lipca 2015 roku o kontroli niektérych inwestycji (tekst
jednolity: Dz. U.z 2020 r., poz. 117 z p6zn. zm.)

Ustawa z dnia 2 kwietnia 2004 r. o niektérych zabezpieczeniach
finansowych (tekst jednolity Dz. U. z 2016 r., poz.891).

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi
(tekst jednolity Dz. U. z 2018 r., poz. 106, 138, 650, 685, 723 ze zm.).

Ustawa z dnia 16 lutego 2007 r. o ochronie konkurencji i konsumentéw
(tekst jednolity Dz. U. z 2017 r. poz. 229, ze zm.).

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (tekst jednolity Dz. U. z
2018 r., poz. 512, 685).

Ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od osdb
fizycznych (tekst jednolity Dz. U. z 2016 r., poz. 2032, ze zm.).

Ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od oséb
prawnych (tekst jednolity Dz. U. z 2016 r., poz. 1888, ze zm.).

Ustawa z dnia 9 wrzesnia 2000 r. o podatku od czynnosci
cywilnoprawnych (tekst jednolity Dz. U. 2016, poz. 223, ze zm.).
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Ustawa o Podatku od Ustawa z dnia 28 lipca 1983 r. o podatku od spadkéw i darowizn (tekst
Spadkéw i Darowizn jednolity Dz. U. 2017, poz. 833, ze zm.).
WZA, Walne Zgromadzenie akcjonariuszy Spotki.

Walne Zgromadzenie

Zarzad Zarzad Spotki.
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