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DOKUMENT INFORMACYJNY

sporzAdzony w zwi Azku z ubieganiem si E o wprowadz
w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect :

114711 akcji zwykWych na okaziciela serii G o

73005 akcji zwyklJych na okaziciela serii H

o wartofnci nominalnej 0,13 PLN katda akcj a.
Niniejszy dokument informacyjny zostallJ sporzAdzony w zwi.

instrumentow finansowych objEtych tym dokumentem do obrot
prowadzonym przez GielJdE Papierow Wartofciowych w Warszawi ¢

Wprowadzeni e instrumentow finansowych do obrotu w alternaty
dopuszczenia ani wprowadzenia tych instrumentow do obrotu 1
GielJdE Papierow Wartoficiowych w Warszawioée§lUxm)(rynku podst

Il nwestorzy powinni byC nwi adomi ryzyka jakie niesie ze so
not owane w alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje

wldanci wA analizA, a takte,, jlegqrduiul wymalaztegonadyhuiacywastycy
TrenC niniejszego dokumentu informacyjnego nie bylda zatwier
w Warszawie S.A. pod wzgl Edem zgodnofci i ralttyoznymalabj i W ni m

przepisami prawa.

Dokument I nformacyj ny zos tbaiéipnisa B0@drz Adzony w dni u

Autoryzowany Doradca

Navigator Capital’

s \/alue delivered.

Navigator Capital S.A.
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DOKUMENTI NFORMACYJNY | WSTeéeP

1) Tytull.

DOKUMENTINFORMACYJNY

2) Dane emitenta.
Firma:
Kraj siedziby:
Siedziba i adres:
Adres poczty elektronicznej:
Strona internetowa:

SAd rejestrowy

WSTeP

Starward I ndustries Spoldka
Polska
ul . PrzemysToWwaKrn&2k owo

info@starward.industries

http://starwardindustries.com/

S 4 Rejonowy dla Krakowa g Nr 6 dmi efici a

Gospodarczy Krajowego Rejest r udovBego

KRS 0000750305
Regon 381277255
NIP 6772437711
3) Dane Autoryzowanego Doradcy .
Firma: Navigator Capital SpolJka Akcyj na

Kraj siedziby:

Siedziba i adres:

Adres poczty elektronicznej:
Strona internetowa:

SAd rejestrowy

KRS
Regon

NIP

4) Liczba,

rodzaj,

Polska

ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa
biuro @havigatorcapital.pl
http://www.navigatorcapital.pl/

S A Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie , Xl
Krajowego Rejest r udowgego

0000380467
140531826

9512184203

wprowadzanych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu

Niniejszy Dokument| nf or macyj ny zostall sporzAdzony

- 11471 ( s Jowni e:
- 73005 (sWlowni e:

Emi tent a, o wartonci

STARWARD INDUSTRIES S.A.

Akcyjna

Kr ak

Wydziald G

j edn os taki @amaczenieaemisjo it 6 s nommemt dw fi nansow

:celu wprowadzen

sto czternafici e atkxjii Eeawykildgdcdmaerhzojkede rca fe

giye d ¢ ad Aic s ip A tE Gd)okaaidiela perii Hz wy k Iy ¢ h

nomi nal nej 0, 13 2z IJAKcjeWprowvadzanel@@)/ 100 z IJo't
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CZYNNIKI RYZYKA

Przed podj Eciem decyzj.i o] d dMprowedzane ui nwewe 9T Yy gj ipowi Mrkicj e w
przeanalizowaC omowione ponitej czynni ki ryzyka or az poz
Informacyjnym. Kat dy z wymienionych ponitej czynnikow ryzyka, jet
negatywny wplUywon&, desyvallacjE finansowA, wyniki dzialdalnonfc
ziszczenia siE ktoregokol wiek z ponit s ZAkciWprowadzagykh, wvnot e by C
wyni ku czego i nwestorzy mogA byC naranveest owanyc¢hatif odlady
Przedstawiona ponitej lista czynnikow ryzyka nie jest wycze
ktore powinny byC rozpatrzone przez inwestorow przy podej m

Ponitsza kolejnpnci opwsanygkhacomie jest zwi Azana z ocenA pr
negatywnych dla Spolki zdarzedJ bAdS ocenA ich istotnofci

1. GlJowne czynni ki ryzyka zwi Azane z dzialdalnofnci A emitent
1.1. Ryzyko zwi Azane z konkurencjA w branty gier

Konkurencj a na rynku gi er komputerowych ma charakter gl

bezponredniego konkurowani a, gdyt zazwyczaj produkuj A gry
wydawcow czy tet na zrotnicowan e Emiterda tozpoznapeyryzykop szybkej o we , j e
punktowej koncentracji polegaj Acej na hipotetycznym przej Ec
znaczAcego producenta i szybkim uruchomieniu produkcjii gry
wydania j ej wczefnAniej, przy znacznie wi Ekszym budtecie. Poten
Emitenta.

Na rynku co do zasady dostEpne sA konkurencyjne gry kompute
Emitenta. Duta czEAC mpydmidzidoaviJ& om& urryemlkcwy jdlJut ej oraz dyspo

w zakresie produkcji i promocij i gi er nit Emi tent . Na rvy
zajmuj Acych si E tworzeniem gier, ktore traflkarzy gdtoa trycvan iseafr
Emi tent . Konkurencyjny rynek wymaga pracy nad ci AglBym pod
mar ketingowymi i PR, a takte nad szukaniem nowych nisz rynl
szerokA grupE odbctoAgbw. phNpawiymjkA si E nowe produkty, pr ze
zainteresowania okrenl onymi produkt ami Spolki na rzecz pr oo
1.2. Ryzyko zwi Azane z otoczeniem konkurencyjnym
Emi tent prowadzi dziallal nonC w padlegapresgzeistonysi | ni e konkurencyj
A dostawcow, ktorymi sA utalentowani tworcy gier: progr é
regul arnie ciekawe oferty pracy od konkurencyjnych st uc
A odbiorcow, rozumianychktpaky khlhbizanoikrlks&mowiremi erowym n
kupowania gier gldownie podczas wyprzedaty,
A nowych podmi ot ow, jako te caly czas pojawiajA siE nowi
fundusze VC jak i korzystajAce z rozmaitych dotacji,
A substytwdowmi kw pierwszym krEgu sA inne gry, gry na ir
produkty z innych galEzi rozrywki
celu znalezienia wldJasnego miejsca na rynku, motli wego do
uni kat owe wartonalla Wt édwej Abstiowtegi E biznesowAh i produkt ov
A tworzenie wirtual nych Awi at ow wykraczaj Acych poza P
przekonywuj Ace, angatuj Ace donwiadczenia z rozgrywki,
A wysokA wartoncC intelektual nA o0s adzonpigrwszag] gy ujdstt ur z e, k
przedstawienie oryginalnej, autorskiej Wi zj i opartej

rozpoznawalnego pisarza - St ani slJawa Lema.
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Zgodnieznaj | ewisezdAiz A Spo ki , nie jest aktualnie produkymwana ani
profilu tj. oparta o jednoosobowA rozgrywkE, Z mocnA wars
planecieiretro-f ut urystycznA oprawA graficznA, co jednak mote ul ec
1.3. Ryzyko zwi Azane z koniunkturA na rynku gier

Gl obal ny rynek gi er charakteryzuje si E wysokA dynami kA w

technol ogicznego, czynni kow makroekonomicznych j ak rowni e
spEdzania wolnego czasu. Z drourgdzdnyj ewynsadkk i snt rroynzyy kji esnt zan
ni eprzewidywal nonci i nie motna wykluczyC, te jego koniunk

slJabi ej nit obecnie bAdS nawet ulegnie zaldamani u.

Czynni kiem ograniczaj Acym ryzykmnaj adytstdyweaircsgyf ipkaoddjuk t @ evo gr

temu wystApienie niekorzystnych zjawisk o zasi Egu lokalnym
na wyniki Sp 0 IJk i . El ementem ograniczaj Acym ryzyko jest tet pozy
przez SpOWDKE bEdzie motna zaliczyC do grupy relatywnie niski
porownaniu z bardziej zlJotonymi, drotszymi formami rozrywki

mniejszy wplyw na spr zierdeadtn iawynesté nw mregeneinEtirei e na cally rynek

Nalety wzi AC pod uwagE, it Emitent nie ma wplbywu na wskaz:
w branty, ktodrych zmiana mote negatywnie wplynAC na pozi ol
sprzgdat w rezultacie na osi Agane przez niego wyniki finans
1.4. Ryzyko zwi Azane z krotkim okresem dzialdalnonci Spolki
Spoldka powstalda we wrzefniu 2018 r. Ze wzgl Edu na krotki ok
produkt Emitenta g gra o kryptonimi eP#1Q) j es't na wczesnym etapie produkcji,
wypracowaC tak znaczAcej rozpoznawal nonci w branty gier
podmi otow dzialdajAcych na rynku oraz posi adagieAdWoh w swo
wi el oletniego donwiadczenia zalotycield i pracowni kow, ze
aktual nej formie prawnej, SpolJka potrzebuje czasu aby W
komputerowych. W niewies$pmowolsnio®pnp ad priostyewatnd e ni ekt orych
pl atformami zamkni Etymi, gdzie dutA rolE odgrywa networKki
wykorzystywanie kontaktow posiadanych indywidualnie przez |

1.5. Ryzykozwi Azane ze struktur A przychodow

Emitent bEdzie uzyskiwall przychody w przewataj Acej wi Ekszo

a w przyszWJonci kol ejnych gi er, staraj Ac siE utrzymywaCcC
sprzedatpowy wszej gry a dotarciem do jak najszerszej grupy
cykl tycia rynkowego produktu z jednej strony poprzez wyd
rozsAdnA politykE znitek i promoach o dyp oE noiktreensti ae  bpE deAmi fe ¢ io fvly
sukcesem pierwszej gry i nie bEdA motliwe do skompensowani a
produkcij i kol ejnej gry Emitent bEdzie musiall pozyskaC dodat
Ze wzgl Edauy fniak Es pdey st rybucij i cyfrowej, bezpoiArednim SrodlJem
zarzAdzaj Ace pl atfor mami sprzedaty gier na poszczegoOolnych
pochodzAce od bardzo dutej liczby Spdlikir cdav koiirceodwyicdt vbeErd Ar
liczby operatorow platform, cCco O0Oznacza, te wplWywy od pojed
przychodow ze sprzedaty w danym okresie. Utrata jednego z
obniteniedopr zwy ckhroot ki m terminie, trudne do zrekompensowani
okolicznonci mogA mieC istotny negatywny wplJyw na perspe

finansowA Emitent a.
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1.6. Ryzyko nieprzewi dywal nego pduxtyEmitentaa poszczegolne pro

WysokonC sprzedaty gier jest nieprzewidywalna i nie podleg
premiery nowej gry Spolka nie potrafi nawet zZ grubsza pr
pierwszym miesi Acu ws pErkzsezdyant yp rbaBvddzoipeo dzobi eJst wem w stanie os
wysokonC przychodow. |l stnieje zatem ryzyko, it produkt ni e

zainteresowanie ze strony graczy przellotymet Eowaf iosaMgawgEch
a w skrajnych przypadkach brak pokrycia naklJadow na produkc

Aby zmniejszyC niepewnonC dotyczAcA wysokofici sprzedaty fi
plan dzialdadJ =zakWladaj Acy sthruatoev@ind uin Az also iEgaintw agjrbpinea do
maksymali zaciji konwer sji na efekt komer cyj nyObgmuje tospr zedat

nast Epuj Ace dzi aldani a:

A walidacja zalloted i ocena jakonciowa st aarmonggnamoud ukcj i n
(okresy od 1 do 4 miesi Ecy) przez nastEpuj Ace grupy int

3 WewnEtrzny zespold produkcyjny

3 Grupa kl uczowych inwestorow posiadaj Acych donwi ad
brantowe, oraz dofinwiadczenie w dzaantlawyaoahwewnAtr z ¢

3 Reprezentanci prasy brantowej m. i n. -polprecengjz z amawi
tyl ko do wiadomonci Spolki

3 Zawodowi konsultanci oraz dofAwiadczeni tworcy gier

3 Reprezentanci grup docel owy5cOh ows ogor upach o wi el konci

A Testowanie specjalnie stworzonego w tym celu peldnopraw
z udzialemrdyj ennf kuenceusaswwchor az grup fok

A Budowanie zasi Egu w rotnych grupach zainteresowad z udzi

A Regularna publikacja mater i alJow zwi Azanych z grA w ogolnodost Epny
informacyjnych

A Stopniowe budowanie napi Ecia poprzez kontrolowane odsla
graficznych i gameplayowych produktu

A Tworzenie szerokiego wachlarza wersji mater i alJow tekst owych i graficznych i W
A/B

A Stosowanie ugruntowanych technik perswazyjnych z poszanowaniem zasad etyki
A Zawi eranie strategicznych partnerstw z autorytet ami 0 Z|

A PodjEcie na wczesnym etaplleczdwdfadiali bskomwheniae swpsi IJk¢

podej mowanych dzialdaJ na budowanie wishlisty na platfor
A Mierzenie katdego aspektu rozpowszechnianych informaciji
strony ilofAciowej i jakonciowej
1.7. Ry zy k o z wiwpgavadzemienznowych gier na rynek

Wprowadzenie nowych gier na rynek wiAte siE z poniesienien
i dystrybucij E. Ol brzymia |iczba wydawanych codziennie gier
Emitenta, i st ni eje ryzyko it nie uda siE osi AgnAC wystarczaj Aco
internetowych, co w konsekwencji przeldoty si E na sprzedat
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W celu ograniczenia tego ryzyka, wiEmi a @inny cphr zyWwiA&dJt osw r@ao @ g

parasol owy mi , dzi Eki czemu nakldady promocyjne bEdA wspiersé
wspol nA mar kA. Nat omi ast przy promocij.i i mar ketingu pierws
komunikacyjny oparty 0O wizerunek Stani slJawa Lema | ako rozpoznaw
fantastyczno -nau k owy ¢ h . Marka ta otwiera dr zwi zarowno do istniej
opi nii na caldym nwiecie oraz s z e tytecjy kulturaleydhi artystycgngch d¢ j al i st y c:
naukowych. N a tej bazie Emi tent zbuduj e komuni kacj E mar
rekomendacj e zarowno fachowcow j ak i influencerow, WS pa

mar keti ngowym, aby nyzysakd Egmak snomelnci e wydania pierwsze,j g

1.8. Ryzyko zwi Azane z przekroczeniem terminu obowi Azywan
Stani slJawa Lema

Emi tent dysponuje wylAcznAwideo ceanamohAywaclhprodbhkan€&€j gpygwi efc
Stani s8mwa ktora obowi Azuj e do 5przypadiudmzekeoczeniakiemo t&r@iu3 r o k u .
prawo wyblamai et opoSnienia produkcj.i sA powszechne w brant:
zaklladanego terminu premier ysykradriwjakd As ipE zjyackhooridcoiwy gnriye min inee
pierwszA grE znacznie pr z@skczawd0ziwem terminu |icencji,

1.9. Ryzyko zwi Azane ze zUJym odbiorem gry przez fanow Lema

Emitent jest pionierem w komputer owe| LardaaNiepavwdelaiprzykyml t o we j t
tadnych wzorcow powstaldlych do tej pory wokollJ tworczohci t €
przekazu. Pomimo doldotenia wszelkich starad i zaangatowani
finalny obraz gy mot e mi nAC si E z oczekiwaniami fanow. Takie okoli
wyni kow sprzedatowych gry i potencjalnie na pogorszenie wyl

Emitent ma nwiadomonAC, te cel jest ambitny i dl aygweego od s ar
ze znawcami tworczofci Lema, a takte planuje szereg zamkni E
odbioru gry takte wSgelpki bagrduemi evad dleij o rddnfawacyjiego Endenty Do k u me
opubli kowall pierewpay mAapi kliujkdAos grE i zarejestrowall bar d:
ani jednej negatywnej opinii na temat zaprezentowanej grafiki.

1.10. Ryzyko zwi Azane z dynamicznym rozwojem nowych technol oc¢

Rynek interaktywnej rozrywkAdobdkjeué¢lt camdliyc sreyeate:g od kompu
urzAdzenia mobilne at po nowe technologie typu wearabl e. C
technologicznego or az dynami kA wprowadzani a nowych produl
nieust anne dostosowywanie wszelkich aspektow dzialdalnonci do
oczeki wani ami odbiorcow wyni kaj Acych np. z obserwowanego p
te w trakcie produkeciji @iy pejchwiol sgEa,i |lstporpail angezznie w
stosowane przez Emi tenta w produkowane]j gr ze. Emitent stoa
wykorzystanie wiodAce] technol ogi i Unr eal Engine ié€silnik ¢
l'iczAce si E platfor my sprzEt owe, zar owno systemy operac
systematycznie rozwijany o obslJugE nowych technologii, po
w branty gier. Rownol egle Eychentenddawopaprdezniez ds tenhiAct w
i pokazach, forach specjalistow oraz analizE nowo pojawiaj
rozwoj zawodowy czWonkow zespollu, zapewni aj Ac nologiami et Acy Kk
i trendami.

1.11. Ryzyko zwi Azane z dostawcami technologii wykorzystywan)

Mot liwoiC wykorzystania danej technologili uwarunkowane jes
(zazwyczaj |licencje uzystkuljebss&rin pkoedktohy) prOprukcz koni
zmian na rynku i podAtania za najkorzystniejszymi trendanm
zakresie wyboru odpowi edni ch technol ogi i, wyst Epuj e ryzyl
technicznych zwi Azanych z wadami poszczegolnych rozwi Azald
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stadiach produkcji gry. Minimalizacja ryzyka realizowana jest poprzez wykorzystywanie w procesie produkcji

gi er naj bardzi ej sprawdzoaogsthEdnyuczhn ama chy mlow wv Apadtaci el @
takich jak Unreal Engine (silnik gry firmy Epic Games). WykKk
na racjonalne gospodarowanie wypracowanymi asset ami i me c
projektami -d zi Eki temu projekty sA relatywnie Jatwe do | okalizac

nal ety wskazaC ryzyko zwi Azane z potrzebA uaktualniania si
poprawek w wykonanym jut dziele.

112, Ryzyko zwi Azane z wuzaletnieniem dystrybucij.i produktow E

Emi tent bEdzie dystrybuowall swoje produkty glownie w for mi
poniesionA inwestycjE, nie porbousczAc iknosyzctho wikr gk cowiyzg ha doyosit
tego korzystall z wiodAcych platform sprzedatowych na Kkl uczc«

A komputery osobiste (Steam, Epic Store, GOG),
A Microsoft Xbox (Microsoft Store),

A Sony PlayStation (Playstation Store),

A Nintendo Switch (Nintendo Game Store).

Katda z tych platform sprzedatowych ma teoretycznie prawo
bez wuzasadnieni a. Zaistnienie takiej okolicznonci w wypadk
zmniejszyC wgdakypnfreduktow, a przez to obnityC wyniki fineé

W praktyce najczEstszymi powodami odmowy dystrybucji bywa
zawartonC, c¢czy tet ratAco niska jakonC produktutychW opini.i
czynni kow jest zni kome, ni emni ej ZarzAd wyrata przekonani e,
a niezaletnie bEdzie dbaC o zgodnonC trenci i formy gry

platformy.

113. Ryzyko zwi AzaneAzpkantenmyaSTEAM w dystrybucji gi er,

z ewentualnym niezaakceptowaniem gier przez producent 0V

W ramach wprowadzonego modelu biznesowego Emitent opi er a

platformy gier t. w szczegol nonfci poprzez platformE STEAM, prowadzon
podej mowanych w ostatnim czasie prob uruchomienia nowych
rynku gier na PC nadal posiada sklep SITEAKNODNKIKkrtavad @,i ealne
perspektywie okresu, w ktorym ma byC wydana gra Emitenta, s

mote skutkowaC pogorszeniem warunkow handlowych wobec akt
zwi Ekszenie koszthaw dwktlraymwmej i /pab potencjalnie wiEksze t
mni ejszych podmiotow takich jak Emitent.

GrupE docelowA dla produkowanych gier Spoldka bEdzie rozsz
konsol E Sony Pl ayStatiMinnt eMidor o$wifttc hXbioxdystrybuc}jE na od
Pl ayStation Stor e, Mi crosoft Stor e or az Ni ntendo Games
sprzedawania swoich tytuldJow takte w dystrybucji EkWasymzne,j
wydawc ow.

114, Ryzyko zwi Azane ze zmianA modelu dystrybuowania i spr ze

Emitent kieruje ofertE gier komputerowych do odbiorcow na |
coraz czEnciej za ponrednictwem etewWhoonéetengchvi Elhmalkdwed
preferuje wizytE w sklepie i posi adani e pudelldkowe]j kopi i gr
narzucaj A sprzedat za ponrednictwem konkretnego autoryzowa
Network d la gier dedykowanych na PlayStation czy Xbox Live dla gier na konsole firmy Microsoft). Z kolei w

drugiej opciji niezbEdne sA dodatkowe naklady na wydanie i r
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Do momentu wydania pierwszej gmay ZEmiarea tva kriou cez mvaysd M pk &Cn d 134
gier, wymienionych wczefnniej. Mote to byC zwi Azane z dwoma

A Wprowadzenie modelu subskrypcyjnego -odbi orcy ni e placA za konkretne gry
z wieloma grami.

A Streaminggier-odbi orcy nie instalujA gier na swoich urzAdzeni a
serwerach, a do odbiorcow przesylJany jest sam obraz.

Trudno przewidzieC jakA doklWadnie formE przyj mA mpkwe model e
i jakA rolE bEdA odgrywally wobec obecnie znanych model i |

producentow gier bEdA si E wiAzally i jakich dodatkowych naklL
produkty do takich modeliw momenciewyda ni a gry Emitenta. Nie motna wykluczyC |
wybrany przez Emitenta dla danej gry, okate si E mniej skute
si E wi Azallo z wytszymi koszt ami lub wykeswygmrakdadladami na |
W katdym z opisanych wariantow jest ryzyko, te zmniejszy
Z biegiem czasu mogA siE tet pojawi C kolejne potencjalnie
oszacowmCawtdopodobieJstwa ich wystApienia, ani ewentualnego
posi adaj Ac wysoko oceniane, znane produkty, oparte o0 uznan:é

pomagaj AcA zredukowaC powytsze ryzyko.

115, Ryzyko zwbAt&ddeanzem gier

Emitent zauwata istniejAcy wireded Komrsuenpcjigl Adanice mh 2zebi
w serwisach jak YouTube czy Twitch. Dotyczy to szczegolnie
jak pierwsza gra Emitenta. Istni ej e ryzyko, te gra Emitenta bEdzie w ten sp

na rezygnacjE z dokonania zakupu przez utytkownika koJcowe
sprzedat owe.

W celu minimalizacji ryzyka, Bmiptrentektotdj pooz At kni pwAcy ziha
strukturE fabularnA. Podczas ogl Adania jednorazowego przej:i
zawartonci tj. fabully i pteygpopwl!] arsbpomiCe jge ¢ye avt @rsz el entmg &, w

zwi Ekszenie sprzedaty ze strony utytkowni kow poszukuj Acych
1.16. Ryzyko zwi Azane z nielegalnA dystrybucjA

Gry naletA do produktow czEsto rozpowszechnianych nielegal
i wydawcy. Nielegalne r ozpowszechnianie zmniejsza przychody wuprawnio

i producentow gier. W przeciwiedstwie do tradycyjnych kan
rozpowszechniane sA gry na poszcze g oddpowiedniel zabezpiecreniy, spr z Et c
wprowadzone przez producentow konsol. Nielegalna dystrybucj
poziom osi Aganych przychodow ze sprzedaty Emitenta co w koc
wyniki finansowe. Wcelu ograni czenia ryzyka nielegal nej dystrybuciji Er

A WspolUpraca wylJAcznie |l ub glownie z platfor mami cyfrowym

A CzEste aktualizacje kierowane automatycznie do legalnyc!

A WynajEcie profesjonalnej firmy antypirackiej w celu
monitoringu internetu i usuwaniu nielegalnych kopii.

A Wbudowanie mechanizmu monitoringu pozwal aj Acego o0szacow.

A Zbudowanie bliskichrel acji z fanami produktow w mediach spoldecznoh
wzajemnonci
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Dodat kowo, jako c¢czEnC strategii marketingowej, Emitent zar
wypracowaC mechanizmy konwer sj i elpgalhyehnkopji mal zakypcwhramaghynp. k o wni k o w
ofert specjalnych czy przecen.

1.17. Ryzyko niepromowania gry przez dystrybutorow

Na sprzedat duty wplWyw majA wyrotnienia gier na platformac
kluczowych dyst-nwymwtsarczve ggil enronc i na platformie STEAM. Jedn
niewiel ki wplWyw na przyznawanie przez dystrybutorow wyrotni
pot Adanych <cech produktow oraz poprzez bezpobfoedwiektélkagy,]
posiadaj A ograniczonA motliwoiC wplWywania na procesy dec)y
nieprzyznania takich wyrotnied dla produktow Spolki, co
okrefnlonym produkt e memtodik,i avfia®d dz &k otnysm i dzi e na spadek poz

1.18. Ryzyko niepowodzenia strategii rozwoju Emitenta

Szczegolly dotyczAce staaztegt ally op wakg 12 Hokmmént iméormacyjnego .

Il stnieje ryzyko, it na skutek czynni kow niezaletnych od
konkurencyjnych, nie trafienie w gusta i preferencje odbio
zawartych umow, mogA ppojawliCzew&ntuvudatddtonej strategi.i

Emitent dzialdJa na rynku, ktory jest w dutym stopniu obarc:
Z uwagi jednak na zdarzenia niezaletne od SpolWki, szczegol
Spolinog e mieC trudnofinci ze zrealizowaniem celow i wypeldnian
nie zrealizowaC. Nie motna wykluczyC, te na skutek zmian
dostosowaC lub zmieni C swawpje cele i swojA strategi E
Podobna sytuacja mote mieC miejsce, jetelid koszty realizac
np. w zwi Azku z koniecznonci A zatrudnienia dodatkowych p
planowanej produkcji, zmianami ekonomicz n 'y mi powoduj Acymi znaczAcy wzrost koszt
wy st Api eniem awari.i i naglych =zdarzeJ skutkujAcych koniec
sytuacje mogA negatywnie wplDynAC na realizac| B Asgtnria&tcd gi |
mni ejszych korzynci nit pierwotnie zaklJadane.

1.19. Ryzyko nieosi Agni Ecia przez grE sukcesu rynkowego

Rynek gier komputerowych cechuje siE ograniczonA przewidyw
pierwszej gry w 2021 rntZconwsagwy npoddlutgaldJyhodyzpremiery pi

zwi AzanA z tym niepewnonci A co do | ej finalnej jakonci or a
istnieje ryzyko, te produkowana gra ze wzgl &due6a oizgnadki e
sukcesu rynkowego, ktory pozwol i Uby na zwrot kosztow pon
ponadprzeci Etnych zyskow z jej sprzedaty. Taka sytuacja mot

Ryzyko to jestAcwypidszainaelJan nboiieG@ Sp 0 IJK i
1200 Ryzyko potencjalnych awarii zasobow I T i utraty danych

Dzi alldalnonC Emitenta oparta |est o funkcjonowanie zlJotonyc

internetu. W wyniku awari. lub bUEdowi Cnpraetr wyktwr gr otdeuc
zaklJocaj Ace prowadzenie biefAcej dzialdalnonci Spoldki. I stni
wycieku.

W celu redukeciji opi sanego ryzyka SpolDka zabezpiecza dane
tworzenia kopi i zapasowych wewnAtrz studia oraz na zewnEtrznych
stopniu bezpieczeldJstwa pCloud, ktore ma jak dotAd 100% sk
Ponadto SpolDka dba o zapewnienie prawisdl@onwevgd ndtor zmamgrciza y i
bi et Aco monitorowane SsA i wprowadzane nowe aktualizacje or
dzialdanie serwerow i systemow.
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121. Ryzyko zwi Azane z motliwymi opoSnieniami w produkcji gi
Specyfi kA twor zerjijamygiperocjeesstpriotdaurkaej i, w ramach ktorego pl e
do wydania gry sA aktualizowane po zakoJdczeniu katdego z ki
celu maksymalizacjE jakonci produkt u, zeokiarwaldj aky bm ajnlyems zg
docel owych, ktore bi okuAs ouwwdyzciha I3 owv nbod deagniea zh pfroodukcj A. | st ni e
Emitent uzna za niezbEdne do osi Agni Ecia celow, DbEdA przel
przekraczaod ocnzegjs pzraoldukcj i . Ewentualne niedotrzymania zaldot
na danym etapie produkcji mote skutkowaC opo3nieniem w uko.

co mote mieC negatywny wplyw na poztiomwmi Epozedany Epredpktz
oczekiwanych wynikow finansowych.

W ocenie Emitenta przytoczone ryzyko nie jest wysokie,po ni ewat kadra zarzAdzaj Aca odpowi
produkcji pierwszej gry Emitenta ma bar dzo dute donwiadczewmkejiprgiyverplanbowaao:
wi Ekszej skali. Wiedza i zdobyte umiejEtnofici znaczAco obni

1.22. Ryzyko zwi Azane z utratA kadrywszsapibAdewpBAkej oraz kIl uc:

Sukces Emitenta jest w bay dad wWiuegmy ,std@mwiua dzcaz eerfina i sto
posiadanego zep@podyukalbp odddkawspBEUIpwacgow gier z wieloletnim
Sporymi osi Agni Eci ami . lch umiej Etnofci i wiedza pwkrywajA
Emi tenta: wiedza technologiczna, umi ej Etnonci w projektowa
retyserowanie scen i animacji postaci, tworzenie model i tr
wizual ne, zarzAdzani eni pr ovdywklcy cAza Emuftleinwonci dobrowol nego
wspoldpracowni kow, bAdS w wuzasadnionych przypadkach =zakolJdc
wzgl Edu na specyfi kE branty gier, ktorA charaktengzuje ni
innych wspolWpracowni kow mote byC czasochlonne. Utrata ktor
wi AzaC si E z oposdnieniami w produkcji, zmniejszeniem jakohfc
w konsekwenciji mot e mi é@lanavrhkypremieragrypr zesuni Ec

Czynni kiem ograniczaj Acym ryzyko jest fakt , Sppdlkwszypdbtekime | 4l

n
udzi aldJy na pozi ododelewejticzhyiakoju m P2X% y s z | i pracownicy o kluczowyc
progr amem motywacyjnym p daredolva] aliczbya jakgjic. y Dodatk®vwigm elementem
ograniczaj Acym ryzyko jest wys8pkolJkpir,e sa itta kptrea csyw opbrozdya ptrwaodruc
p r a ¢ Mewiwlkim zespole oraz szansa rozwoju.

1.23. Ryzyko zwi Azane z ewentualnym pogorszeniem wizerunku Er

Na wizerunek Emitenta silny wplOyw maj A opinie utytkowni kouv
poinrednictwem wyspecjali zovwangych pPoarzteadlmi ort eeare nzcuhj Apccyechy | e s
gry, dostEpnonC na danA platformE I ub urzAdzenie, dostEpnof
wszystkim cena. Dobry wizerunek marki wnrod gradyzg przekIJ
sprzedaty produkt ow. Wprowadzani e na rynek ni eatrakcyjnyec
oczekiwania graczy mote wplWynAC na publikacjE niesprzyjajA
pogorszeniem ogolnego wiataunhwf &mi aegtraczy mote spowodow
pozyciji rynkowej jak i pogorszenie wynikow finansowych, 8
naklJadow na promocj E nowych produktow w celu odbudowani
minimalizacj i szans zaistnienia tego typu negatywnych zdarzeld.

124, Ryzyko zwi Azane z naruszeniem praw wllasnonci intelektue
W zwi Azku z prowadzonA przez Emitenta dzialdalnofnci A istnie
okrenlonych praw wallaxero o riorztwd IAzkatiu wy kor zystywanych przez
dzi aldJal nofnci zmierza do unikniEcia sytuacji, w ktorej nar

intelektual nej przyslJuguj Ace podmiotom trkeoremj Wi edmbesne
do produkowanych bAdS wydawanych gi er pojawi A siE zarzut
intelektual nej podmi otow trzecich niezaletnie od ich zasad
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Emitenta oskarted bsobgyztredcpezz tytuldu naruszenia praw wl

wyklucza postEpowad wyjanniajAcych na drodze sAdowej. | stni
sAd wyda wyrok zmuszaj Acy Emitent az edcoz zoaspolba ttyr zkeacri cih ocdos zskko
pogorszeniem zar owno wizerunku Emitenta jak i jego sytwuacij.i

1.25. Ryzyko wystApienia zdarzed |l osowych

SpolJka | est naratona na wystApienie zdarzeJ nadzwyczajnyc
zarownoobr Ebie wewnEtrznym, jak i zewnEtrznym), katastrofy,
terrorystyczne , epidemie i inne. MogA one skutkowaC zmniejszeniem efekt:
callJkowitym zaprzestaniemi.ed taana@fpmeyitkiiacjkt Srped UrkaagA mi eC i
na kondycjE ekonomicznA Emitenta, o skali i prawdopodobi elJ:

126. Ryzyko podlegania umow prawa obcego

Emitent spodziewa siE, te znaczAca cabwh€raGowbBEdnidé owpaht
systemy prawne nit pol ski, narzucone przez znaczAcych part.
Chin co bEdzie wiAzaldJo si E czEsto z podleganiem okreflonej
wrazie powstania pomi Edzy SpolWkA jego kontrahentem sporu, dl
paJstwa zagranicznego, SpolDka poniesie koszty obslugi praw
zapewnieni a zgodnohci produkt oav amewyhkadakii @amio 97 awagoad nt

patentowego mote spowodowaC poniesienie wytszych kosztow ol

127. Ryzyko zwi Azane z zawieranymi przez Emitenta umowami C
autorskich
Emitent, nawi Azug A<z ovae@®dlpryamiE @r acowni kami, zawiera glowni
umowy o fwiadczenie usWBug oraz umowy o dziello. Zawi erane
kl auzul e dotyczAce nie tyl ko sposobu dzi apthwrautoaskichdd e r owni ¢
wykonywanych dziell na SpoWkE, czy postanowienia zobowi Azuj
wszel kich informacji udostEpnionych wykonawcy, a nie upubli
Celem Spolki j est posi awsamy st kpircahw wayuptroordsukki ocvha ndyoc h  gi er w Kk
W znaczAcym stopniu uniezaletnia SpoWNkE od zespolJow dewe
wewnEtrznej wartofici przedsi Ebiorstwa. Jednoczefinie, posiaco
w zarzAdzaniu projektami. Zgodnie z obowi Azuj Acy mi przepi sa
koniecznym jest doklJadne wskazanie pol eksploatacji, ktory

jest dokonanie teghkl wubpphEcwskazoghAtAAna Owszystkie znane f

W kontekhncie szybkiego postEpu technologii oraz powstawan|
Emi tent wykorzysta dzieldJo na polach eksploadmecwiie wyMo tae ztag /
rodzi € koniecznonC uiszczenia dodatkowego wynagrodzenia na
pola eksploatacji, dokldadaj Ac starad, aby realizowane umowy

1.28. Ryzyko zmiennofingim proawd kowego, pracy i ubezpieczeld sp
celnego oraz zagranicznych systemow prawnych

Ni ekorzystny czynnik dla stabilnofci prowadzenia dziallJaln
w szczegolnonci w zakresigr apwaa war apcoyd,at kyswtegmu ubezpieczel
gospodarczego i cywil nego. Ponadto ze wzglEdu na nieograni
duty wplDyw na dzialdalnonC Spolki mogA mieC takt &egg mi any p.
dotyczAcych programow komputerowych, w tym gier zarowno w [
zapi sOw w ur egul epaadnatakcohwypcrha,wncoz Est e zmi any interpretacyjne
brak jednolitonci w pwpkhyce oozgazowcsWwWiaebs Adowym w sfer:
podat kowych sprawiajA, it przyjEcie przez organy podat kowe
podatkowego innej nit przyjEta przez SpolWkE manglegicamalbi C si E
ryzyko Emi tent rozpoznaje wW zwi Azku z motliwonci A niekor
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Dodat kowo przepisy prawa polskiego podlegaj A bietAcemu i mp
Europej skiej i zmiany téumopAfnmeeCi bepPpwr mdniotoczenie g

dzi aldalnonci A gospodarczA Emitenta.
129. Ryzyko zwi Azane z niestandar dowymi ograniczeni ami prawr

Zmi any przepi sow prawa —reguluj Acych funkcjonowanie Spoldki

dystrybuciji produktow Emitenta oraz w szczegoOolnonfici Zmi an
dzialWlalnonC rynku nowoczesnychb tpercohdnuoklcojgii igiienrf,o rdmattyycczzAncyycchh
wldJasnonci intelektualnej, a takte kwestii zwi Azanych ze s|
ograniczenia wiekowego etc.), mogA niekorzystnie oddzi aldy w:
W szczegolnofci mogA powodowaC zwi Ekszenie kosztow jego
zmniejszenie wysokonfnci mar t zawartych w cenach poszczegol
ograniczed administracyjnych, kPoinadt mon & wzyyhpandka neawwyalh
prawa budzAcych wAtpliwofci interpretacyjne, mote pojawiC ¢
prawnego i wyni kaj Acych z tego skutkow, co z kol ei mote p
nakierowanych na rozwoj dzialdal nonci Spoldki lub realizaciji j e

skut kami stosowania nieprecyzyjnych przepisow prawa.
1.30. Ryzyko zwi Azane z postEpowani ami sAdowy mi i administrac

Wobec Spolki nie toczysAad&we¢ adaemipoiss Epadmiime samiacyAth@wo mo (

mieC istotny wpldyw na dziallalnonC Spoldki. Jednak dzialdal nofr
rodzi potencjalne ryzyko zwi Azane z ewent uasprregamanycr oszczeni
produkt ow. Spoldka zawiera takte umowy handlowe z zewnEtrzr
strony zobowi Azane sA do okrefilonych fAwiadczed. Istnieje w

na tle umow handlpwyy hhLulPowsds addJeesi a mogA w negatywny sposo
a w konsekwencji na jej wyniki finansowe.

2. Czynniki ryzyka o charakterze finansowym
21. Ryzyko zwi Azane z relatywnie gorszymi wynikami finansow

Z uwagi na fakt, tezposkowmEmrzgehadp es i uzaletniony od odt
produktow gier nalety wzi AC pod uwagE motliwonC braku wys
nawet pogarszania siE wynikow finansowych Spolliyzyke przyszU
typowe dla spolldek na podobnym etapie rozwoju co Emitent

dystrybucj A gier komput erowych, ktorych wynik jest mocho
kol ejnych produktow tj. gier komputerowych.

2.2. Ryzyko utraty pHldynnonci

Z uwagi na charakter prowadzonej dzialdal nonci, zwi AzanA z
wczesny etap rozwoju Spolki, Emi tent naratony jest na ryzy
realizacji zaplanowanych premi e r nowych gi er skut kuj A przesuni Eci ami W[
jednoczefinie wymagaj A ponoszenia dodatkowych czEsto nieprze
utratE plUynnofici finansowe]j przez Emitenta.

2.3. Ryzyko dalszego finansowania dzialdalnonci

Produkcja gry |jest wi el oetapowym i czasochlJonnym procesem,
produkt u. Oznacza to, te Spollka musi posiadaC nrodki na re

etapie sprzedaty mote ldh zkds ntadwew.wrWtk ploajireysd lonlyat ach przyec
do sprzedaty przez Emitenta produktow mogA byC znacznie
koniecznonC poszukiwania dodatkowego finansowania prac n a
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pozyskani u finansowania mogA mieC wplWyw na wprowadzanie kol ej
wyniki finansowe Emitenta.

2.4, Ryzyko zmiany stop procentowych

Obecnie Emitent nie posiada tadnych kredytow, w tym oproc
wykluczyC, te w przyszWonci bEdzie korzystall z takich Kkr et
procentowych, ktore wuzaletnione sA od wielu czynnikow poz

rzAdowej polityki monetar mej, pwai atykawygbspadaj dzych w kr a
stop procentowych mogA wplDynAC na obsWugE finansowania wyr
osi Agane rentownonfci

2.5. Ryzyko walutowe

Ze wzgl Edu na fakt, it SpolJka Monosi orkiosgtt y zdveyd whowama a |
przychodow jest i bEdzie realizowana w walutach obcych, cz
j est ryzyko wystApienia niekorzystnych zmian kursow walut
wymiany PLN w st osunku do UusSb, EUR. Il nwestorzy powi nni braC po

instrument Ow zabezpieczaj Acych przed ryzykiem walutowym.

2.6. Ryzykoz mi ennofici kursow wal utowych

Dzi alldalnonC Spollki bEdzie mialla char akt epniu mohosi kosett o wy . Em
dzialdal nonci w walucie PLN, natomi ast zgodnie z oczekiwani
bEdzie realizowana w walutach USD oraz EUR. Z tego powodu
kursowe.

Wal ut A bazowA davazz Asppaawvoszt ani e pol ski zlJoty. Emitent Z a mi

poprzez stosowanie hedgingu naturalnego dostosowanego do
potrzeby rozwaty takte stosowanie kontrakt ow odzanyclmi nowych
plJatnofnci znaczAcych kwot. Cally czas jednak bEdzie wystawi
ww. glBownych walut do zWotego.

3. Czynni ki ryzyka zwi Azane z rynki e MWprovwagzanealJowy m i i nwe st

Ponitej przezadsttaliwi oonzynni ki ryzyka zwWplwanlzare. z Cz EWES zy ajyA v\
mote znale3C zast osowa WprewadtanyclSwo EHkt ubdapi Akzyskania przez
spolJki publicznej |l ub po wprowadzeniu Akcji do obrotu w AS
bEdA mialdy znaczenia w razie nieuzyskania przez SpolWKE sta
przez Organizatora ASO Akcjiwprowadzanych do obrotu w ASO.

3.1. Ryzyko odmowy wprowadzenia lub wstrzymania wprowadzenia przez Organizatora ASO akcji nowej
emisji

Zgodnie z 8 15d Regulaminu ASO emitent, kt or ego zdlodgjyeC zost

wni osek o wprowadzenie do tego obrotu akcji tego samego ro
mi esi Ecy od dnia podwytszenia kapitalu w wyniku emi sj i t
zbywal nofnci tych akdcjcizefijet dlyildJot alst@anograne) , chyba te z

wal nego zgromadzenia w sprawie podwytszenia kapitaldu zakl
podwytszenia kapitaldu zaklJadowego wyni ka wpr ostoskehme akcje t
ich wprowadzenie do ASO.

Zgodnie z 8§ 5 wust. 2 Regulaminu ASO Organizator ASO podejm
w ASO instrumentow finansowych objEtych wnioskiem o wprowao
wprowadzenia okrenl one w Regubanfiini)e CGA@&,ni zator ASO wuzna, t e

instrumentow finansowych do obrotu zagratalloby bezpieczelds
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(przy czym dokonuj Ac oceny wnioskuwzwg|tEydmi agce sioad z@jj g d misz

finansowych objEtych wnioskiem, bierze pod uwagE czynniki s
(iii) Organizator ASO uzna, te dokument informacyjny sporz/#
instrumehtbdbansowych do ASO w sposob istotny odbiega od w
ZalJAczni ku nr 1 do Regul aminu ASO; lub (iv) Organizator AS

dokumenty | ub tAdane przez Or ganioziami cardec zASO® ad d diabt kKdovkes memft o/
istotny odbiegajA od wymogow okrenlonych w pisemnym tAdani
|l ub jego autoryzowanemu doradcy | ub nie zostaldly uzupeldni once

Zgodni e z RulaminwASO w przypadku odmowy wprowadzenia ponowny wniosek o wprowadzenie

do obrotu w ASO tych samych instrumentow finansowych mote :
mi esi Ecy od daty dorEczenia uchwally ,o aodvmewize piadk uwgrdlowadi e
O ponowne rozpoznanie sprawy nie wczefnniej nit po upllywi €
uchwaly w sprawie utrzymania w mocy decyzj.i o odmowi e.

Ponadto, na podstawie art. 78 ust. 2 Ustawy o Obrocie, w przypadkugdy wy maga tego bezpieczeldst
w ASO |l ub jest zagrotony interes inwestorow, Organi zator |
instrumentow finansowych do obrotu l ub wstrzymuj e rozpoc
finansowyminaokresnie dlJutszy nit 10 dni

Ni e mot na wykluczyC, { e w przyszIliJonci nast Api podwytsze
wyemitowane w jego wyniku bEdA speldnialy kryteria, o ktoryec
istnieje ryzyko odmowy lub wstrz ymania wprowadzenia przez Organizatora ASO akcji nowych emisji do ASO.

3.2 Ryzyko zwi Azane z wyplatA dywidendy

Zgodni e z KSH, dywi denda jest wyplJacana wylJAcznie w przy
podejmie stosownA uchwallE podgli adun pomd Eide yzyaklky oth@ari uszy w
bezwzgl EdnA wi Ekszofici A glosow. ZarzAd nie jest obowi Azan
Zgromadzeniu podj Ecia uchwally w sprawie wyplaty dywidendy
zarekomenduj e przeznaczenie zysku za dany rok obrotowy na wypl

te zwyczajne Walne Zgromadzenie podejmie uchwalJE umot!l i wi a
wyklucza wnioskowania do Wal negiodeZngdryo, majdezfielnii ar eoa | w yzpolheatnEe dwyy
mot!liwonC, przy zachowaniu wystarczaj Acych nrodkow na dzi s
zabezpieczeniu pllynnofici SpoWlki, to jak wskazano powytej, n

podef mi e uchwalJE umotl i wiajAcA wypldatE dywidendy.

Dodat kowo nal ety z6énarkoccjioh aurwaugsE,y ,t e kt or ych Informécdinegona dzi ed
posiada co najmniej 5% glJosow na Ws0/lByak Zpr oBpdBkeniu,tpbeisa
na Walnym Zgromadzeni u. Oznacza to, te podmioty te mogA
przedmiocie wyplaty dywidendy na Walnym Zgromadzeniu, w tyn
podmi ot ow mogA byC odmi enne roidus myt eSpedsldmi iw nzyackr easkicg omyap lJat

Na zdolnonC SpolJki do wyplaty dywidendy mogA mieC wplyw tak
Spo ki, przyszWle zyski, pozycja finansowa i szereg innych.

3.3. Ryzyko zwi Azane z WAt pl i ewbd@cijiiamior @ao» mot liintyemiprz mi anan
pol skiego prawa podatkowego dotyczAcych opodat kowani a i

Ryzyko zwi Azane z prawem podatkowym w Polsce jest wiEksze
rozwini Etych. Dot yczy t ochtzadsgdemi apadgtiodamia podatkierv doshpdmwyn
dochodow uzyskiwanych przez inwestorow w zwi Azku z nabywani
papierow wartofnciowych. Ponadt o, nie motna zagwarantowaC,
podatkowy ch zmi any w wytej wymienionym zakresie, wprowadzaj Ace
Co wiEcej, nie motna wykluczyC ryzyka dokonania przez org
ni ekorzystnej dla inwestorow ioher Mat¢eacpl i pacegpai powypsdnt
mieC niekorzystny wplbDyw na efektywnA wysokoinC obci Ateld p
inwestycji w Akcje Wprowadzane .
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3.4. Ryzyko zwi Azane z potrzebA pozyskania dodat kameego kapi
na korzystnych warunkach mote byC utrudnione |l ub niemot

W dotychczasowej historidi Spolki nie wystApi Dy istotne pr
kontynuowanie dzialdJalnonci i na rozwo0j SpoblEKizj ej eégsplondpéilk
Arodkami odpowiednimi do realizacji zamierzonej strategidi i
nie bEdzie musialla pozyskaC dodatkowego kapitaldu w przyszlc

na korzystnych warunkach i w wymaganym terminie.

Mot !l iwohnC pozyskania dodat kowego kapitaldu przez SpolWkE mot e
(i) przyszWA kondycjE finansowA SpolDki oraz jej wyniki oper
inmne, w kraju i na nwiecie determinuj Ace pozyskiwanie kapit
Ponadt o, przeprowadzeni e przez SpOWNKE emisji nowych akcij
wylJAczeniem prawa poboru, co jest matpo wrodjaEzigw dAc Wad ldye gwi
80% oddanych glWosow), ofert zamiennych dWButnych lub wudzial
przyszlJofnci znaczAcej l'iczby akcji Spolki |l ub papierow war
przez g@ldowkhej onariusza |l ub oczekiwanie, it taka emisja |lub

mieC niekorzystny wpldyw na cen BWproyalzanyehd ak ¢ jaikt ®&p aldloi nowi Ct \B
pozyskania kapitaldu w dregdzefpubli akc¢j lub pnypwwabhnpapier 0\

Dodat kowo, obej mowanie nowo emitowanych akcji SpolBki w r am;
do objEcia akcji wynikajAcego z warrantow subskryphl,yjnych |
kt ore Spoldka mote wyemitowaC w przyszWofici, mote skutkowaC
akcjonariuszy Spolki praw maj At kowych i praw glWlosu, jeteli
poboru dotychczasowych akecljio naakrcijuosnzayr i Supsdzl&k iSploudk ij eptodej mA d
prawa poboru albo innego prawa do obj Ecia akcj.i nowej emi s
ceny akcji SpolDki. Motliwe jest takte wystApienie obydwu 1t

3.5. Ryzyko zwi Azane z zawi e sW®wadzanymiowbASOt u Ak cj a mi

Zgodnie z 8 11 ust. 1 Regulaminu ASO z zastrzeteniem innyc
mote zawiesi C obrot instrument ami finansawwami it e( iwyy magawhn ie
bezpieczedJstwo obrotu |l ub interes jego uczestnikow oraz (i
ASO. Zawieszaj Ac obrot instrument ami finansowymi Organi za
zawi eszeni e objreo.tuTerbmiwi Azen mote ulec przedBluteniu, odpow
jeteli w ocenie Organizatora ASO zachodzA uzasadnione obawy
przeslJanki , o0 ktorych mowa powyt ej . guamidunASO avepizypadkachz godni e
okrefnl onych przepi sami prawa Organizator ASO zawiesza ob
wyni kaj Acy z tych przepisow | ub okzZgeoidnoiney zw 8d elcly zujsit .wlBa nRe ¢
Organizator ASO zawiesza obr Ot i nstrument ami finansowymi ni ezwlJoczni e
zawieszeniu obrotu danymi instrumentami na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu

prowadzonym przez BondSpot S.A., jeteli t a k koezystywaamiei e s zeni e
informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku lub z podejrzeniem

naruszenia obowi Azku publikacji informacji poufnej o emiten
7 i art. 17 R6LZpPOt42Adezbwba $8 takie zawieszenie mogloby s
interesow inwestorow | ub prawidlJowego funkcjonowania rynku.

Ponadto w przypadku ni epodpi sani a przez emi tent a umowy

i okolicznofnci achRegalraeni Indmry cAS Oy Organi zator ASO mote zaw
finansowymi tego emitenta na okres do 3 miesiEcy. Jet el
zawarta i nie wejdzie w tycie odpowiedni a SImowat & wawk lour yzy®

instrumenty finansowe tego emitenta z obrotu w ASO.

Dodat kowo, zgodnie z art. 78 wust. 3 w zwiAzku z art. 16 us
jest dokonywany w okolicznoficiach wskazujAcych na mot!l i wonC
lub bezpieczedJstwa obr®®,u Idokk omymwasnzgri av iAnt eresodow i nwesto
Organi zatora ASO zawieszenia obrotu ty mi akcjami. W t Ada
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zawi eszenie obrotu obowi Azuje. Termin ten mote ulew przedl
dniu jego uplJy wu bEdA zachodzi Uy przeslJanki t Adani a zawi
zawierajAcA tAdanie zawieszenia obrotu akcjami, o ktorym
stwierdza, te nie zachodaAi dilpwedankiunkagoopbaanaapASO | utb
obrotu dokonywanego w ASO, | ub naruszenia interesow inwest

Zgodnie z art. 78 wust. 4a) Ustawy o Obrocie Organizator ASC

papierow wartofncimewmytodw Ifimains®twyweh ni ebEdAcych papier ami v
przypadku gdy instrumenty te przestally speldniaC warunki ob
spowoduje to znaczAcego naruszenia inter esoumkcjpnowagsst or ow |
rynku. Organi zator ASO informuje KNF o podj Eci u decyzji

finansowych z obrotu i podaje tE informacjE do publicznej
Jednoczefnnie zgodnie z art. 78 ust .eszénib)lub Wyklticaeniayz obrottOb r oci e v
w ASO, KNF wystEpuje do Organizatora ASO z tAdaniem zawiesz
finansowego Il ub powi Azanego z nim instrumentu pochodnego,
wykluczenie zobrotu z wi Azane jest z podejrzeniem wykorzystania inform
informacji poufnej, manipulacji na rynku, ogloszenia wezwan
spolki publicznej Il ub podej r zhikadji enformatja poufreejz @ aniitencieoldbo wi Az k u

instrumencie finansowym zgodnie z przepisami art. 7 i art.

lub wykluczenie z obrotu mogloby spowodowaC powatnA szkodE
fun kcjonowania rynku.

Zgodnie z art. 78 wust. 4e) Ustawy o Obrocie w przypadku o
paJstwa czWonkowskiego sprawuj Acego w tym padJstwie nadzor
organ z t Adaniem wwnlli eczemia 2 ulbrotu okrenl onego i nstr
powi Azanego z nim instrumentu pochodnego KNF wystEpuje do
wykluczenia z obrotu tego instrumentu finansowego jleubkel powi
takie zawieszenie |l ub wykluczenie z obrotu jest zwi Azane z
bezprawnego ujawnienia informacij.i poufnej, mani pul acj i na |
sprzedat Il ub zaki apHblakcimejsplbWb podejrzeniem naruszeni a
poufnej o emitencie lub instrumencie finansowym zgodnie z p
te takie zawieszeni e Il ub wykluczenie zszokbordoB udIimeo giJob gr ess
i nwestorow | ub prawi dlJowego funkcjonowania rynku.

3.6. Ryzyko zwi Azane z wykl uczeWprevadzanycobr ot u w ASO Akcj i

Zgodnie z 8 12 wust. 1 Regulaminu ASO Organizator ASO mote \
0] na wniosek emitenta akcji gwpr zypadku, gdy wykluczenie danych akcj.i
z ich dopuszczeniem do obrotu na rynku regulowanym;
(ii) na wni os ek emi tent a pozostallych zastrum¢enowm f mogahs

uzaletnienia decyzji w gryzrez akmietsa ret & dd spatldknad veyndha war u
(i) jeteli uzna, te wymaga tego bezpieczedJstwo obrotu lub
ivy jeteli emitent wuporczywi e narusza przepisy obowi Azuj Ac
(v) wskutek otwarcia likwidacji emitenta,
(vii wskut ek podj Ec ipa lJAdcezceynzij ui eomi t ent a z i nnym podmi ot e
przeksztaldceni u, przy czym wykluczenie instrument ow
odpowi edni o nie wczefnniej nit z dniem polJAczeni a, dn

przeksztaldceni a.
Zgodni e z 8 12 wust. 2 Regulaminu ASO, Organizator ASO wykluc

0] wprzypadkach okr el onych pyrzwpsszsazeglrrmaeiaci
a) w przypadku udzielenia przez KNF zezwolenia na wycofanie akcji z obrotu w alternatywnym
systemie obrotu,
b) po uplUywie 6 miesiEcy od dnia wuprawomocnienia sieE
emitenta tych akcji l ub postanowienia o oddaleniu p
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emitent a akcji ze wzgl Edu na to, te jego maj Atek ni
zaspokojenie kosztow postEpowani a
@iy jeteld zbywalnoidC tych instrumentow stalla si E ograniczc
(i) w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrument
(ivyw przypadlkih dldsttmwyment owggd napsawypmbcnieniu si E post
oglJoszeniu upadlohfci emitenta dWButnych instrumentow fi
przez sAd wniosku o oglogadlauning cthpd cidd it wimeerhiotwe dfiti an ach s o w-
na to, te jego majAtek nie wystarcza |lub wystarcza jed)

post anowi eni a o] umor zeniu przez s Ad post Epowani a up
instrumentow finansowych ze wzgl Edaalumveystarceajedynienaj e go maj
zaspokojenie kosztow post Epowani a

Przed podjEciem decyzji o wykluczeniu instrumentow finansoyv
Organi zator ASO mote zawiesiC obrot ty mi i magibur AS@e nt a mi f
Organi zator ASO wyklucza z obrotu instrumenty finansowe ni €
zZ obrotu danych instrumentow na rynku regulowanym |l ub w al
przez BondSpot S. Azenjiet éleistt akiiezwynlel z podejrzeniem wykor :
bezprawnego ujawnienia informacij.i poufnej, mani pul acj i na

publikacji informacji poufnej o emitencie lub instrumencie finansowym z naruszen iem art. 7 i art. 17
RozporzAdzenia 596/2014, chyba te takie wykluczenie z obr ¢
interesow inwestorow | ub prawidlJowego funkcjonowania rynku

Ponadto, na podstawie art. 78 ust. 4 Ustawy o Obr oci e na t Adani e KNF, Organi zator
wskazane przez KNF instrumenty finansowe, w przypadku, g
prawi ddJowemu funkcjonowaniu ASO | ub bezpieczedstwu obrotu v
inter esow i nwestor ow.

Jednoczefini e na po dUYstaawpiObroc OrganizaloBASOmd t{.peoddad & € y zawkeszeniu
lub  wykluczeniu papi erwawt onci mhwyicnhst rument ow f ni i neabnEsdoAmyiechmi

wart onfcizobotunw przypadku gdy i nstrumenty te przestaldy spellni aC w:
rynku, pod warunkiem te nie spowoduje to znaczAcego nar us
prawi dldJowego f unk cQrganizataraASO iaformuje nKNEo po dj Eci u zdweszeny lib o

wykluczeniu instrumebrdtiwofdiana@ans &wy oali oz macjE do publicznej

Ponowny wniosek o wprowadzenie do obrotu w ASO tych samyc
zlJotony nie wczefAniej nittpodopHywieai a2umhwallJfEcy odhdaykl u
przypadku zIlJotenia wni osku o0-npioen owxcnzee irnoi zepjo znniatn i peo supprlhywyi e 1

dorEczenia emitent owi uchwaly w sprawie utrzymasupewsimBcy
odpowi edni o do innych instrumentow finansowych danego emit e
3.7. Ryzyko zwi Azane z kar ami naklJadany mi przez Organizator e

Na podstawie § 17c¢c Regulaminu ASO w przypadku nieprzestrz

obowi Azuj Acythb ww AOzypadku ni ewykonywani a, Il ub ni enal et
okrenl onych w Rozdzi al e \% Regul ami nu ASO (OObowi Az ki e
alternatywnym systemieg), Organizator ASO mot euszenaluz al et nonc
uchybienia: (i) upomnieC emitenta; albo (ii) nalotyC na e
Organi zator ASO, podejmuj Ac decyzjE o naloteniu kary upo
emitentowi termin na zaniechanie dot ychczasowych naruszeld Il ub podj Eci e dzi
zapobietenie takim narwsgzni egnd lwn @it ziy smadltodiciobowi AzaC emit ¢
okrenlonych dokumentow | ub informacji w trybi esystemiea war unk
obrotu . W przypadku gdy emitent nie wykonuje nalJotonej na ni
przestrzega zasad Il ub przepisow obowi Azuj Acych w ASO, b A
obowi Azki okrenl one w R&Ddzil albe t¥t Ragel avmikromuj e obowi Azk o\
zgodnie z akapitem powytej, Organizator ASO mote nalotyC |

DAcznie z kar A pieni Et(niAi )napglowytnedj zmioa nmeRLE. mprkzekraczaC 50
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3.8. Ryzyko zwi Azane z kar ami admini stracyj nymi naklJadanymi
SpolJki not owane na NewConnect maj A status spolki publiczn
z czym KNF ma motliwonC naklJadania na ni e tk9%,9aa96bmiani str acy ]
97ust. Lart. 97 ust. laiart. 97ust. b Ust awy o Of erci e a t gk#breUs@awyto Obrdcid,6 or az &
kt ore przewidujA motliwonC nallotenia przez KNF na emitenta
wyni kajzAcpyrczchepi sow pr awa, a w szczegoOlnonci obowi Azkow wyni
Obroci e. PrzyklWJadowo zgodnie z art. 10 ust. 5 Ustawy o Of el
akcji do alternatywnego sywteamdwmitemaotau omd yarb d mikAZ ek KN&E. W 1
tego obowi Azku, zgodnie z art. 96 wust. 13 Ustawy o Ofercie

wysokonciPLOO tys.

3.9. Ryzyko zwi Azane z Wphlowadzangmi WAASO© j a mi

AkcjeWprowadzaneni e by lJy przedmi otem notowad ani na rynku regul ow;
do ASO nie da siE przewidzieC, czy bEdA on &prpwadzangcmi ot em ak
oraz ich kurs stanowi wypadkowA zlpecek kwumpestior dpr z Ndaey y:!
podkrenli C, te plHOynnonC instrumentow finansowych wprowadz«

przedmi otem obrotu na rynku regulowanym. Nie motna takte pr
cena AkcjiWprowadzanych, a szereg czynni kow wpNppwadzangahy elstnai eemf eAlyijc
od SpolWki. PUynnonC obrotu mogA ograniczaC zawarte umowy d
(lock-up), ktore zostaldy szczegolJowo o piVépeowaszanychroo zvd piualke | @D dn &
Dodat kowo nabpHdyonanoG eor owni et 61% pkdjy Waoladdarydht q b jyidktjest

umowamilock -up.W zwi Azku z powytszym mogA wystEpowaC trudnofci w
Akcji Wprowadzanych, co mote przyczyni C si E odpouvi ezdnnaicoz Adcoe gzon ascpzaldckeu
ceny, a w skrajnych przypadkach braku motliwonci ich zakupt
zwi Azanej z wahani ami cen instrumentow finansowych zarowno
trudne. Nalneat yuwmideze, te inwestowanie w instrumenty finanso
jest obarczone wi Ekszym ryzykiem nit inwestowanie w instrul
rynku regulowanym, papiery skarbowe czy jednostki uczestnictwa w fun duszach i nwestycyjnych,
wskazano wytej, sA to instrumenty mniej pHlBynne, emitenci sA
etapie rozwoju, co z kolei oznacza wi EkszA podatnonC na zmi

3.10. Ryzyko spadku kaksjui ndpodWwkaiJ po zakodJczeniu okresu zbyw.
up) lub w przypadku przekonania inwestorow, te sprzedat

P o mi ERbmgm Maklerskim Navigator SA., SpolWkA a poszczegol nymi akcjonariusz
umowy dot yczAce ograniczenia zbyvwapl)noflctiorak cg os tSplbylJks z c(zleogcokldc
rozdzial e ODane Wpravadzanyh deeAS@®k cwy ipunkci e 1. 3. Umowy te ogr at

sprzedaty akcji Spolki odpowiEednioad wadlkr @siee we,zelgd Inwh owd nn
rynku prowadzonym przez GieldJdE Papierow Wartonci owych w Wal
gry SpolWki. Istnieje ryzyko, te po wygafini Eciu obgfdamiczeld
mogl i zbyC akcje Spolki . Ni e ma pewnofnci co do tego, czy w
Swoj e akcje. Jednakt e cena rynkowa akcij.i Spoldki moglJaby
wymi eni onych ograniczeedodw makdjecyarjieuoz sprzedaty akcj i (.
uznal i, te istnieje taki zami ar . Sprzedat znaczAcej Il i czby
sprzedat mote mieC miejsce, mogloby ni ekddXkzdy s tanitea kvwpeldynmA & di
Spoldki do pozyskania kapitaldu w drodze oferty akcji ' ub i nr

3.11. Ryzyko zwi Azane z naruszeniem RozporzAdzeni a MAR

Emi tent j ako spoldka publiczna naratony jest na tymy zyko Z\
wypeldni ani em obowi Azkow informacyjnych okrenl onych w Ro
kapitaldJowego zobowi Azani sA do stosowania przepisow Rozpor:
do art. 17 RozporzAdzenia MARni emwbleaotrnegbowodanaing ¢Jeswi ad
informaciji poufnych, czyli informacji speldni aj Acych kryter
bezponrednio dotyczA, w sposob umotliwiajAcy szybki dostE
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informaciji przez opiniE publicznA oraz, w stosownych przyyg
ktorym mowa w art. 21 dyrektywy Parlamentu Europejskiego i
odpowi edzialnoidC, opodni Gjsiwd azd opnoodiiacnii e rm fdoor npauchjlii cpzonu f ny ch
sA warunki z art. 17 ust. 4 RozporzAdzenia MAR. Jeteli jedr
wi adomonfci oposniono, nie jest jut dlUut ej te gnforamace o owan a, e
wi adomonci publicznej. Na podstawie art. 17 wust. 8 Rozporz
dzialdJaj Aca w jego imieniu |lub na jego rzecz wujawnia infor
wykonywania czyrmhnafdir uwd ni &@ama a , zawodu | ub odwpriypadki o w, mu s i

umynlnego ujawnialnila nindogdmapirziypadku nieumynfnlnega@ ujawni e
dokonaC pelnego skutecznego ujawnieni a immafcojremajcesit, zcohbyobwai A z
do zachowania ich poufnonci, bez wzgl Edu na to, czy taki o]
wykonawczych, umowy spollki l ub innej umowy .

Zgodnie z art. 176 ust. 1 Ustawy o Obrocie w przypadku, gdy emitent nie wykonuje albo wy konuj e ni enal et
obowi Azki , o0 ktorych6ém®wapwr aAdzermni8a uMAR, 1KNF mote w dr od:z
pieni EtnA do wysokohfci 4,.145.600,00 PLN lub do kwoty stano
przychodu wykazanegowostat ni m zbadanym sprawozdaniu finansowym za ro
ona 4.145.600,00 PLN.

Na podstawie art. 176 wust. 2 Ustawy o Obrocie, w przypadku
ust. -6 RozporzAdzenia MAR, KaFosnohE, nlatdlot g Cwmt ym. okresie pel
zarzAdu emitenta, karE pieni EtnA do wysokofci 2.072.800,00

stosuje siE odpowiednio. Zgodnie z art. 176t uiswe ds tUxsIt amwiye
kwoty korzyhci osi Agni Et ej lub straty wunikniEtej przez emi
ust. 1 Ustawy o Obrocie, zamiast kary, o ktorej mowa w art
pieni EtnA db wyszpkodatnej kwoty osi Agni Etej korzyfici |l ub uni
Nie motna wykluczyC, te Spolka nie bEdzie w sposob prawi dlg
mote skutkowaC m.in. naldJoteniem na SpoWNKkE | ubzowanonkow o1
nadzoru, a w konsekwencji mote negatywnie wpldynAC na dzi all
3122 Ryzyko kwalifikacji akcji SpoWki do segmentu NewConnect
W dniu 4 |ipca 2016 r. weszlJa w tycie Uchwalda Nr 646/ 2016 2

w sprawie wyodr Ebnienia segmentow rynku NewConnect oraz zas
(QUchwaldJag). Zgodni ewvam eUmhawa Iy kauk cdNjeew Croontneect mogA podl egacC

nast Epuj Acych segment ow: (i) NewConnect Focus; (i) NewCo
segmentu NewConnect Al ert kwal i fi kowane sA, ez edas tzrazcentoadrzii e
przynaj mni ej jedna z ponitszych przeslDanek: (i) nAredni kur
ksi Egowa emitenta wykazana w ostatnim opublikowanym rapor
okresie ostatnimna&hemmi2t emitesi £cyt allJ nallotony wi Ecej nit jeden
ponitej Arodkow |l ub tet zostaldy na niego naldotone w sumie,
obowi Azek okrefnlony w 8 15b Regul ami wu §8AS0,b IRelg;ul @bmi nab AWBIC
kara upomnienia na podstawie 8 17c Regulaminu ASO, lub (d)

l ub (e) zawieszenie obrotu akcjami emi tenta na podstawie §
oznaczone wW SsSposoOb szczegolny na podstawie 8§ 150 wust. 1 Zal
rewi dent wydall negatywnA opiniE z badania sprawozdania fin
skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapita 1Jo we j emitenta za ostatni r ok

wydallJ stanowi sko w sprawie odmowy wydania opinii, a sytuac]

W przypadku zakwalifikowania akcji emitenta w wyniku okresowej weryfikacji do segmentu NewConnect  Alert,

akcj e t e s A: (i) oznaczahne W SsSposob szczegolny W ser wi
wWww. newconnect . pl; (ii) usuwane z portfelid indeksgw; or az
poczAwszy od trzeciego ddoawbhdomanpb dorzespodRawaobrotu in
kwalifikacji.

Pierwsza okresowa weryfikacja i kwali fikacja akcj.i Emi t en

wczenni ej nit po uplywie 3 miesiEcy od dnia pierwszego n.
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zakwalifikowane do segmentu NewConnect Base, z zastrzet eni em mot !l i wonci i ch zakwa
segmentu NewConnect Al ert w szczegolnych przypadkach pr ze
Emitenta do segmentu NewConnect Alert mote mieC niekorzystr

3.13. Ryzyko braku i stzadbeonwiaA zwaantinae gooni mat ora rynku do wykony

akcji SpolWki zadald animatora rynku na zasadach okrefl or
Zgodnie z 8 9 wust. 3 Regulaminu ASO, z zastrzeteniem innych
instrumentow fi nansowych (w tym Akcj.i Wprowadzanych) w ASO | e
ani mator a rynku, ktory W umowi e o] ani mowani e zobowi Azall
instrumentow wymogow ani mowania w zakreslimejobwamtodiitdi wz laed
maksymal nego spreadu, jak rowniet doldrae¢kloaviyxxdh warZalBAdawz rmink u

Regulaminu ASO.

Organizator ASO mote postanowi € o notowaniu instrumentow f |
powyt szaergownkvu w szczegolnonci z uwagi na charakter instrume
regul owanym albo na rynku | ub w ASO innym nit prowadzony pr
nie ma zastosowania do SpolWki ani do Akcji Wprowadzanych

W przypadku, o ktorym mowa powytej, Organi zator ASO mot e
o ktorym mowa w 8§ 9 wust. 3 Regulaminu ASO, w terminie 30 d
dla poprawy plynnonfnci 0 b mwynti tego enmitentar u ment ami fi nanso
Ponadto, z zastrzeteniem innych przepisow Regulaminu ASO, w
z ani matorem rynku, instrumenty finansowe danego emitenta

dwukrotnym okr ejednalirrgoegnp okcierAsms zy od trzeciego dnia obrotu p
wygafini Eci a wlla aieOwanizatouABO nig/postanowi o zawieszeniu obrotu tymi instrumentami

lub ich notowaniu w systemie notowald jrsugednolitejot ych z jednokr
Z zastrzeteniem innych przepisow Regulaminu ASO, w przypad
ani matora rynku w alternatywnym systemie obrotu, i nstrumeil

w systemie notowald qterdynmlokiyeml anidewvn kpocsAwserydnoti tegeci eg
obrotu po dniu zawieszenia tego prawa - o ile Organizator ASO nie postanowi o zawieszeniu obrotu tymi

i nstrument ami Il ub i ch not owani u W systemie n mtkorsua J j ednc
jednolitego.

Z zastrzeteniem innych przepisow Regul aminu ASO, w przypad!]|
Organi zator ASO montoet opv@siti anoiwviisG raament 0w finansowych daneg
notowald ci Agldych |l ub w systemie notowald jednolitych z dwukrt
wczenni ej nit od dnia wejfAcia w tycie nowej umowy z ani mat
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OSOBY ODPOWIEDALLNE ZA INFORMACJE ZAWARTE
W DOKUMENCIHENFORMACYJNYM

1. Onwi adczenie Emitenta
Firma: Starward Industries S.A.
Siedziba: Krakéw
Adres: Przemystowa 12, 30-701 Krakéw
Adres poczty elektronicznej: biz@starward.industries
Strona internetowa: www.starward.industries
NIP: 6772437711
REGON: 381277255
Sad rejestrowy: Sad Rejonowy w dla Krakowa — Srédmiescia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego
Numer KRS: 0000750305
Reprezentacja: i) Spétke reprezentowac moie Prezes Zarzadu samodzielnie,

2 Czionkéw Zarzadu acznie lub Czionek Zarzadu facznie
z Prokurentem

ii) Prezes Zarzadu, w celu reprezentacji Spétki w czynnosciach zobowigzujgcych lub
rozporzadzajacych o wartosci rownej lub wyiszej niz 100 000 zt zobowigzany jest
uzyska¢ zgode Rady Nadzorczej albo dziataé tacznie z innym Cztonkiem Zarzadu lub
Prokurentem.

iii) wszelkie osoby dziatajace bez wspétdziatania z Prezesem Zarzadu, w celu reprezentacji
Spétki w czynnosciach zobowigzujgcych lub rozporzadzajgcych o wartosci réwnej lub
wyiszej niz 100 000zt zobowigzane s3 uzyskac zgode Rady Nadzorczej.

iv) niezaleinie od tego kto reprezentuje Spétke, zgody Rady Nadzorczej wymaga
rozporzadzenie prawem lub zaciggniecie zobowigzania
o wartoséci przekraczajacej 250 000 2t oraz rozporzadzenie prawem lub zaciggniecie
zobowigzania o dowolnej wartosci, jesli warto$¢ tego rozporzadzenia prawem lub
zaciggniecia zobowigzania zsumowana z wartosciami wszelkich rozporzadzeri prawem
lub zaciggnig¢ zobowigzan dokonanych w przeciqggu tego samego miesigca
kalendarzowego przekracza 250 000 zt.

Dziatajgc w imieniu Starward Industries S.A. o$wiadczam, ze wedlug mojej najlepszej wiedzy i przy dotozeniu nalezytej starannosci, by
zapewnic taki stan, informacje zawarte w Dokumencie Informacyjnym s3 prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz, ze
nie pominigto w nim zadnych faktéw, ktére moglyby wptywac na jego znaczenie i wycene Akcji Wprowadzanych, a takze ze opisuje on

rzetelnie czynniki ryzyka zwigzane z udziatem w obrocie Akcjami Wprowadzanymi.

Podpisy oséb uprawnionych do reprezentowania Starward Industries S.A.:

D oth GHy

Marek Markuszewski Daniel Betke Mariusz Antkiewicz

Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu
Starward Industries S.A Starward Industries S.A Starward Industries S.A
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2. Onwi adczenie Autoryzowanego Doradcy

Firma: Navigator Capital S.A.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul, Twarda 18, 00-105 Warszawa

Telefon: +48 22 630 83 33

Adres poczty elektroniczne):

Strona internetowa:
NIP:

REGON:

Sad rejestrowy:

Numer KRS:

Reprezentacja:

biuro@navigatorcapital.pl
www.navigatorcapital.pl
9512184203

140531826

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydzial
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

0000380467

Do skladania o$wiadczen woli i podpisywania w imieniu spolki s
upowaznieni: (i) Prezes Zarzadu dzialajacy jednoosobowo lub (ii) Prezes
Zarzadu dzialajacy lacznie z Czlonkiem Zarzgdu lub Wiceprezes Zarzadu
dzialajgey lacznie z dwoma Czlonkami Zarzadu.

Dzialajac w imienin Autoryzowanego Doradcy o$wiadczam, Zze Dokument Infarmacyjny zostal sporzadzony
zgodnie z wymogami okreslonymi w Zalgczniku nr | do Regulaminu ASO, oraz ze wedlug mojej najlepszej
wiedzy i zgodnie z dokumentami i informacjami przekazanymi Navigator Capital S.A. przez Spolke,
informacje zawarte w Dokumencie Informacyjnym sa prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym
oraz, ze nie pominigto w nim zadnych faktéw, ktére moglyby wplywaé na jego znaczenie i wycen¢ Akcji
Whprowadzanych, a takze 2e opisuje on rzetelnie czynniki ryzyka zwigzane z udzialem w obrocie Akcjami

Wprowadzanymi.

Podpisy 0s6b uprawnionych do reprezentowania Autoryzowanego Doradey:

~ Rafal Tuzimek
| PREZES
A/W/W‘(/\ ZARZADY
* Rafat Tuzimek
Prezes Zarzqdu : 4 - .
Navigator Capital Spdfka Akcyjna Navigator Capital S.A.

ul, Twarda 18, 00-105 Warszawa
tel. 22 630 83 33
NIP* 651 218 42 03
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AKCJI WPROWADZANYCH DO ASO

DOTYCZAaCE

STARWARD INDUSTRIES S.A.

DANE DOTY CZ aMPROWARZANYCHDO ASO
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w pellni

JAC z

uprnziyewielJej owadba,pr wemnebkenl
ub

dodat kowych

czEfici ®rogeainu Matyadcyjnego cdp idaty Dokumentu Informacyjnego osoby

czt
4 8m

kapitallu zz¢
zgodni e z

por

ofiwi adé@eéniazbepntbyrEefnai Udsizaeinet ¥8i Ecy)

Spoldka w

reali zaciji

podwytskampitakKiadoSwéksiunmiEOWNA wart ofcAkgirBemii nalFn etj]

(szenC
kapitallu

listopada 2018 r. w
Zgromadzenie Emitenta z dnia 26 lipca 2019 r). Zar z Ad

Dokumentu Informacyjnego, zgodnie z 452 § 2 KSH wterminie trzydziestu dni po up Iywie katdego roku

tysi Ecy

t r emic e

ni onej

i u st A26/672e1P Nadzwyezajhkdo Walnego

spollki

niepublicznej,

obSHwi Azku

o 6 24

dwi e c-ioeh jydezht emal zp edist awildo k g wha lpyo devywarzeni u
z a kulrahdwoawdéaty2018 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenie Emitenta z dnia 26

jakA p

kalendarzowego zg l&sza do sAdu rejestrowego wykaz akcji obj Etych w danym roku celem uaktualnienia wpisu

kapita l&i zaklddowego . Natomiast ZarzAd spo ki publicznej dokonuje zg lészenia, o ktorym mowa we wskazanym

w zdaniu poprzednim przepisie w terminie tygodnia po up Iywie katdego kolejnego miesiAca, liczAc od dnia
wydania pierwszego dokumentu akcji zgodnie z art. 452 8 1KSH Jd eli w danym miesi Acu nie wydano akcji w

trybie warunkowego podwy tszenia kapitaldi zaklddowego, zarzAd zawiadamia o tym sAd rejestrowy. Na dat E
Dokumentu Informacyj nego podwyt swzyenr ikea pkBa piictzaald uAkcinSend B wyengtowanych

w ramach kapitaldu waruwiddcameneyKRSni e zost allo

Z uwagi na to, it dokonywhawi @rz@ldo KRe&Sniwgp i ma nah groadkst er | e d
wobec powytszego na datE D&lpme milu zlakiJad mavyld | SPc00lJk 1J Wy nos
(dwi ediztier dzi efici tysi Ecy dwi eificdei «348t000 @eden mifion idsiemddto t y ¢ h
czterdzienci) oask @jm tqoswarctyo i czie rnoo mildoa Iyrcel ait0d 8 adk@iarde.
wzakresiest ruktury kapitallu pzoarkilkasdzoaw etgaob ezlaami er a
B DATA DATA
SERIA LICZBA RODZAJ WARTON3a CENA
LICZBA AKCJI . UCHWA I REJESTRACJI
AKCJI GI OSOW AKCJI NOMINALNA EMISYJINA EMISYINE) W KRS
A 800 000 800 000 IMIENNE 0,13 PLN 0,13 PLN 2018-09-10 2018-09-27
B 390 000 390 000 IMIENNE 0,13 PLN 0,13 PLN 2018-1126 2019-01-24
c 244,509 244509 IMIENNE 0,13 PLN 3,95 PLN 2018-1126 2019-01-24
D 110 275 110 275 IMIENNE 0,13 PLN 8,91 PLN 2019-02-11 2019-08-23
E 67 500 67 500 IMIENNE 0,13 PLN 20,00 PLN 2019-05-20 2019-08-23
F* 48 000 48 000 IMIENNE 0,13 PLN 0,13PLN 20181126 |  —omemeee
**NA
G 114 711 114 711 OKAZICIELA 0,13 PLN 23,50 PLN 2019-05-27 2019-09-11
H 73005 73005 | NA OKAZICIELA 0,13 PLN 41,00 PLN 2019-1112 2020-01-21
*Na dat E Dokumentu Informacyjnego podwytszenie kapitaldu w wyniklaji Aaduz wyda

warunkowegonie zost aldJo zarejestrowane w KRS.

**Na datE Dokumentu
trenC Statutu

Informacyjnego trenC Statutu nie odzwiaRrzdmotbwaa
Emitenta zostanie dostosWalamyamdodgrstemadz akitwa$Smeldloi na

dokonanej
naj bl its:
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Akcje Ser i i G zostally wyemitowane jako akcje imienne na pods
Zgromadzenia nr 3/27/05/2019 z dnia 27 maja 2019 r. W spr
wy lJAczeni a prawanopejoremiaslkdji(Rep. A nr 1147/ 2019) , zZ mi
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia nr 4/19/06/2019 z dnia 19 czerwca 2019 r. (Rep. A nr 1403/2019). Akcje

i mienne seri.i G zostally zarejest rWdnaud®elpcav2020R RadavNadzorcza 11 wr z e
Emitenta na podstawie 8 6 us ¥t otrzydani&t mzeauBEmitent®d gdomMdzystkich w  z wi Az k
akcjonariuszy seri. G wnioskow o wyratenie przez RadE Nad
posiadanych przez tych akcjonariuszy akcji imiennych serii G na akcje na okaziciela oraz o dokonanie takiej

zami any przez Emitenta, podjEWa UchwaldE nr 1/15/07/2020 w
akcji imiennych serii G na akcje na okaziciela. W dniu 16 lipca 2020 r. ZarzAd Emitenta podj AU

1/16/07/2020 w sprawie zamiany wszystkich akcji imiennych serii G na akcje na okaziciela. Maj Ac na uwadze

powytszZatia Dokument u hikndjoe maeryijine@os A akcj ami zwy k IJy mi na o

Akcje Serii Hw liczbie 730 0 5
nominalnej9 490, 65
wyemitowane na podstawie Uc h wyand1/12/11/20 1 9
podwytszeni a

emi sj

Al ternatywnym
War szawi e

Upowatnienie

oraz

S. A.

sztuk
(dziewi E

0 wart onfcziernoo nzilhoatlynoehz 0i 01J1438/z1xk@I) (war t on
dzi ewizbb@d zmildeys i At

C tysi Ecy

czterysta

ZarzAdu Emitenta z dnia 12 1ist
kapitalu zaklJadowego w ramach kapitaldu docel ¢
dematerializacij.i akciji nowe j emi sdp obrotuw ubi egani

Systemie Obrotu NewConnect prowadzonym prz
oraz rozpoczEcie notowad tych akcji w tym s\
Zar zAdu do podwytszenia kapitaldw zzaksldadlowe gc

ustanowione na podstawie Uchwaldy nr 3/19/06/ 2019 Nadzwyczaj
19 czerwca 2019 r. w sprawie zmiany Statutu SpolDki przez uc
kapitaldu zaklWJadowe @dluw deprcaed iowaeglo lpapgietwi duj Acego kompetenc]
akcjonariuszy prawa poboru w calofici lub w czEfci za zgodA
W tabeldi ponitej zamieszczono (w ujEciu liczbowym i procer
zaklJadoowsepgdo Jki na datE Dokumentu Informacyjnego.
SERIA AKCJI LICZBA AKCJI % AKCJI LI CZBA GiI Of % GI OSOW
A 800 000 43,29% 800 000 43,29%
B 390 000 21,10% 390 000 21,10%
c 244 509 13,23% 244 509 13,23%
D 110 275 5,97% 110 275 5,97%
E 67 500 3,65% 67 500 3,65%
F* 48000 2,60% 48000 2,60%
G 114 711 6,21% 114 711 6,21%
H 73 005 3,95% 73005 3,95%
RAZEM 1848 000 100,00% 1848 000 100,00%
*Na datE Dokumentu I nfor macyjzmedla dpwwengipk sjzhmned ez kapd a mida i obj Ecia Akcji Se
ramach kapitaldu war uujawtonevgkRSni e zost allo
1.2. Wyszczegol nienie rodzajow uprzywilejowani a, wszel ki ch
z Akcji Wprowadzanych or az zabezpi edzedk JI Wb dmwik owych
Akcje Wprowadzane s A akcj ami na okaziciela.
Akcje Wprowadzane nies Aok c j a mi uprzywil ejowanymi W rozumieniu przepi
prawa glJosu, prawa do dywidendy oraz co do podzialdu maj At kL

Akcje Wprowadzane nies #r zed mi ot em

Anwi adczeni a

dodat kowe.

tadnych

z aWpewadiaymiznedi AZABK € a4 d me
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1.3. Wyszczegolnienie wszelkich ograni c Aprdwadzanyadho pr zenoszeni
Ponitej przedstawiono ograniczeni aWpbwadzaychAce przenoszenia f
131. Ograniczenia wynikajAce z trenci Statutu

Nie istniejA tadne ograniczenia wyni kAgifgpelJke. Statutu co dc
1.3.2. Umowne ograniczenia w przenoszeniu praw z Akcji Wprowadzanych

WedlDug najlepszej wiedzy HEmurnaeymdga wsayacy dotythdzas@wb dkajomagiusze u

Spoldki zawar |l i umowy o0 olje7&/a&rzée¢ni Spohkec EHFSPAcCBEhA@aoB| ACyc D
9566% w kapitale zaklWadowym oraz w og o0 lup)eUmowyiockzup ramartg IJos O w n a
na okres od daty pierwszego not owani a akcji Spo ki na I

Wartofnci owych w IWarosfzawiad nE.jA.premi ery .pierwszej gry Spolki

Ponitsza tabela przedstawi a 2z asuapd ywezdaldut go spoowsazncyzcehg ool knryecsho ws €l re

Seria Obej muj Acy Ogolna zasada ograniczania s

Zall iel Spolki : 2 . . )
alotyciele po : Do koXcani esi Ecy od pierwszego notow

A - pierwsi inwestorzy . - .
-ZarzAd Zar zA8 miesi Ecy od pierwszego notowd
B Zespold produkcyjny Do kwida 12 miesi Ecy od premiery Gry
C Pierwsi inwestorzy (kolejna runda) Do k®Jaw esi Ecy od pieakgiszego notowa
D Pierwsi inwestorzy (kolejna runda) Do k®Jaow esi Ecy od pierwszego notowa
Pi ii t kolej d s ; L .
E terwsi inwestorzy (kolejna runda) Do kowJod esi Ecy od pierwszego notowa

Rozszerzona grupa inwest

Program Motywacyjnydia ¢ z lJonk ow zes|Do kalRcami esi Ecy ofdognemihieeyniGewi el ki

F . ) - ; -

produkcyjnego mot lyowres do koJ odprefiey@Gngsi Ecy
G Inwestorzy F&F Do k®iaw esi Ecy od pierwszego notowa
H Inwestorzy Pre -1PO brak ograniczel

Wy JAczenie z ograniczenia sprzedaty akcji
A Seria Ag 7 273akgiji

A 73005 Akcji SeriHgni e s A obj Ete umowami ograniczaj Acymi ich zby
Ponitsza grafika ilusprwigl Eeamndgavbkrepj EnghkEde&mj pi ¢t wskego
notowania):

Obejmowvanie akcji Uwolnienie Lock-upéw
2018 2019 Pierwsze 6 9 12 18 miesigcy
notowanie oo O—O0O—O—— O—— P
w [=]
Seria G 114 711 akcji
Seria E 67 500 akcji
SeriaD 110 275 akcji
Seria C 244 509 akcji
SeriaA 390 908 akcji
SeriaA 401 819 akcji
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Ponitsza grafika ildchksprwigl Edamngankrepsj EzghEdeémj pr ¢émbeky g

Obejmowanie akcji Uwolnienie Lock-upéw
2018 2019 Premiera 6 12 miesigcy
F O—t i ary O > C
= ? s =
Seria F* 10 000 akcji
Seria F* 190 000 akcji
Seria B 88 000 akcji
Seria B 302 000 akcji
*Do daty Dokumentu I nformacyjnego z 0st0a0o Ankycdjainy 8ér iii ofb.j EPgrzbs tiALez nakc jde
Mot ywacyjnym zostanA wydanewtammashEpnychzekknesgafp Acy Wsks&dne liczbyeakoy sedii F202 2 r
w odniesieniu do o kr es O w pl oscAk przewi dywane i mogA ulec zmianie-upNa advatr E yD¢ lkessme rzteu Slprd

W umowie uczestnictwa w Programie Motywacyjnym.

W zawartych umowach lock -up SpoldJka or az dedpodzya asakkec joonnaarriiuus z a mi Akciji
zawarlilock-up wylJAczni e ze Spolka Rrogramie Matyovaicyjnyra xSepsot lhkiic tzwoab onwi Az a
si E, te olwesigzanym

i. nie bEdzie rezpofzddrziad€ bub pofirednio, w szczegolnohfci
sprzedaty, nie udzieli opcji, nie zobowi Ate si E do sprz
Spollki albo instrumentami finansowynSipldkprawni aj Acymi d«

i. nie bEdzie wnioskowaC bezpoiArednio |l ub pofirednio o emi
zami ennych na Akcj e Spollki Il ub instrumentow finansow
uprawni aldlyby do nabycia Akcji Spolki,

iii. nie dokona, b @ b p opforfierdendind o , tadnej transakciji (wWlJAczni
wykorzystaniem instrumentow pochodnych), ktorej skut ki

praw z tych Akcji, na rzecz jakiejkolwiek osoby trzeciej oraz,

iv. ni e podej mi e, | bbb z ppoonrreeddnniioo , jakichkol wi ek rozmow bAd
rozporzAdzeni a, w okresie obowi Azywania niniejszej um
trzeci A, bez uprzedniej pisemnej zgody DM Navigator.

Z uwagi na cel umowy lock -up jakim jestzapewni eni e dodat kowej ochrony interesow i

akcje Spolki, Kkt orpe zreadjmi obtyeGn nuabsi teEgpamii ealo abrioté w altermagywngnwa d zeni e

systemie obrotu NewConnect pr owadzonym przez Gi elJdE Papi er oAwwdKeesiet ofici owy
obowi Azywani a -uupmobvy Nawikgat or mote odmowo £p awmedidkdamini a z g oo
Spo ki lub udzieliC takiej zgody, katdorazowo wedlJug wllasr
momencie i bez podawania przyczyn.

Ni e stanowi naruszenia peup:itanowi eJ ww. umow | ock
i przeniesieni e przez akcjonariusza wlasnonfci Akcij i Spc
kl uczowych pracowni kow | ub wspoldpracowni kow SpolJki, C

instrumensowythnaobowi AtA si E, w for miFd rumo wyn weasv ayrctyg jn
do przestrzegania ograniczed okrefilonych w niniejszej [

Firmy Inwestycyjnej, na t akie przeniesienie Akcji Spolki,

ii. sprzedatakprjzoenzar i usza <czEfci Akcji Spolki firmie inwe
animaciji,

iii. przeniesienie przez akcjonariusza Akcj.i Spolki bAdS i |
obj Ecia | ub naSpydcgldkar at yzte ckk cjzidohubwosgeéhgopondgiayAcych
wspolnym gospodarstwie domowym, podmi otu utworzonego d

l ub innej formy zarzAdzania jego maj AtSkpoelbk inidra s ny m, o]
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instrumentow finansowyfcohr mzioch ommoAwyA zsa R irt mpA IZrwSPDOYWEKW| 0
do przestrzegania ograniczeup. okrefdnlonych w umowie | ock

133. Uprawnienia osobiste akcjonariuszy Spolki

Taden z akcjonariuszy SpolJki nie posiada uprawnied osobi st
134. Ograniczenia wynok@¢WWcenize UKomkvyr encj i i Konsument ow
Zgodnie z UstawA o Ochronie Konkurencji i Konsument ow, pr:
przypadkach, podl ega obowi Azkowi zglWoszenia Prezesowi UOKi
UOKiKdecyzi o wyrateniu zgody na dokonanie koncentracij.i przeds
celu uzyskanie decyziji Prezesa UOKi K nalety interpretowa(
Wprowadzanych .

Zgodnie z art. 13 ust. 1 Ustawy o Ochronie Kok ur encj i i Konsument ow zamiar koncent
Prezesowi UrzEdu Ochrony Konkurencji i Konsument ow, w |
przedsi Ebiorcow uczestniczAcych w koncentracj.i woor. obroto
rownowartonC 1.000.000.000,00 EUR |l ub WAczny obrot na tery
koncentraciji woor . obrotowym poprzedzaj Acym rok zgldoszeni a
Obrot, o ktorym mowa w art. Kbdkusencli Ust &apsamO®ohodowni obej

przedsi Ebi orcow bezpoiArednio uczestniczAcych w koncentraci
do grup kapitaldowych, do ktorych naletA przedsi Ebiorcy bezj

Obowi Azek w zakresie zglJoszenia zamiaru koncentracij.i dotyc
Konkurencji i Konsument ow, zami ar u:
polJAczenia dwoch lub wi Ecej samodzielnych przedsi Ebior c
przejgpaizez nabycie | ub poabpjiEecridew awkacrjtio,f cii nonwycchh , udzi alldow
inny s@benpofirednie]j lub pofiredni ej kontroli nad jedny
jednego lub wi Ecej przedsi Ebiorcow;

utworzenia przez przedsi Ebiorcow wspolnego przedsi Ebi or

nabyciaprzezpr zedsi Ebi orcE czEfci mienia innego przedsi Ebiorc
jeteldi obr ot reali zowany przez to mienie w ktorymkol wi
zglDoszenie przekroczyld na terytoriRRm RP rownowartonC 10

Zgodnie z art. 14 Ustawy o Ochronie Konkurenciji i Konsument
jeteli obrot przedsi Ebiorcy, nad ktorym ma nastApi C pr ze
o0 Ochronie Konkurennojée pr XKXekrsaaeylf owa terytorium RP w
obrotowych poprzedzaj Acych zglJoszeni e rownowartonci 10
zarowno przedsi Ebiorcy, nad ktorym ma zostaC przej Eta ki
jetedriot tadnego z przedsi Ebiorcow, o ktorych mowa w ar
Konkurencji i Konsument ow, nie przekroczyld na terytori
poprzedzaj Acych zglJoszeni e r 0wn o wajrniuojnec ilJ AlcOz. nOi 0e0 .0o0b0r 00,t0 Ow sk
przedsi Ebi orcow, nad ktorymi j est przej mowana kontrol a
realizowany przez wszystkie nabywane czEfci mi eni a;
pol egaj Acej na przejEciu kontroli naalde tpArczyentis i dEab i jog e jl
kapitallJowe]j oraz jednoczennie nabyciu czEfci mi enia prz
t ej grupy kamittedldowebjr ot przedsi Ebiorcy |lub przedsi Ebi «
przej Ecie kontrialoiwany pberétr nabhywane czEnfci mienia ni
terytorium RP w tadnym z dwoch | at obrotowych popr ze

10.000.000,00 EUR;
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pol egaj Acej na czasowym nabyciu |lub objEaWawpwzeel unbsth
odsprzedaty, jeteli przedmiotem dzialdalnonfnci gospodarcz
cudzy rachunek i nwestowani e w akcje al bo udzi aly i nny
odsprzedat ta nastApi pabedi aplUywembjifEciod dnaa te: (i) i
praw z tych akcji al bo udziallJow, z wyj Atkiem prawa do d
w celu przygotowania odsprzedaty caldofci | ubcjialkoEf c i pr z

udzi alJow;

pol egaj Acej na czasowym nabyciu Il ub obj Eciu przez pr
zabezpieczenia wierzytelnonci, pod warunkiem te nie bE
udzialdJow, z wylJAczeniem prawa do ich sprzedaty;

nastEpuj Acej w toku postEpowania wupadlofnci owego, z wylAc
przej AC kontrolE lub nabywajAcy czERC mienia jest konkt
ktorej nal et A konkurenci przedsi EmC omicgnipa zje¢ snto waaleygwa n a

przedsi Ebiorcow naletAcych do tej samej grupy kapitallow

Zgodnie z art. 15 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumen
zaletnego uwata si E za jej dokopeami e przez przedsi EbiorcE «

Zgodnie z art. 94 ust. 1 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Ko
w sprawach koncentracij.i j est katdy, kto zglasza, zgodni e
Konsument ow, zami ar koncentracji

ZglWloszenia zamiaru koncentracji dokonuj A:

wspolnie WUAczAcy SiwE pprzzyedadikbbimpaldAczenia dwoch | ub wi
przedsi Ebi orcow,;

przedsi Ebiorca prgwej mogppwadkogpprrzeeezf Encaibayci e | ub obj Eci e
papierow wartonci owych, wudzi alJgbwe 2 pudn rwe d mike jk oll uvd epko fi rnendyn
nad jednym |l ub wiEcej przedsi Ebi or cami przez jednego | ul
wspolnie wszyscy przedsi Ebiorcy bi ozeAdyi Highzgizgébkuv ut wor z
utworzenia przez przedsi Ebiorcow wspolnego przedsi Ebi or
przedsi Ebiorca nabywaj Acy c¢zEnCg wipeypadku ndbyciaepzer pr zedsi
przedsi EbiorcE czEnci mienia innego pronzedsiafbi greqy !l ( ¢ @l
reali zowany przez to mienie w ktorymkol wiek z dwoch | a
przekroczyld na terytorium RP rownowartonC 10.000.000, 00
W przypadku, gdy koncentracij.i dokonuje emzeadsnBEpmoirep dwm
przedsi Ebiorcow zaletnych, zglWoszeni a Zzamiaru tej koncen
Post Epowanie antymonopolowe w sprawach koncentracij.i powi ni
mi esi Aca od dnia jegowwsprcatwach.sdedeaghklnie skomplikowanych
zawartych w zglboszeniu zamiaru koncentracij.i l ub innych inf
Ochrony Konkurencji i Konsument ow w toku e ozasmdhbreny ch pos
prawdopodobieJstwo istotnego ograniczenia konkurencj.i na
wymagaj Acych przeprowadzenia badania rynku, termin zakoldc:

mi esi Ace.

W sprawach, w ktzarsyaadm iiomtenipegjasvdopodobi eJstwo istotnego ogr
w wyniku dokonani a koncentracji, Prezes Ur zEdu Ochrony
przedsi Ebiorcy lub przedsi Ebiorcom wuczestni ckongantyagi. w Kkonce
Przedstawienie zastrzeted wymaga uzasadnienia. Przedsi Ebi o
terminie 14 dni od dnia ich dorEczenia.
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Przedsi Ebi orcy, ktorych zami ar koncentraciji podl ega zgllos
dokonania koncentracji do czasu wydania przez Prezesa UrzEd
uplJywu terminu, w jakim decyzja powinna zostaC wydana. Zgo
Konsument ow, nie stanowi parku Dz g mi anoawkmo wi Azdkauni u powyt ej,
of erty kupna | ub zamiany akcji, zglboszonej Prezesowi Ur zEdu
art. 13 wust. 1 Ustawy o Ochronie Konkurencji wa HK&bpsument
wyni kaj Acego z nabytych akcj.i lub czyni to wylJAcznie w ¢c
kapitaldowe]j lub dla zapobietenia powatnej szkodzie, jaka m
koncentracji. Czynnoa@®i or awnagej nmapadst Api ¢ koncentracij a,
warunkiem wydania przez Prezesa UrzEdu Ochrony Konkurencji
dokonanie koncentracji lub uplUDywu terminow, 0o kroner ych mow
Konkurencji i Konsument ow.
Zgodnie z art. 19 wust. 1 Ustawy o Ochronie Konkurencij:i i
Konsument ow, w drodze decyzji, wydaje gpmodBEpaldnideonkioun api 2
przedsi Ebi orrzca))whczyacnhi edokonaC koncentracji warunkow okrenl on
Konkurencji i gliKomlswumemd¢joar na rynku nie zostanie istotnie o
powstanie | ub umocnieni e pozy czjait 19dst.rAUstawy oA0chegnie Koakurengjin k u. Z g o ¢
Konsument Ow Prezes UrzEdu Ochrony Konkurencji i Konsument ov
zamierzaj Acych dokonaC koncentracji naldotyC obowi Azek | ub |
zbycia caldofici lub czEfci majAtku jednego lub kilku prz
wyzbycia siE kontroli nad okreflonym przedsi EbiorcA lub
okrenl onego pakietu akcji l ub udzi allJow, dadj Acdewgooldalnu &
nadzorczego jednego lub kilku przedsi Ebiorcow;
udzielenia licencji praw wylJAcznych konkurentowi ;
gokrenlajAc w decyzji, o ktorej mo wrak uw eanrctj.i  1i9 Kuosnts.u nile nW D twi

speldni enia warunkow.

Prezes Urrdcdndw KWaemkurencji i Konsumentow mote przedstawi C |
uczestniczAcym w koncentraciji warunki , o ktorych mowa w a
Konsument ow w toku postEpowania w spaawmo¢ekostesumkowal a
warunkow przedstawionych przez Prezesa UrzEdu Ochrony Konk
dnia ich dorEczeni a. War unki te mote rowniet przedstawi C
zobowi AzaC eiJBieéoniiachBspk stanowiska przedsi Ebiorcy, jego |
przedstawionych przez Prezesa UrzEdu |l ub niezaakceptowanie

Konsument ow warunkow przedstawionych pntez decyeisi Ezba koarzcuE
dokonanie koncentraciji.

W przypadku warunkowej zgody na dokonanie koncentracji, Pre
w decyzji tej nakldada na przedsi EbiorcE lub przedsi Ebiorco
informacij.i o realizaciji okrenlonych w decyzji warunkow.

Zgodnie z art. 19 ust. 4 Ustawy o Ochronie Konkurencij.i i K
nalJotono obowi Azek spelnienia powytszych war unukndemt ORr ez e s
wydaje postanowienie o nieudostEpnianiu decyzji, o ktorej I
i Konsument ow do dnia speldnienia tych warunkow, jednak nie
w zakresie dotycprediynmenheamitywch warunkow. W takim wypadk:?
Konkurencji i Konsumentow nie publikuje i nie podaje w inny
okrenlonym w art. 19 ust. 4 Ustawy o Ochronie Konkurencji i
Zgodnie z art. 20 Ustawy o Ochroni e Konkurenciji i Konsument o
Konsument ow zakazuj e, w drodze decyzji, dokonania koncent
zostanie istotnie ograniczona, bw ustoczmea gginli neo fpcoiz yperj 2z e zd opma wisutj
Prezes UrzEdu Ochrony Konkurencij.i i Konsument ow wydaje, w
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w wyniku ktorej konkurencja na rynku zostanie istotnie og
umocni enie pozycji dominuj Acej na rynku, w przypadku gdy od:

a w szczegoOolnonci

przyczyni siE ona do rozwoju ekonomicznego | ub postEpu

mote ona wywrzeC pozytywny wpldyw na gospodarkE narodowA.

Zgodni e z art. 21 Ustawy o Ochronie Konkurencij.i i Konsume
Konsument ow mote uchyli C decyzje, o ktorych mowa w art. 18,
Konkurencji i Konsumentrotwe na&trier zeotse lanidyc o nienfo@ramacj ach, z
przedsi Ebiorcy uczestniczAcy w koncentracij.i lub jeteldi pr z
w art. 19 wust. 2 i 3 Ustawy o Ochroni e Koan kduerceynzcjjii Hr eKzoenss ulu
Ochrony Konkurenciji i Konsument ow orzeka co do istoty spra
21 wust. 1 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsument ow kon
konkurencjinarynkuni e jest motliwe w inny sposob, Prezes UrzEdu Och
w drodze decyzji, okrenl aj Ac termin i ej wykonani a na w a

szczegolnonci

podziall polJAczonego przedsi Ebidecygjy na warunkach okrefil o

zbycie caldofici lub czEnci maj Atku przedsi Ebiorcy;

zbyci e udzialdJow | ub akciji zapewni aj Acych kontrol E nad

rozwi Azanie spolJki, nad ktorA przedsi Ebiorcy sprawuj A w:
Decyzja, o kartrej2hmowat w 2 Ustawy o Ochronie Konkurencji i
uplDywie 5 |l at od dnia dokonania koncentracij.i
Przepisy art. 21 wust. 2 i 3 Ustawy o Ochronie Konkurencij:i
ni ezglJoPsrzeezne sao wi UrzEdu Ochrony Konkurencji i Konsument ow z
art. 13 wust. 1 Ustawy o Ochronie Konkurencij:i i Konsument ow
koncentracji.

Decyzje, o ktorych mowalwlabtarl18 ROawust. 12 Wstawy o Ochrort

wygasaj A, jeteli w terminie 2 |l at od dnia ich wydania konce
Konkurencji i Konsument ow mot e, na wni onelknpraeisi EHlodromy
posniej nit 30 dni przed uplDywem tego terminu, przedlJutyC,
przedsi Ebiorca wykate, te nie nastApilJa zmiana okolicznonc]

istotne ograniczen ie konkurencji na rynku.

135 Ograniczenia wynikajAce z RozporzAdzenia w Sprawie Konc

Obowi Azki dotyczAce kontroli koncentracji, maj Ace wplDyw na
w RozporzAdzeniu w Sprawie KownSpmawiae ] KontRoalpior Kdezent eac]
wszystkich koncentracji o wymiarze wspolnotowym.
Zgodni e z art. 1 ust . 2 RozporzAdzenia w Sprawie Kontro
wspol notowy jeteldi

IJAczny Awi at owy obroteswwapytkhki cphrzedsnEbiorstw wy nos

5.000.000.000,00 EUR; oraz

WAczny obrot przypadaj Acy na WspolnotE katdego z co naj |

w koncentracji wynosi wiEcej nit 250.000.000, 00 EUR,
chyba te katde zu@pzrestdriEbAoysht ww koncentraciji uzyskuje w
WAcznych obrotow przypadaj Acych na WspolnotE w jednym i tyr
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Mi mo niespeldnienia przeslJanek wynikaj Acych z acentracji, 1 wust. :
koncentracja ma wymiar wspolnotowy rowni et w przypadku, g«

Sprawie Kontroli Koncentraciji):

WAczny nwiatowy obrot wszystkich przedsi Ebiorstw uczest
2.500.000.000,00 EUR;

w katdym z co naj mni ej trzech PaJstw CzWonkowskich, I
uczestniczAcych w koncentracji wynosi wi Ecej nit 100. 00«

w katdym z co naj mni ej trzech PaJstw CzlUonkrtwski ch 1J /

uczestniczAcych w koncentracji wynosi wiEcej nit 100. 00
naj mni ej dwoch przedsi Ebiorstw uczestniczAcych w koncen
oraz

JAczny obrot przypadajgfocyz ncao Wsap omnnioetjE dkwadtcdhe pr zedsi Ebi o
w koncentracji wynosi wiEcej nit 100.000.000, 00 EUR;

chyba, te katde z przedsi Ebiorstw uczestniczAcych w konce
WAcznych obrotow przyp&daj Aedalymna Wymolsmenym palJstwie czIlJo

Zgodnie z art. 4 RozporzAdzenia w Sprawie Kontroli Koncen
podl egaj A zglWoszeniu Komisji Europejskie]j przed ich wykona
oferty przej Eci a Il ub nabyciu kontrolnego pakietu akciji

przedsi Ebi orstwa uczestniczAce w koncentracij. przedstawi aj
umowy |l ub w przypadku publ iccalhye jd o fpeuhblyi oz rzejj Ewiiaad o ngodiyc ip oz a
taki ej oferty, pod warunkiem te zamierzona umowa | ub ofer

wspol notowym (zgodnie z definicjA zawartA w RozporzAdzeniu

ZglWlosXemi sji Europejskiej zamiaru koncentracji sWButy wuzysk.
136. Ograniczenia wynikajAce z regulacji dotyczAcych pol ski e

Ograniczenia wynikaj Ace z Ust awy o] Obroci e or az Ust awy C
Wprowadzanych z ¢ h wzyskajia pr zez spoWkE statusu spolki publicznej. (
Akcjami Wprowadzanymi wy ni kaj Ace z RozporzAdzenia MAR bEdA mialy zas
zlDoteni a przez SpoWKE wni oskuw AlternatpmnymwSystemenObmtu dAdkcji obr ot u
Wprowadzanych .

136.1. Ograniczenia wynikaj Ace z przepisow Ustawy o Ofercie

Ustawa o Ofercie Publ i cznej wprowadza szereg obowi Azkow i ograni
nabywaj Acych i zbywaj Acych okrenlone pakiety akcji oraz w
liczbie glJosow w spoldJce publicznejychpizyeayld zmi ani e w zwi Azku

Zgodnie z art. 69 Ustawy o Ofercie Publicznej, kto:

osi AgnAllJ 1l ub przekroczyld 5%, 10 %, 15 %, 20 %, 25 %, 33 %,
glJosow w spoldce publicznej; albo

posiadall] co naj mniej 5 %, 10 %, 15 %, 2 0 %, 25 %, 3 3 %, 33 1/ ¢
tej spoldce, a w wyniku zmniejszenia tego udzialdJu osi Agn.
1/ 3%, 50%, 75% albo 90% | aw; mniej o0gol nej l'iczby glos

jest obowi Azany niezwlocznie zawiadomi ¢C o tym KNF oraz spol

dni a, w ktorym dowiedziald si E o zmianie wudzialdu w o0golnej
starannonci mogll siaE wo prrizeyjp adlkwi ezdnriiaenG,, wyni kaj Acej Z naby
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publicznej w transakcji zawartej na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu gni e posSni ej ni t
w terminie 6 dni sesyjnych od dnia zawarcia transakciji.

Dni ami sesyjoymmowa kpowytej, sA dni sesyjne okrenl one p
regul owany | ub przez podmiot organizuj Acy alternatywny sys
Ustawy o Obrocie I nstrumentami Fi nans owy mblikagi ma stronie glJos zone
internetowe;.

Obowi Azek dokonania zawiadomienia, o ktorym mowa powytej, [

zmi any dotychczas posiadanego udzialdu ponad 10% ogol nej

0O 2% o0ogol nej | gve zsbpy o IJdIeo spaumdlrieg z naekjc,j e s A dopuszczone do
oficjalnych notowald gielldowych;

0 5% ogolnej | dvwe zsbpyo IPcldeo spowmb | i cznej, ktorej akcje sA do
rynku regul owanym nit okrenlony powytej;

zmi any dotychczas ppooshiaadd a3n3e¥y co guod zniegglJu i czby glJosow o0 co

glJos ow.
Obowi Azki dokonania zawiadomied, o ktorych mowa powytej, ni
depozycie papierow wartonciowych kil ku t ulwmaterdatyynym zawartyc
systemie obrotu w tym samym dniu zmiana udzialdJu w o0gol nej |
rozliczenia nie powoduje osiAgniEcia 1lub przekroczenia pr

powstanie tyowh obowi Azko

Zawi adomi eni a, o ktorych mowa powytej, zawierajA zgodni e
informacje o:

dacie i rodzaju zdarzenia powoduj Acego zmianE udzialdu,
|l iczbie akcji posi adany cphr opcreznetdo wzymm aundA i vad zei aMJ Kk aipiitcal e z
oraz o |liczbie glWosow z tych akcji i ich procentowym ud:
|l iczbie aktualnie posiadanych akcji i ich procentowym uc
glJos ow azk ctjyic hi ich procentowym udziale w o0golnej l'iczbie

podmi otach zaletnych od akcjonariusza dokonuj Acego zawi

osobach, o ktorych mowa w art. 87 wust. 1 pkt 3 Ilit. ¢ U:
liczbie gldosow z akcji, obliczonej w sposob okrenlony v
ktorych nabycia jest uprawniony |l ub zobowi Azany jako po
mowa w art. 69b ust. 1 pkt 1 Ustawy o Ofercie Publiczn e j , oraz instrumentow finansc
mowa w art. 69b wust. 1 pkt 2 Ustawy o Ofercie Publiczn
rozliczenie pieniEtne, rodzaju | ub nazwie tych instrume
dacielubter mi ni e, w ktorym nast Api lub mote nast Api € nabyci e
|l iczbie glWosow z akcji, obliczonej w sposob okrenlony v
ktorych w sposob pofdredni Il ub bezponredni odnoast.z A si E i
69b wust. 1 pkt 2 Ustawy o Ofercie Publicznej, rodzaju |
dacie wyganni Ecia tych instrumentow finansowych;

WAcznej sumie liczby glosow wskazanych na podezZngawi e art.
i joej procentowym udziale w o0gol nej l'iczbie glJosow.
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W przypadku, gdy podmi ot zobowi Azany do dokonani a zawi ac
zawi adomienie powinno zawieraC takte informacje okrefnlone
Publicznej, odrEbnie dla akcj.i katdego rodzaju. Zawi adomier
Zgodnie z art. 69a Ustawy o Ofercie Publicznej obowi Az ki

spoczywaj A rowni et na pddrbi opcrizee,k rlotcryyJ woxkirAgii Aldy prog ogo
zwi Azku z:

zajnciem innego nit czynnoinC prawna zdarzenia prawnego,;
poAnrednim nabyciem akcji spolki publicznej
Obowi Az ki okrenlone w art. 69 Ustawy o Ofedygi pr2whbl gtbeaej s|
zwi Azane z papier ami wartonci owy mi stanowi Acy mi przedmi ot
podmi ot , na rzecz ktorego ustanowiono zabezpieczeni e, ma p

wykonywania tego prawa gw takim pr zypadku prawa gldosu uwata siE za nale
ktorego ustanowi ono zabezpieczenie.

Obowi Azku okrefnlone w art. 69 Ustawy o Ofercie Publicznej
l ub przekroczyldJ okrenpdogowrwgzwghthej zl nabpwaniem | ub zby
finansowych, Kktore:

po uplDywie terminu zapadalnonfci bezwarunkowo uprawni aj A
akcji, z ktorymi zwi Azane sA prawa glJosu, wyemitowanych
odnoszA si E do akcji emitenta w sposob pofAredni | ub bezp
skutkow instrumentow finansowych okrenl onych w punkci
instrumenty te sA wykonywane przez rozliczenie pieniEtni
Woprzypadk u i nstrument ow finansowych, o ktorych mowa w art. 69
glJosow posiadanych w spolJce publicznej odpowiada | iczbie ¢
uprawniony | ub zobowi Azanyyejnedw poniaadaewycthych instru
W przypadku instrumentow finansowych, o ktorych mowa w art
kt ore sA wykonywane wylJAcznie przez rozliczenie pieniEtne,
zwi Azanych zmetnytrmaimii rfdtnralmsowymi, odpowi ada il oczynowi i czk
ktorych w sposob ponredni l ub bezponredni odnoszA siE te |
danego typu instrumentu finansowegol.a WairB oficCodwsip@ Uz zyonp &l
del egowanym Komi sji (UE) 2015/ 761 z dnia 17 grudnia 2014
Parl amentu Europej skiego i Rady w odniesieniu do okrenfnl o

stosowanych doakinatcawcylcdhj ip (Dz. Ur z. UE L 120 z 13.05.2015,

Przy obliczaniu liczby glosow uwzgl Ednia si E wylJAcznie poz:
rozumieniu rozporzAdzenia Parl amentu Europejskiego i Rady (
krotkiej sprzedaty w dwytbyrcaznAccyhc ha sspveakptoow ryzyka kredytoweg

24.03.2012, str. 1, zZ posSn. zm. ) .

Obowi Azki , o ktorych mowa w art. 69 Ustawy o Ofercie Publi
uprawnienia do nabyci a ak c jnaumzednitizawviadpmiebid zgadziezeart. 69b usf. iIno z IJot e
Ust awy o Ofercie Publicznej, jeteli wskutek nabycia akcj.i I

emi tenta osi Aga | ub przekracza progi 0g ol neart. 69 Usmwylpy glJosow
Ofercie Publicznej.

Zgodnie z art. 73 wust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, przek
mote nastApi C, z zastrzeteniem przypadku wskazaneg® w art.
w wyni ku ogloszenia wezwania do zapisywania siE na sprze
zapewni aj Acej osi Agni Ecie 66% o0gol nej l'iczby glosow, zZ wyj
liczby gllosodow ma nast ApezOvawm iwa/,niok uk todgrilyons zneonwaa wv art . 74 Ust
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Zgodnie z art. 73 wust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej, w pr
glosow nastApi Jo w wyni ku ponredni ego n adakdg waynikuloferfyi , obj Ec
publicznej l ub w ramach wnoszenia ich do spolki jako wklJad:
wyni ku zmiany statutu spolJki, wygafni Ecia uprzywilejowani
zdarzeniaprawnego, akcjonariusz |l ub podmiot, ktory pofArednio naby|
mi esi Ecy od przekroczenia 33% ogolnej liczby gldosow, do:

ogloszenia wezwania do zapisywania siE na sprzedat Il ub

osiAgni Ecie 66% o0gol nej |l iczby glWlosow; albo

zbycia akcji w liczbie powoduj Acej osi Agni Ecie nie wiEc
chyba te w tym terminie wudziald akcjonariusza | ub podmiotu
gllosow ul ejgstenizmnde nie wi Ecej nit 33% o0gol nej l'iczby glos
kapitaldu zaklJadowego, zmiany statutu spolki l ub wygafini Eci e
Jet el przekroczenie 33% o0gol nej | i ¢ z boyb ogwl oAszdewk ,n aos t kKAtpad riyom w
powytej, ma zastosowanie w przypadku, gdy po takim nabyci
dalszemu zwi Ekszeniu. Termin wykonania tego obowi Azku I i c
powoduj Ace zwiiEkl3w emicegaldnej | iczbie glosow.
Na podstawie art. 74 wust . 1 Ustawy o Ofercie Publicznej p
publicznej mote nastApi C, z zastrzeteniem przypadku wskazari
wy JAcw nweni ku ogldoszenia wezwania do zapisywania siE na spr
akciji tej spolJki . Zgodnie z art. 74 ust. 2 Ustawy o Oferc
nast Api Jo w wyni ku pohir e dakcji owepemisjianabyaaialcji wawyriki oferty podiigzrigjc i a
lub w ramach wnoszenia ich do spoldki jako wklladu niepienie6
zmi any statutu spoldki, wyganni Ecia uprzywClefawani adakegphni
prawnego, akcjonariusz | ub podmiot, ktory ponrednio nabyl]
od przekroczenia 66% o0gol nej liczby glosow, do oglboszeni a
zami anE wszystlyicthh afgaiostaj spolJki , chyba te w tym termini
ktory ponrednio nabyld akcje, w ogolnej I|liczbie glJosow ul eg!
glbos ow, odpowi edni o w wyni ku podwyzZmnizaemyi as tkaatpu ttua Jup dzlakkildaldw

uprzywilejowania jego akciji.

Zgodnie z art. 74 wust. 3 Ustawy o Ofercie Publicznej, akcjo
wezwania oglloszonego zgodnie z articZAepshabyglJlupo2cHati awwy
okrenlona w tym wezwani u, kol ejne akcje te]j spolJki , W oiont
wykonania obowi Azku, o ktorym mowa w art. 83 Ustawy o Ofe
mi esi Acgao ondabtyeci a, do zaplJacenia rotnicy ceny wszystkim oso
wylJAczeniem osob, od ktorych akcje zostaldly nabyte po cenie
Ustawy o Ofercie Publicznej. Przepis art. 74 ust. 3 Ust awy o Of erci e Publicznej St osuj e
podmiotu, ktory ponrednio nabyll akcje spolki publicznej. Z
jeteli przekroczenie 66% o0gol nej I i czby glJoos kw omraysnmt Apoiwao ww
art. 74 wust . 2 Ustawy o Ofercie Publicznej, ma zastosowani
ogol nej liczbie glosow ulegll dalszemu zwi Ekszeniu. Ter min
kt orym nast Apddwo dujasze nivei Ekszenie udzialdu w ogolnej liczb
Zgodnie z art. 75 wust. 3 Ustawy o Oferci e74®stdny o Qferciee j , obow
Publicznej, nie powstajA w przypadku nabywania akcji

spollki , ktorej akcywelJAcpzrnovwvaddo nal sé&r nat ywnego systemu

przedmiotem obrotu zorganizowanego;
od podmi otu wchodzAcego w sklJad tej samej grupy kapitall

w trybie okrenlonym przepi sami prawa upadlJonci owego or a:
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zgodni e zusmawAwoboenie zabezpieczenia finansowego, zawar
Ustawie o Niektorych Zabezpieczeniach Finansowych ;

obci Atonych zastawem w celu zaspokojenia zastawnika upr
korzystania z trybu zaspokojenia pol egaj Acego na przej Eciu na wlasnoiC pr

w drodze dziedziczenia, z wylAczeniem przypadkow, o ktor
o Ofercie Publicznej;

W przymusowej restrukturyzacii.

Zgodnie z art. 75 ust. 4 Ustawy o Oferci e Publ i cznej, przedmi otem obrotu nie
zastawem, do chwili jego wygafnniEcia. WyjAtkiem jest przype
umowy, 0 ustanowieniu zabezpieczenia finansowego, w rozumieniu Ustawy o Niektorych Zabezpieczeniach

Finansowych .

W zamian za akcje bEdAce przedmiotem wezwania do zapisywani

o ktorym mowa w art. 73 Ustawy o Ofercie Publicznej, mogA |
zdematerializowaneldki(;i )( iaik)c jkewiitnyn ede psopzoyt owe; (iii) I|ist
obligacje emitowane przez Skarb PadJstwa.

W zamian za akcje bEdAce przedmiotem wezwania do zapisywani

o ktorym mowa w art. 74 Ust awy nab@fwarncei evyRIAKxIzind zn ejd,e mmad g4 ib
i nnej spolki Il ub inne zdematerializowane zbywalne papiery \
W przypadku, gdy przedmiotem wezwania majA byC wszystkie
przewi dywawo im®d tslpr zedaty akcji przez podmiot zgldaszaj Acy si
ustalonej zgodnie z art. 79 ust. 1-3 Ustawy o Ofercie Publiczne;j.

Zgodnie z art. 77 Ustawy o Ofercie Publicznej, ezphloszeni e
w wysokofci nie mniejszej nit 100% wartonci akciji, ktore

zabezpieczenia powi nno byC udokumentowane zanwi adczeniem
udziel aj Acej zabezpieczewi adlzulel paofivedWeemwmAoéeje WwWepéegogllasz
za pofArednictwem podmiotu prowadzAcego dzialdJalnon®& makl ers

nie posSniej nit na 14 dni roboczych przgdodmidemoopbepnegEc
zawi adomi enia o zamiarze jego ogloszenia KNF oraz spolki
notowane dane akcje. Podmi ot ten zalJAcza do zawiadomieni a
wezwania jest ni edopuszczaderei,u cihryrbya g ced npiootj eoggold oosg b swe z wa
samych akcji. OdstApienie od wezwania oglJoszonego na WSZzZySsS:
jedynie wtedy, gdy inny podmiot oglosi J wezwamiie mda tgzy st
nit w tym wezwani u. W okresie miEdzy dokonaniem zawiadom
zakoJdczeniem wezwani a, podmi ot obowi Azany do ogloszenia we
wobec niego dominuj Ace, attakami ppamaotggdEdAaem porozumi
nabywania przez te podmioty akciji spolki publicznej l ub :
akcjonariuszy |l ub prowadzenia trwaldej polityki wobec spolki

mogA nabywaC akcje swedzlWkain,i ekt ojreedjy ndioet yw zzyamach tego wezw
okrenl ony;

nie mogA zbywaC akcji spolki , ktorej dotyczy wezwani e,
obowi Azek zbycia przez nie tych akcji, w czasie trwania
nie mogA naldywwaC akairie spollki publicznej, ktorej dotyczy
Po ogloszeniu wezwani a, podmi ot obowi Azany do oglJoszeni a
wezwanie dotyczy, przekazuj A informacjE o tym wezlewani u, wr .
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zaklJadowych organi zacij.i zrzeszaj Acych pracowni kowg spolJki,
bezponrednio pracowni kom. W przypadku, gdy akcje bEdAce pr :
na rynku regulowanym na terytorium RP orazwinnym paJst wi e czlWonkowskim, podmiot ogl
j est obowi Azany zapewni C na terytorium tego padJstwa szyb|
dokument ow, ktore sA przekazywane do publicznej wi adomonci
przepi s ami Palstwa CzlJonkowskiego. Po zakoJdczeniu wezwani a
obowi Azany zawiadomi €, w trybie, o ktorym mowa w art. 69 Us

W wezwaniu oraz procentowyemgwozsidal ® sw Ag@d IEn ¢jm Iwi wymii ku we z

Zgodnie z art. 78 wust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, po
wezwani a, KNF mot e, najposniej na 3 dni robocze przed dni
t Adanirowapgzenia niezbEdnych zmian |l ub uzupelnield w trefci
dotyczAcych jego trenci, w terminie okrenlonym w t{Adaniu,
podmi ot owi prowadzAcemu dzialdalnkiti€Grmghkl wegswAni eaj pefiredhias
siE za dorEczone podmi ot owi obowi Azanemu do ogloszenia wez
wezwaniu ulega wstrzymaniu do czasu dokonania czynnofci v

obowi Azany ndaavezwanid.os z e

Zgodnie z art. 79 wust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, cena
art. 73 i art. 74 Ustawy o Ofercie Publicznej:

w przypadku, gdy ktorekol wiek z akciji spolJki SA przedmi
byC nitsza od:

o] nredni ej ceny rynkowej z okresu 6 miesi Ecy poprzedz
torych dokonywany byl obownymymial bcjami na rynku g

=

o Anredniej ceny rynkowgjetzlkr mtbgsdagomkakraemsu spolJki byl
gldownym przez okres krotszy nit okrenlony powytej,;

w przypadku, gdy nie jest motliwe ustal eni ePubliezney zgodni ¢

albo w przypadku spolki , w stosunku do ktorej ot warte

upadlJofigniicewenot e byC nitsza od ich wartofci godzi wej
Zgodnie natomiast z art. 79 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej, cena akcji proponowana w we zwani ach, o ktor

mowa w art. 73 i art. 74 Ustawy o Ofercie Publicznej, ni e mote byC rowniet nitsza od:

naj wytszej ceny, jakA za akcje bEdAce przedmiotem wezwa
podmi oty od niego zaletmjeAteb wWobemgodmiegioy dbihd Ace st r on:
porozumieni a, o ktorym mowa w art. 87 wust. 1 pkt 5 Ustas
mi esi Ecy przed ogloszeniem wezwania; albo
naj wytszej wartonci rzecalyowiuhz pmpyupwdo ko gldes pemdima owe zwani
o ktorych mowa w art. 79 wust. 2 pkt 1 Ustawy o Ofercie
przedmi otem wezwania, w okresie 12 miesi Ecy przed oglos.
Zgodnie z art. 79 ust. 3UstawyoOfer ci e Publ i cznej, cena akcji proponowana Ww
74 Ustawy o Ofercie Publicznej, nie mote byC rowniet nits:
obrotu tymi akcj ami na rynku regul owanym poprzedzaj Acych oc¢
Zgodnie z art. 79 wust. 4 Ustawy o Ofercie Publicznej, cena
i art. 74 Ustawy o Ofercie Publicznej, mot e3UstawfoQfdarciesza od c
Publicznej, w odniesieniu do a k ¢ j i stanowi Acych c¢co naj mni ej 5% wszystkich
wezwaniu od o0znaczonhej osoby zglaszaj Acej siE na wezwani e
wezwania i ta osoba tak postanowi Jy.
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Zgodnie z art. 79 ust. 4a Ustawy o Ofercie Publ i cznej, w przypadku gdy nrednia c
zgodnie z art. 79 wust. 1 pkt 1 i wust. 3 Ustawy o Ofercie Pu
z powodu:

przyznania akcjonariuszom prawa poboru, prawa do dywidendy, pr a wa do nabycia akciji

przej muj Acej w zwi Azku z podzialdem spolJki publicznej pr
zwi Azanych z posiadaniem akcji spolJki publicznej;
Znhacznego pogorszenia sytuacij.i finansowwé&j | Ubhbokaj At kowe
ktorych spolWldka nie mogla przewidzieC |ub im zapobiec;
zagrotenia spolWki trwaldA niewypldacalnofnci A;

podmi ot oglaszaj Acy wezwanie mote zwroci C si E do KNF z wni

wezwaniu ceny nitempiedw, apA&Gejor keckh mowa w art. 79 wust. 1 p
Publiczne,j.

W tym przypadku KNF, zgodnie z art. 79 wust. 4b Ustawy o
proponowana cena nie jest nitszagdodoswanti efnciakgedni wejzwayndla
uzasadnionego interesu akcjonariuszy. KNF mote w decyzji o}

oglboszeni e wezwania po cenie wskazanej w decyzji

Zgodnie z art. 79 ust. 4c Ustawy o Ofercie Publicznej, downi osku zallJAcza si E wycenE akcji

wedlJug wartofnci godziwej, na dzied przypadaj Acy nie wczefnni
audytorskA. W razie powzi Ecia wAtpliwohfnci co dmtpr awietldlwo
sporzAdzenie wyceny firmie audytorskiej. W przypadku, gdy
wAt pliwonci byWy uzasadnione, wnioskodawca zwraca KNF koszt
Na podstawie art. 79 ust. 4d Ustawy o Ofercie Publicznej, w przypadku wezwania, o ktorym
2 albo art. 74 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej, wniosek

od powstania obowi Azku oglWoszenia wezwani a.

Zgodnie natomiast z art. 79 ust. 4e Ustawy o Of erci e Publicznej, KNF podaje do p
decyzji W sprawie wniosku, o ktdorym mowa w art. 79 wust.
uzasadnieniem.

Na podstawie art. 79 ust. 4f Ustawy o Ofercie Publicznej, w przypadku udziele ni a przez KNF zgody, o Kk

w art. 79 wust. 4b Ustawy o Ofercie Publicznej, cena prop
okrenl onej w decyzji KNF wudzielaj Acej zgody, w odniesieniu
akciji spoBkbEdR nabyte w wezwaniu od oznaczonej osoby =zgla
obowi Azany do oglJoszenia wezwania i ta osoba tak postanowi |l
Zgodnie z art. 79 ust. 5 Ustawy o Ofercie Publ i wawmdgja, za c¢
si E wartonC zdematerializowanych akecj. i nnej spoldki, ktoryc
bEdAce przedmi oWamt we€wakdcjai. zdematerializowanych ustala si
w przypadku akciji bEdAcych przedymi otem obrotu na rynku |
0] wedlJug nredni ej ceny rynkowej z okresu 6 miesi Ecy o
poprzedzaj Acych oglJoszenie wezwania; albo
(ii) wedlJug Aredni ej cenygijzetled @t sozbergoot oakkrce saumi bylJ doko

regul owanym pr zeri tokakrserklrony zppowyt ej ;

w przypadku, gdy nie jest mot!liwe ustalenie wartonci a k
Publicznejgwe dlJug i ch wartofci godzi we|j
Za firedni A cenE rynkowA, o ktorej mo W &Jstawy calfercie Publ&znej, s t . 1 pk

uwata si E cenE bEdAcA firedni A arytmetycznA ze fArednich, dzi
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Powytsze przepisy dotyczAce ceny akecji proponowanej W wez
wartofnci owy cimgwaw artk76 dst. ypkth lit. b i c oraz pkt 2 Ustawy o Ofercie Publicznej, nabywanych
w zamian za akcje bEdAce przedmiotem wezwania do zapisywani

Rynkiem gllownym, o ktorym mowa w art. ub®iegnejl plstlriinek
al bo pozagieldJdowy, na ktorym notowany jest dany instrument
finansowy jest notowany na kilku rynkach objEtych definicj/
rynek, na ktorym war t otiuGentemb finansawym dwa m.y kalendarzrogym
poprzedzaj Acym rok, w ktorym ustalany jest rynek glJowny.
w przypadku, gdy rozpoczEcie obrotu na rynku regul owanyr
gldowgryynek, na Kkt orroyznp oncczzEetiion inegt owani a danego instrument
Ustawa o Ofercie Publicznej wprowadza rozszerzenie zakres
podmi ot ow nabywaj Acych i zbywaj Acych okrenlone pakiety akcj
W 0gol nej |l iczbie glJdosow w spoldJce publicznej ul egld zmiani e,
Zgodnie z art. 87 Ustawy o Ofercie Publicznej obowi Azki dot

zastrzeteniem wyj Atkow prchewioddizamyYauh 4w Ustt aevyi ©a Of erci e Pu
spoczywaj A:

rowni et na podmioci e, kt ory osi AgnAll lub przekroczyld ok
zwi Azku z nabywaniem |l ub zbywaniem kwitow deyozytodhkyich
publicznej;

na funduszu inwestycyjnym gr owni et w przypadku, gdy osi Agni Ecie lub
0gol nej liczby glosow okrenlonego w tych przepisach nas

przez: (i) inne fundusze inwestycyjne zar zAdzane przez to samo towarzystwo f
(i) inne fundusze inwestycyjne lub alternatywne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium RP,
zarzAdzane przez ten sam podmiot ;

na alternatywnej sgroddcnd eitn we sptrgd/yjacejuAgni Ecie lub przeki

progu o0gol nej l'iczby glJosow okrenlonego w tych przepi s:e
JAcznie przez: (i) inne alternatywne spollki i nwestycyjn
ASI w rozumieniu Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych; (ii) inne alternatywne fundusze inwestycyjne

utworzone poza terytorium RP, zarzAdzane przez ten sam |
na funduszu emerytalnym gr owni et w przypadku, gdy osi Agni Ecie | ub
ogol nejgloiscozbyokr efil onego w tych przepisach nastEpuje w
przez inne fundusze emerytalne zarzAdzane przez to samo
rowniet na podmiocie, w przypadku ktorego osi Agni Eci e |

glJosow okrefilonego w tych przepisach nastEpuje w zwi Azk

0] przez 0sobE trzeci A w imieniu wldasnym, miduez z na zlI
wyl JAczeniem akcji nabytych w ramach wykonywania czyl
pkt 2 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi;

(ii) w ramach wykonywania czynnofci pol egaj Acych na zar:
wchodzi jeden lubwi Eksza | iczba instrumentow finansowych, Z (
Obrocie Instrumentami Finansowymi oraz Ustawy o Funduszach Inwestycyjnych g w zakresie
akciji wchodzAcych w sklWJad zarzAdzanych portfeli pap
ten, jakozar zAdzaj Acy, mote w imieniu zI|leceniodawcow wyk

zgromadzeniu;

(iii) przez O0SObE trzeciA, z ktorA ten podmiot zawarlJ umc
uprawnienia do wykonywania prawa glJosu;
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rowni et na pellJno manaah refrezentowania akgjonawusza na walnym zgromadzeniu
zostall upowatniony do wykonywania prawa glWosu z akecji .
wydald wi At Acych pisemnych dyspozycj.i co do sposobu glos:
rowni et JAcznie maotwwaekhst kitomepdddhczy pisemne | ub ustne
nabywania przez te podmioty akcji spolki publicznej Il ub
|l ub prowadzenia trwallej polityki wobec spoldki,b choci at
zamierzald podjAC czynnohfci powoduj Ace powstanie tych obiq
na podmiotach, ktore zawierajA porozumienie, o ktorym r
Publicznej, posi adaj Ac akcj e spolki pubsi AgmiekEci ew | luib
przekroczenie danego progu ogolnej l'iczby glosow okrenl
rowniet na peldnomocni ku niebEdAcym firmA inwestycyjnA,
papierow wartonciowych czynnofciordiycwyacH.ub nabycia papi
Obowi AzKki opi sane powytej powstajA rowniet w przypadku: (i)
spolJce publicznej w zwi Azku z rozwi Azaniem porozumienia, o0
Publicznej; z(e izzmmi ezjwsi zAezrkiuem udzi alJu strony tego porozumien
prawa glJosu sA zwi Azane z papierami wartofnci owymi zdeponowa
mote nimi rozporzAdzaC wedlug wlatstireygoh umowea iva.a W pr&% pudtk.a
ust. la Ustawy o Ofercie Publicznej, obowi Azki okrenlone p
porozumienia, wskazanA przez strony porozumieni a.
|l stnienie porozumieni a, o pkttorSy nusmoawmaey w aOfte.r c8 7% Wwsutb.l i znej
przypadku posiadania akcji spollki publicznej przez:
maldJt onkow, ich wstEpnych, zstEpnych i rodzedstwo oraz p
rowni et osoby pozostaj Ac eia,apiekitkoratainku przysposobi en
osoby pozostaj Ace we wspolnym gospodarstwie domowym;
jednostki powi Azane w rozumieniu Ustawy o Rachunkowonci
Do liczby glJosow, ktora powoduje powstanie obowi Azkow opi sc¢
po stronie podmi gwlui doanb&iulg Nloiegmw posi adanych przez jego
po stronie peldJnomocni ka, ktory zostall upowatniony do wyl
pkt 4 Ustawy o Ofercie Publicznej gwl i cza si E liczbE glosow z akcji objEty
wliczasi E |liczbE glosow z wszystkich akcji, nawet jeteli wy
|l ub wylJAczone z mocy statutu, umowy | ub przepisu prawa;
po stronie peldnomocni ka, o ktorym mowa w art. 87 wust.
liczbE glWosow posiadanych przez mocodawcE wynikaj Acych
wartonciowych, w zakresie ktorych peldnomocni k ma umocow
W art. 90 Ustawy o Ofercie Publicznej wskazuje tsejE mireypad
stosuje sickE, natomiast w art. 90a Ustawy o Ofercie Publicz
publicznej z siedzibA w palJstwie czWonkowskim innym nit RP.
siE zastosowani &tob ywihA arkoowes 9o arstt.awg9 o Of erci e Publicznej
ilekroC jest mowa o papierach wartofciowych, nalety przez t
Obowi Azuj Ace regul acje dotyczAce obowi Az k okupuci lbdkupdu ve r t przej
odni esieniu do papierow wartonciowych
Przymusowy wykup akciji
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Na podstawie art. 82 wust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, a
l ub wspolnie z podmiotami od niego zal etnymi |l ub wobec ni
stronami porozumieni a, ouktt Orympkhowed Wsamtwwy 87 Of ercie Pu
przekr%%zydlol nej liczby glWosow w tej spollce, przyslduguje, v
przekroczenia tego progu, prawo tAdani a od clpppsgadasycta Jy ch ak

przez nich akcji (przymusowy wykup).

Zgodnie z art. 82 wust. 2 Ustawy o Of eakgi dopuszezortydhidocobrottej cenE ¢
na rynku regulowanym ust al a si E z go dn3iUstawy o @ferdie. Publicenej.uCsetn.E yriusowego

wykupu akeciji wprowadzonych wylBAczni e dart. 81Sut. 68dJst@®yponect ust
Ofercie Publicznej. Pr zy c¢czym zgodnie z art. 82 wust. 2a Ustawy o Of
przekroczenie progow, aot kt8eyawht mowa Ustawy o Ofercie Publ
oglloszonego wezwania na sprzedat l ub zami anE wszystkich p
wykupu nie mote byC nitsza od ceny proponowanej W tym wezw:
Na podstawie art. 79 ust. -3 Ust awy o Ofercie Publicznej obowi Azuj A nasteE
ceny przy przymusowym wykupie akcji dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym . W przypadku, gdy

kt orekol wiek 2z akcji spolki sA przedami ntemmobeobwCnmi ryn&uc
ceny rynkowej z okresu 6 miesi Ecy poprzedzaj Acych ogloszen
obrot tymi akcj ami na rynku glownym, al bgj &treldini epr @teng k a jy
spollJkdokonlywany na rynku gllownym przez okres krotszy nit ok
nie jest motliwe ustalenie ceny zgodnie z zasadami wskazan
do ktorej otwarte zostallo poshtEpowpaigioreisdwektbyrCy zna ¢ ysjzm
wartonci godzi wej . Cena w przymusowym wykupie akcji ni e mo
akcje bEdAce przedmiotem wezwania podmi ot obowi Azany do | e
wobec niego dominujAce, |l ub podmioty bEdAce stronami zawar |
87 wust. 1 pkt 5 Ustawy o Ofercie Publicznej, zaplJaci lJy w o
naj wytszej wartofnci e zpaeadmi dtubo bpavaiwhz akntydrdo oglloszeni a we:
kt orych mowa powytej, wydaldly w zamian za akcje bEdAce przec
oglloszeniem wezwani a. Cena akecji W przymusowymewgnkupi e ni e

rynkowej z okresu 3 miesi Ecy obrotu tymi akcjami na rynku r

Na podstawie art. 91 ust. -8 Ust awy o Of erci e Publicznej obowi Azuj A nast Ep
ceny przy przymusowym wykupie akcjiwpr owadzonych wylJAczni eWpioz ASaOd KNee wCp o ldleic

publicznej, ktorej akcj e zos tabdethstywnggor systemd zobrotle cemaydddfic zni e  d «
proponowana w wezwaniu, ok t 0 r y m wrestv@aust. 5 Ustawy o Ofercie Publicznej, ni ebyn@tmi t sza od
Anredni ej cenyokresy @ kno wej Exy poprzedzaj Acych ozmgdloise e ki er ywelz

dokonywany bylJ obrwvw altermatywmym sygtemnjeaabriotu, a j et e b akcjami s p o IJk i
walternatywnym systemie porbzreozt uo kbryells dkorkostigsizoyg dmiite j6 ceny rynkoe
ztego krotszego okresu. Cena akcji takiej spolki publicznej
zokresu3mi esi Ecy obrotu tymi akcj ami poprazasd za jkA oy oyl ho gdldkomey i
bylJ obr ot t yaternatgwkyen) sgsternie abrotu. Wpr zypadku gdy nie jest mot |l i w
zgodniezz as adami ws kazaatyank t gizgpadkd £ p 0 ldvkstosunku dok t O otwarte z ost allJo

post Eporweamtireukt uryzacyjne | ub upadlJoifitcsizoaweo d ciecnha wadactjo i cnii eg
hredoemME rynkowAe] pomowauavjat a si E cenE DbEJdAcCcA fredni A arytr
dziennych cen watonych wol umenem obrotu.

Nabycie akcjijwwyni ku przymusowego wykupu nastEpuje bez zgody akcjo

t Adani e wykupu. OglJoszeni e t Adani a sprzedaty akcji W rar
ustanowieniu zabezpieczenia w wysokof,ciktnidree nmajed slkyeG mrize c
przymusowego wykupu. Ust anowi enie zabezpieczenia powinno b
l ub innej instytucji finansowe]j udzi el aj Acej zabezpieczeni e
Przymusowy wykup jest oglWaszany i przeprowadzany za ponred
makl erskA na terytorium RPi,e kpoddrnyi ejesnti to bnoawi 1AZ adiryi roboczy
przymusowego wykupu gdo r ownoczesnegmoi azawi aag@mimarze jego oglJoszeni a
prowadzAce] rynek regul owany, na ktorym notowane sA dane a
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rynkach regulowanych gwszystkie te spolJki. Podmi ot ten zallAcza do z
przymusowego wykupu. OdstApienie od oglJoszonego przymusoweg

OdpowiedzialnodnC z tytuldu niedochowania obowi Azkow wyni kaj /

Zgodnie z art. 88a Ustawy o Ofercien®unibdichkzowi Aplbhdmi okr @mlo

art. 73 wust. 2 i 3 lub art. 74 wust. 2 i 5 Ustawy o Ofercie

pofiredni o nabywaC |l ub obejmowaC akcji spolJki publicznej, W

pr g ogolnej liczby gllosow.

Zgodnie z art. 89 wust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, akcj
akciji spolki publicznej bEdAcych przedmiotem czynnofci
powoduj Acego osi Agoni&cie dabegozpkogu o0golnej l'iczby gl

przekroczenie tego progu nastApilJo z naruszeniem obowi
Ustawy o Ofercie Publicznej;

wszystkich akciji spolJki publiczheaej]j jeceby piNbekwo cnzaes

naruszeniem obowi Azkow okrenlonych odpowiednio w art. 7

Publicznej;

akcji spolDki publicznej, nabytych w wezwaniu po cenie u

Publicznej.
Zgodnie z art. 89 wust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej, podm
przypadku, o ktorym mowa odpowiednio w art. 73 wust. 2 lub
5 Ustawy o Ofercie Publicznej,ni e mote wykonywaC prawa glosu z wszystkich
wykona w terminie obowi Azki okrenlone w tych przepisach.
Ponadto zgodnie z art. 89 wust. 2a i 2b Ustawy o Ofercie Pu
mowawart.89 ust. 1 pkt 2 i ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej,
posi adanych przez podmi oty zaletne od akcjonariusza | ub
obowi Azkow okrenlonych w ari. UEBawyto Ofdmudi earRPubl7idc znstj.
obowi Azkow okrenlonych w art. 73 wust. 2 lub 3 albo art. 74
W przypadku nabycia |lub objEcia akcj.i spolJki publicznej z
pkt 3 albo art. 88a Ustawy o Ofercie Publicznej, albo niezgodnie z art. 77 ust. 4 pkt 1 Ustawy o Ofercie Publicznej,
podmi ot , ktory nabyld Il ub obj Al akcje, oraz podmioty od nie
akcji. Prawo &lWopuwbz ixcknjeij swykldnane wbrew zakaZtsteawy o ktory
o] Of erci e Publicznej, ni e j est uwzgl Edni ane przy oblicze
zgromadzeni a, z zastrzeteniem przepisow innych ustaw.
Zgodniezart. 97ust. lUst awy o Of erci e Publicznej, na katdego kto:

przekracza okrenlony prog ogolnej liczby glosow- bez zac
74 Ustawy o Ofercie Publicznej;

nie zachowuje warunkow, o ktorych mowablicmmejart. 76 | ub ar

nie ogldasza wezwania |l ub nie pgwepraewpddauw bDedtmdDnye wme:
11a ust. 9 Ustawy o Ofercie Publicznej;

nie oglasza wezwania | ub ni e przeprowadza w terminie
obowi Azkwakzhyciwa przypadkach, o ktorych mowa w art. 73 u
nie ogllJasza wezwania | ub nie przeprowadza w terminie we?z

74 ust. 2 lub 5 Ustawy o Ofercie Publicznej;
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nie ogldJasza weewpnzapftaWwadza w terminie wezwania, W prz
90a ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej;

wbrew tAdaniu, o ktorym mowa w art. 78 Ustawy o Ofercie
wprowadza niezbEdnych 2wmi tame flcuiib wezzmpaenlinai edl bo nie pr ze
dotyczAcych jego trenci;

nie dokonuje w terminie zaplJaty rotnicy w cenie akcji w
Ofercie Publicznej;

w wezwanhi u, o0 kit oy ust. Imatw74 Wb atrotl ust. 5 Ustawy o Ofercie Publicznej,
proponuje cenE nitszA nit okrefnlona na paweprtypadkue art . 1
wezwani a, o ktorym mowa w art. 91 wust. 5, dotyczAcego
wprowadzone wylJAcznie do alternatywnego EsyrsittestmuA orbirtot akr eir
zgodnie z art. 91 ust. 6-8 Ustawy o Ofercie Publicznej;

bezponrednio | ub pofnrednio nabywa | ub obejmuje akcje z
88a Ustawy o Ofercie Publicznej;

nabywa akcje wldasne z naruszeniem trybu, -74ant. @ilubow i war
art. 91 ust. 5 Ustawy o Ofercie Publicznej;

dokonuje przymusowego wykupu niezgodnie z z adeei¢ami , o |k
Publicznej;

nie czyni zadonC tAdaniu, o ktorym mowa w art. 83 Ustaw
wbrew obowi Azkowi okrenl onemu w art. 8 6 ust . 1 Ust aw
dokument ow rewidentowi do spraw saénegdtnych |lub nie ud:
nie wykonuje obowi Azku, o ktorym mowa w art. 90a ust. 3

dopuszcza si E jakiegokol wiek z wytej przywoldJanych czyno

prawnej lub jednostki organi zapmpawpej e j ni eposi adaj Acej o0s:!
KNF mote, w drodze decyzji, naldotyC karE pieni EtnA do wysol
1.36.2. Ograniczenia wyni kajAce z RozporzAdzenia MAR i Ust awy ¢

RozporzAdzeni e MAR

RozporzAdzenie MAR przewicdtfEpowanizagal nynforyyacj ami pouf ny.
zmienione regulacje w zakresie okresow zamkni Etych.

odnie z art. 7 RozporzAdzenia MAR, informacj A poufnA jes
e zostalla podana do dwitgdamaragi bprputploinc 2deji,o | ub pofdredni
czby emitentow |lub jednego | ub wiEkszej ' iczby instrumen
wi adomonfci publicznej mi alJaby pr awdopodo b nfihaasowyechac z Acy w
na ceny powi Azanych pochodnych instrumentow finansowyc!

- o — 35 N
cC O T TraQ
(o

j est okrefAlona w sposob precyzyjny, jeteli wskazuje na
zasadnie oczekiwaC, te zaoirset nmieglBo nhiuebj sncae zlduabr zneonti nea, zKat <
te bEdzie mialdo miejsce, jetelid informacje te sA w wyst
wyci AgnAC z nich wnioski co do prawdopodobnego wplBywu t
ceny instr ument ow finansowych | ub powi Azanych instrumentow
przypadku rozci Agni Etego w czasie procesu, ktorego cel e
okolicznonci l ub szczegodlnego wydar zearica,zyjayi nfod mma ajzk
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te przyszWlJe okolicznonci |l ub to przyszlde wydarzenie, al
zaistnieniem |l ub spowodowaniem tych przyszlJych okoliczn
ktorej podani e do wji a dnd rmdJiodiy pumlwidoproea obni e znaczAcy
instrumentow finansowych, instrumentow pochodnych, powi .
kasowym | ub sprzedawanych na aukcji produkt ow opartyct

informacj Enaktnygr Anwesjteor prawdopodobnie wykorzystalby,
podejmowaniu swych decyzji inwestycyjnych;

w odniesieniu do osob odpowiedzialnych za realizacjE zlI
oznacza takte i nf Ar nparczjeEz pkrl zi eeknat zaa n i zwi AzanA z jego
instrumentow finansowych bEdAcy mi w trakcie realizacji
bezpoArednio |l ub ponAredni o, jednego | ub wi Ekszej liczb
inst rument ow finansowych, a ktora w przypadku podani a ]
prawdopodobni e znaczAcy wpldyw na ceny tych i nstrument
kontraktow towarowych na rynku kasowym | ub ove n E powi
finansowych.
Na podstawie art. 14 RozporzAdzenia MAR zabrania siE katde]
l ub wusi Jowania wykorzystywania informacij.i poufnych; (i) r
wykorzystywania informacj i poufnych; lub (iii) bezprawnego ujawniania informacji poufnych. Wykorzystywanie
informacij.i poufnej ma miejsce woOowczas, gdy dana osoba zn
wykorzystuje tE informacjE, nabywaj Acb nh uzbcz asbby wzegiep c , na w
bezponrednio | ub pofrednio, instrumenty finansowe, Kktorych
poufnej w formie anulowania |l ub zmiany zl ecenia dotyczAcegoa
dotyczy, w przypadku gdy zl ecenie zWJotono przed wejnAnciem danej 0
rowniet uznaje siE za wykorzystywanie informacij.i poufnej. |
wykorzystaldJa informacj e pouf nwykdrzyshanianirdokmagi paufaych mea miejsca e j osoby
wowczas, gdy dana osoba znajduje siE w posiadaniu infor ma
podstawie tych informacji, aby inna osoba nabylda | ub zbyl]
dot ycz A, lub naklania tE osobE do takiego nabycia lub zbyci
informacji, aby inna osoba anulowalda |l ub zmienilJa zleceni
informacje te dotyc z Adp takiegobanutowakisllabnzmiany.tZ Eoleobezprawiie ujawnienie
informacij.i poufnych ma miejsce wowczas, gdy osoba znajduje
informacj e innej osobi e, z wyj At ki em pr zypabhknotwbie gdy uj a
wykonywania czynnofici w ramach zatrudnienia, zawodu | ub obc

Powytsza regulacja ma zastosowanie do wszystkich osob bEdA
bycia czlJonkiem organow admini stracegmnmintyemt a,zapaeddidadaymrciha | wd

kapitale emi tent a, posi adani a dost Epu do informacij.i z t
obowi Azkow, zaangatowania w dzialalnonC przestEpczA oraz

informacji poufnych w okol i cznofci ach innych nit wy mi eni one powytej, j e
wiedzieC, te sA to informacje poufne. W przypadku osoby pra
fizycznych, ktore biorA udziall w ycadbyfiananvi@vaniaulub dndany z j i o d
zlecenia, na rachunek tej osoby prawnej.

Zgodnie z art. 19 wust. 1 RozporzAdzenia MAR osoby peldni A
emi tent em, ktore sA czlJonkami or ganu aorerego tege podmaiatuyljbn e g o, za
peldni A funkcje kierownicze, nie bEdAc czWUonkiem organow ad
emi tent a, przy czym maj A stally dostEp do informacji poufny
podmiotu oraz uprawni eni a do podej mowania decyzji zarzAdczych ma j
perspektywy gospodarcze tego podmiotu) oraz osoby blisko z
zgodnie z prawem krajowym za r 0wnowa { otreygnaniuzgodnie tjfrawenk i em, dzi
krajowym, czlJonek rodziny, ktory w dniu danej transakciji [
przez okres co0 naj mniej r., osoba prawna, grupa przedsi Eb
zarzAdcze peldni Aoaobbowi Az ki zarzAdcze | ub osoba, o ktorej

c) RozporzAdzeni a MAR, nad ktorA osoba taka sprawuje ponfir
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ut worzona, by przynosi C koinyBecesyakhbepodaobize, shulw Enhacejp
zZ interesami taki ej osoby) powi adami aj A emitenta oraz wlJahn
wldasny rachunek w odniesieniu do akcji lub instrumentow
pochodnych bAdS innych powi Azanych z ni mi instrument ow fi nce
MAR maj A zastosowanie do katdej kol ejnej transakcj i, gdy 2
trakcie jednego r. k a | yesnodkaorfizcoiwe § 0 0 0 OP,r000g BAUJRwW obl i cz a si E
kompensowania pozycji wszystkich transakcji, o ktorych mowze
Ponadto zgodnie z art. 19 wust. 11 RozporzAdzenia MAR osoba
dokonywaC tadnych transakcji na swoj rachunek ani na rachu
dotyczAcych akcji l ub instrumentow dWlButnych emitenta, |l ub i
ni mi instrumentow finansowmkhij Etpyr z89 dhr kal endar zowych
Arodrocznego raportu finansowego |l ub sprawozdania na koniec
podaC do wiadomofici publicznej zgodnie z przepmppuszezane sy st emu
do obrotu | ub prawem krajowym. Jednakte, emitent mote zezwo
na dokonywanie transakcj.i na j ej rachunek | ub na rachunek
podstawie indywidualnych pr zypadkow z powodu istnienia wyjAtkowych okol
trudnonci finansowe, wymagaj Acych natychmiastowe]j sprzedat)
dokonywanej w ramach programu akcij.i p r avgch, vkwdlifikexjiy labh , progr .
uprawnieJ do akcji, lub tet transakcji, w ktorych korzynC
zmi anie |lub cech transakcji z nimi zwi Azanych.

Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi

Zgodnie z art. 31 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, stronami transakcji zawieranych na rynku

gi elJdowym mogA byC wylDAczni e: firmy inwestycyjne, zagr a
dzi aldJal nonci makl erskiej na terytorium RP, KRPW zaylnho A 0 12K
zakresu zadald, o ktorych mowa w art. 48 wust. 2 pgwt 1 i 3
przypadku, o ktorym mowa w art. 59 wust. 3 Ustawy o Obroci e

i ZzbE rozl gwzpeypadeuwh kt Or y m aro68a ustw3 Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi.

Stronami transakciji zawi eranych na rynku gi elJdowym mogA
wRegul aminie GPW, inne podmi oty nabywaj Ace ymimiénpwwej Ace i ns
wlJasny rachunek:

bEdAce uczestnikami KDPW |l ub spoldki, ktorzakrkBRWzmrdadk a
o ktorych mowa w art. 48 wust. 1 pkt 1 lub 2 Ustawy o C
prowadzAcej iizobwEA riozilZzlwE enozr achun lab 6, Ustawvy &k Obéociee ] mowa

Instrumentami Finansowymi;

ni ebEdAce uczestni kami podmi ot u, o ktorym mowa powytej
bEdAcego uczestnikiem podmiotu, o ktosyEB dcowaypeldyiapi
obowi Azkow w zwi Azku z rozliczaniem zawartych transakcj|

CzynnonC prawna majAca za przedmiot transakcjE zawieranA n
inne nit okrenlone powytej jest niewatna.

Ustawa o Obrocie Instrumentami Fi nansowymi zakazuje manipulacji instrument
z RozporzAdzeniem w Sprawie NadutyC na Rynku, jest:
Zzawi erani e transakecji, sklJadani e zl eceld |l ub i nne zach

wprowadzaC w blUAd cogtdonpodatsy rumenpopi nansowy, powi Az a
na rynku kasowym lub sprzedawany na aukcji produkt oparty na uprawnieniach do emisji, lub co do ich

ceny; lub (ii) wutrzymujA albo mogA utrzymywaC cenE | e
powiAzanego kontraktu towarowego na rynku kasowym | ub spr:
na uprawnieniach do emisji na nienaturalnym lub sztucznym poziomie;
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chyba te osoba zawierajAca transakcj E, sklJadaj Aca zl ec
zachowanie dowiedzie, it dana transakcja, zlecenie | ub

zgodne z przyj Etymi praktykami rynkowymi ;

zawieranie transakciji, sklJadani e zl eceld l ub i nne dzi ald
wplDywaC padoegB |l ub kilku instrumentow finansowych, pow
rynku kasowym | ub sprzedawanego na aukciji produktu opart
utyciem fikcyjnych narzEdzi lub innych form wprowadzani
rozpowszechnianie za pofArednictwem medi 0w, w tym Inter
informacji, ktore wprowadzaj A |ub mogA wprowadzaC w bll/
finansowy, powi Azany kontrakt t owawarywaaukgjigoroduktopRrty kas owy m
na uprawnieniach do emisji, l ub co do ich <ceny, l ub =z
utrzymanie siE ceny jednego lub kilku instrumentow fina

na rynku kasowym lub sprzedawaneg o na aukcji produktu opartego na uprawnieniach do emisji na

nienaturalnym lub sztucznym poziomie, w tym rozpowszechnianie plotek, w przypadku gdy osoba
rozpowszechniaj Aca te informacje wiedzialda | ub powinna
ubwpr owadzaj Ace w blIJAd;

przekazywanie falszywych | ub wprowadzaj Acych w blJAd i nf
wprowadzaj Acych w blUAd danych dotyczAcych wskasSnika re
informacje Il ub dostarclziafj Apawidrameae bwilédadzwaBdzi eC, te s
wprowadzaj Ace w blJAd, lub katde inne zachowanie stanowi
referencyjnego.

136.3. Ograniczeni a wyniHKodrpliArovestygi Ust awy o
Ustawa o Kontroli Inwestycji wprowadza obowi Azek zawi adomi enp izamiarzerdgkammania kont r ol

transakcji, co do ktorej organ ten mote wyraziC sprzeciw.
ta reguluje zasady i tryb kontroli niektorych inwestycji pc¢

udzi aldJow al bo akcji,

ogoplawiobowi Awg p wl ma k & cpeagm prowadzenia spraw s p 0 Wdtkprawo reprezentaciji
spolJki osobowej ,

przedsi Ebi orstwa |lub jego zorganizowanej czEnci,

skutkuj Acym nabyciem |l ub osi Agni Ebyememstomhegoj ucnadt s8ipétl

podmi otem podlegaj Acym ochroni e. Zgodni e z brzmieniem arH
podmi ot ami podl egaj Acy mi ochronie na gruncie tej ust awy s/
Ofercie.

Zgodnie z art. 12cust. 1Ust awy o Kontroli | nwestycj i-12kUsthwy lorKonoli w  pr zepi
l nwestycji, tj . w przepisach dotyczAcych m.in. spoldek pub

rozumie siE przez towywieaajnkEeumwptilyiwwi ajaAdAi aldJal nonC podmi

posi adanie udzi aldJow al bo akcji reprezentuj Acych co naj mi

udzi alu kapitaldJowego w spolJce osobowej o wartonci Wy nos

wk lJawdovni esi onych do tej spoldki, 1lub

posiadanie udzialdu w zyskach innego podmiotu wynoszAceg:H
Zgodnie z art. 12¢c wust. 4 Ustawy o Kontroli I nwestycji, pr
podmi otu dominuj AcegoobjVdegom padmiomtAu przez: a)nabycie wudzi
udzialldow albo akcji albo obj Eci eumang pir @18 dviv dzmg o A& daigkacnjii e, Il ub

podmiotem lub przekazywanie zysku przez ten podmiot. Z kolei zgodnie z art. 12cust. 5 Ustawy o Kontroli

49|STRONA



DOKUMENTINFORMACYJNYDANE DOTYCZzZacCE

AKCJI WPROWADZANYCH DO ASO STARWARD INDUSTRIES S.A.
I nwestycji, przez nabycie |l ub osi Agni Ecie znaczAcego ucze
uczestnictwa w rozumieniu ust. 1 pkt 1 w podmiocie objEtym
z udziallowl dlobmoba Exjiie adzi albdsw Aaglnbiof ca kec jliu,b Ipuhbz e(kirio)czeni e ¢
20% i 40% o0gol nej liczby glWosow w organie stanowi Acym poc
podmi otu objEtego ochronA lub udzj abWEdRaej t ptldmieogbream A pp Bt
w odniesieniu do wartonci wszystkich wklWladow wniesionych di
praw z wudzialdow al bo akcji albo objEcie udziallow al bo akc]
objEtego ochronA przedsi Ebiorstwa | ub jego zorgani zowanej (
Dodat kowo, Ustawa o Kontroli Il nwestycij.i reguluje takte przy
12c¢c ust. 6 Ustawy o Kontroli I nwestygyezACegprmezesaki etwabwnthb
dominaciji rozumie siE rowniet przypadki, gdy:

nabycie lub osi Agni Ecie znaczAcego uczestnictwa w podmi

nad takim podmiotem jest dokonywane ppeodztpwdmi poroabetce
zawartych z podmiotem dominuj Acym al bo podmiotem zal et n

nabycie lub osi Agni Ecie znaczAcego uczestnictwa w podmi
nad takim podmiotem jest dokgoywdmd upr md dopadmiyo tak t k troe
funkcjonowanie zawiera postanowienia dotyczAce prawa do

albo innej formy jego ustania, w tym prawa do dysponhowal
nabycie lub @ciAgegdciuezentnictwa w podmiocie objEtym o
nad takim podmiotem jest dokonywane w imieniu wldasnym,
w ramach wykonywania umowy o zar zUstdwy a ®broeie Ipstumentamil em w r 0:
Finansowymi,

nabycie lub osi Agni Ecie znaczAcego uczestnictwa w podmi
nad takim podmiotem jest dokonywane przez podmiot, z k
przedmiotem jest przekazanie uprawni eJ do wykonywania prawa glosu, l
udzi aldow, akcji albo innych praw udzialdowych | ub praw z

podmi otu objEtego ochronA,

nabycie lub osi Agni Eci e z nrmlydeAdoeng m aof z e ;itardi cpt omami alt kean

ochronA jest dokonywane przez grupE dwoch | ub wi Ecej 0
podmi ot , z ktorym inny podmiot zawarlJ umowkE, dotyczACcA
objEtego octho@Byy watndsa udzi aldow albo akcji |lub skladni k
z siedzibA w Rzeczypospolite]j Pol skiej, jeteli przedmi
wykonywania prawa gldosu, bAdS innych upudainalEmikcido udzi al
przedsi Ebiorcow z siedzibA w Rzeczypospolitej Polskiej,
nabycie lub osi Agni Ecie znaczAcego uczestnictwa w podmi

nad takim podmiotem jest dokonywane przez postnmgoot dzi all
porozumienia dotyczAcego nabywania przez strony takieg
sklJadni kow maj At ku podmiotu objEtego ochronA lub nabyw

maj At ku przedsi Ebiorcow z siedzibA w Rzeczypospolitej P
Ponadto, Ustawa o Kontroli Il nwestyciji reguluje takte przypa
ust . 8 Ustawy o Kontroli l nwestycji, przez nabycie | ub o
dominacij. rozumie sii,E gdbwnpetmipotzypadEdzie | ub osi Agnie z
nabEdzie dominacjE nad podmiotem objEtym ochronA bAdS osi A
ogodlnej liczby glosow w organie stanowi Acy momond mitat v bg lEjt EBtge
ochronA lub wudziallu kapitallJowego w spoldce o odnesieniedo bEdAce]
wartonci wszystkich wklBadow wniesionych do tej spoldki, w wy

umorzenia udzialdJow albo akcji npbhyademipt alJoWwj &t Bgoabkchi owh
tego podmiotu,
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podzialdu podmiotu objEtego ochronA albo polJAczenia go z

zmi any umowy albo statutu podmiotu objEtego ochronA w za
udzialdu w zyskach,z misatnayn olwibe nzinai ebsAideSni a uprawnied przysl

wspolni kom, akcjonariuszodmiau bo uczestnikom tego po
Zgodnie z art. 12f ust . 1 Ustawy o Kontroli Il nwestyciji po
uczestnictwo albo nabyC dominacj E, jest obowi Azany katdo
zawi adomi eni e 0o zamiar ze bjoeng 0Azdeckk o neann isap,0 cczlyywsaa ntae ionnych po
art. 12f ust. 2-4 Ust awy o Kontroli Il nwestycji. Zawi adomi eni a dokol
jakiejkol wiek umowy rodzAcej zobowi Azanie do naralyycda a | ub o
dominaciji bAdS przed dokonaniem innej czynnohfci prawnej al |
l ub osi Agni Ecia znaczAcego uczestnictwa albo nabycia domir
osi Agni Ecia znaczAcegabwaizesdomchaaj ial tochodzi W wyni ku zeé
umowy | ub dokonania innej czynnonci prawnej, zawiadomieni a
albo dokonaniem ostatniej czynnofci pr awn eAc epg oo wiacdzzeAscten i cdtow
albo nabycia dominacji, nat omi ast jenli CO najmniej dwa p

sklJadaj A wszystkie strony porozumienia IJAczni e.

Organ kontroli, w drodze decyzj i, zglJasczzaA csepgroz euccizwe sw onbi ecct waa
nabycia dominacji nad podmiotem objEtym ochronA, w tym t
nastEpczego, jeteli: (i) podmi ot sklJadaj Acy zawiadomieni e
formalnych w zawiadomieniu lub zalJAczanych do zawiadomienia dokumentow | u
podmi ot nie zIJotyld informaciji l ub dokument ow na wezwanie
zawi adomi enie nie przedstawi lJ dodatkowych pi gzmogat h wyj an
kontrol i, lub (iii) w zwiAzku z nabyciem lub osi Agni Eciem

i stnieje przynaj mniej potencjal ne zagrotenie dl a por zAdku
Rzeczypospolitej Polskiej lub zdrowia publicznego w Rzeczypospolitej Polskiej -pr zy uwz gl Edni eni u art
1iart. 65 ust. 1 Traktatu o funkcjonowaniu Unii Europejskiej oraz art. 4 ust. 2 Traktatu o Unii Europejskiej, lub (iv)

brak jest motl i wonci ustaleni awo cggJ sntabay we a |} eppkypadieikai eogboy w a t
osOb fizycznych albo posiada |l ub posiadaldJ od co najmniej dw
na terytorium padstwaprczyoakkuw skd cergioot 6w i nnych nit osoby f
osi Agni Ecie znaczAcego uczestnictwa albo nabycie dominacij

programy | etAce w interesie Unii Europej skiej

Nabyci e l ub osi Agni Eci e zZznaczAcego uczestnictwa al bo nat
zawi adomi enia, albo (ii) pomimo wydania decyzji btdédpejzeci wi
mowa w art. 12] ust . 3. Ustawy o Kontroli Il nwestycji, t]

udzi aldow albo akcjichproodnmy,otw obg<Edtegoni ewykraczaj Acy poza z
przypadku osi Agni Ecia znaczAcego uczestnictwa w podmiocie
motna bylWo stwierdzi C, na podstawie jakicibtwoczynnofici podmi
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2. I nformacje o subskrypcji lub sprzedaty Akcji Wprowadzan
12 miesi Ecy poprzedzaj Acych datE zWDotenia wmbauku o wpr
w ASO

Oferta Akcji Serii G

Oferta Akcji SeriGod by lJa si E na warunkach i z g bakumenreie @fertawegrs adthia mi okren
19 lipca2019r.Dokument Ofertowy o Kkt 0r ymygowwwamaprzezo kmjténe ji stanawisdt a 1J
dokument poufny, przygotowany wyllfezepnep Wicebaehpojaewnojahhnsg

informacjiwnimz awartych zwi Az AkdiySerlh G z we rhir yjbA e n ioertypabbcmejwi Acy m

rozumieni u pr yeQférgedublickchsj{ wewdlJug stanu prawnego Dokumérnti eJ 19 |
Ofertowy z dnia 19 lipca2019r.z o stucadlst Epni any ni enwestoréhc Sjponiznd2d8yi w zwi Azk
Of er t A Ak cokumentS@ertawy z @nial9 lipca2019r.ni e byl zatwierdzany ani weryf
sposob przez Ko mirsg iEs olwadoorani F Gi elJdE Papierow Wartoncio
ZarzAdzaj Acym ks ofEegrAc ipeo pAyktcuj ip rSeyr i i G byl Dom Makl er ski Nav

Spolka zaofer owalla 1d4yllakdijmiErnych seii G¢ QOF @kcjgSeariiGo d 1JAcznej warton
nominalnej r o wnld.91243PLNczt ernafci e tysi Ecy 2ldotiWd@BMODet sdwamavi Aice ¢
wOwc z@64% kapitaldu zaklJadowego Spolki i 6,64% rams @\ Aogc Waldpoy m
Zgromadzeniu. W ramach Oferty Akcji SeriiGo b | Et y ¢ h1ll47blsakcjairiennychseriiGs t a n o wi6%64% c h

kapitaldu zaklJadowegdAcyghllkdio iwpEfeplivoesimawa na Wal nymWZgr omad z
tabeli ponitej przedstawiono szcAkjgSerld®we i nformacje na t eme

Informacje wymagane na podstawie 8 9 pkt la ZalJAcznika nr 1 Regul a8ni 4up
ZalJAczni ka nr 1 do Regul aminu ASO

Data rozpoczEcia i zakodOferta Akcji Serii Gl irmzpoz@EWar
sprzedaty potencjalnym inwestorom dokumentu ofertowego) i zakoJc

wdniulssi erpnia 2019 r. (zawarci e
Data przydzialdu instrume/Zawarcie umow obj Ec dna 15sikrpnjal0l%ra s t
Liczba instrumentow filOf erta Akcji Serii G obej mowalle
subskrypcjA Iub sprzedat|siedemset jedenancie) akcji i mi €
Stopa redukciji w poszcgZ powodu wplyni Ecia deklaraciji r
przypad k u , gdy choC w jednit oferowana, umdwey i bbjGEcimstm
przydzielonych instrumefquwzgl Edni eniem stopy redukcji,
mniejsza od liczby instrprzekraczaj Acej 2.000 akcji pro
ktore zlJotono zapisy puli akcji.

Oferta Akcji SeriiGni e byldJa podzielona na

Liczba instrument 0w fzions{W wynku Oferty Akcji Seri G i nwestor zy ob
przydzielone ~w ramach  przeprowadzonej 114 711Akcji Serii Go IJAcznej war t a49¢2,43PhN 1
subskrypcji lub sprzedat|(czternafhcie tysi Ecy diz4B/E0WizBXbstey
stanowi yoweclzas % 6 kapi tallu zaklJa
i uprawni aj Acych 6@64% wgylkoosndywa n a .

Zgromadzeniu.

Cena, po jakie]j i nst r uCena emisyjna akcji oferowanych w ramach Oferty Akcji Serii G
nabywane (obejmowane) wyni o2BaPLN dwadzi efnci a tzrlJoy yichpO
akcj E.
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Informacje wymagane na podstawie § 9 pkt 1a ZalDAcznika nr 1 Regul afni 4up
ZalJAcznika nr 1 do Regul aminu ASO

Opis sposobu pokrycia alObjEcie akcji nast Api Jo za gotov
zostaldly objEte za got owk

inny sposob, czy za wkla

Liczhaos o b, ktore zWNDotyWy Umowy o BlciESeriGz ost ally p o d p@isnawees tpo

finansowe obj Ete subskr N " . .
Oferta Akcji SeriGni e bylJa podzielona na

poszczegolnych transzach

Liczba 0 s 0 lprzydziéldn® ringtromenty | Akcje Serii G przydzielono 47 inwestorom (w tym 46 osobom
finansowe w ramach przeprowadzonej subskrypcji fizycznym oraz 1 osobie prawnej).

|l ub sprzedaty w poszczeg " " . .
Oferta Akcji SeriiGni e bylJa podzielona na

Nazwy (firmy) subemi t e|Nie dotyczy. Emitent nie zawa rudhowyosubemi sj E us
instrumenty finansowe w ramach wykonywania subemisjE inwestycyjnA
umow o) subemisj E, z

instrumentow finansowycHh
faktycznA cenA jednostKki
(cena emi syjna | u bdliczengur
wynagrodzenia za obj Eci
finansowego, w wykonaniu umowy subemisji,

nabytej przez subemitenta)

I Aczne okrenl eni e wysrell Aczne k aepravtagzenigp Oferty Akcji Serii G wy ni o
zost ally zaliczone do 55.43563PLNnetto (pi ECdzi esi At pi EC tysi

wskazaniem wysokoRfci kipi EC zWUot ywthm: 63/ 100

tytuldow, w podziale prz - przygotowanie i przeprowadzenie oferty: 40.435,63 z 1J
przygotowania i przeprowadzenia oferty; (b) netto,

wynagrodzeni a subemiten - s por z Addokemente ofertowego z uwzgl Ed
katdego z nich; ( ¢ xznegop koszt ow dolb.@d@zwWanett o,
dokumentu informacyjnego lub  dokumentu - promocja oferty: 0,00z 1J nett o.
informacyjnego, z uwzg

Koszty emisji z o st aroelgzone w k s i E graahunkowych
doradztwa; (d) promocji oferty - wraz z metodami | . ) . e . .
i sposobie i ch uj fihansowymviEmitepta zgosriez ¢
rozliczenia tych kosztow .

z art . 36 ust . 2b u st szty yemisp akejia

i sposobem ich ujEcia w
Spolki

poniesione przy podwyt szeni pakldpd dczaedgioe j ¢
kapizapastiwy s pot& i wysokonci nadwyt ki
wartofici A nomi maz oAt aalkA jiich aczE
koszt ow f i nAszekiekoszty édmisjinp.  u sniXarigiie,

oplJdaty s AduoswkprgneCC,dor adcze, itp
jenli podczas emi sj i wyst Api Wo
zapasowego (agio), nadwytka kosz

zal i czana do kosztow finansowych.
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Oferta Publiczna Akcji Serii H

Of erta publiczna Akcji Seri
Ofertowym z dnia 22 listopada 2019 r. Dok ume n't

podstawie art. 7 ust. 8 a) Ustawy o Ofercie, zgodni e
rudost Epnienia do publicznej
wplJywy bruta
l ub ceny spr
wplJy wami , ktore emitent
wartonci owych, dokonanych
mni ejsze niBUR1. 000. 000

zedaty z dni a

w

SporzAdzony w

Of ert owy

z

STARWARD INDUSTRIES S.A.

H odbyla si E n &okumanci@nkach i
o ktorysmpomaewazpowy tnaj

ktorym wedlJug stanu prawnegoao

wilatlemba@cpulpriospe&t uwnwen wlk malg

ol uebmistpernzedaj Acego
jej
|l ub mzprytdldy At gkizami ef e atl
okresi

zwi Az k okumentoof er t awponhi aaceyBzdny

na terytorium Uni.i Europej sl
u s tE&Ri e nnnai, £0G010@0 HORVwWrdz zni e mni e
palylskaLn:
1REdW esi E

e popr zedniBJRI

ani weryfi kowe

sposob przez KomisjE Nadzoru Finansowego ani Giralid E oRd milde r «
udost Epniony do publicznej wi adomonfci w wersji el ektroni c
internetowej Emitenta: http://starwardindustries.com/

Informacje wymagane na podstawie § 9 pkt 1a ZalJAcznika nr 1 Regul 84mpkilu A
ZalJAczni ka nr 1 do Regul aminu ASO

Data rozpoczEcia i zak o

Oferta Publiczna Akcji SeriiHr 0z p o ¢ z E IJaiu 22 iistbpada

sprzedaty 2019r . i zakolJdc DOstikaniaLe2&r. w dni u
Zapisy na akcje byly p gZ8ygijudnia20a9n €

Data przydzialdu i nstr ume|20grudnia2019r.

Liczba i nstrument ow f i nan g Oferta Publiczna Akcji Seri Hobej mowa Ba mni ej n

subskrypcjA | ub sprzedat]i nie wi7TEoep (sitedemdzi esi At to

z wy k lhp okbziciela serii H.

Stopa redukecij i w tramszashzwe 4 Z powodu wyst Api eni a rSerid $ uzbosskt re

przypadku, gdy choC w |[przydzielone =zmuwz®lpldnriedikec]j i

przydzielonych i nstrumern221%.

mniejsza od |liczb i nstr

J y Oferta Publiczna Akcji SeriHni e bylJa podziel oni

ktore zlJotono zapisy

Liczba instrumentow f i n{W wynku Oferty Publicznej Akcji SeriHi nwest or zy ol

przydzielone ~w ramach  przeprowadzonej |73 005 Akcji Seri Ho JAcznej war t @#490,65 PbNo

subskrypcji lub sprzedat|(dziewi EC tysiEcy czterysta dzi
zlJot)yclst anowd08%yckapitallu zakla
i uprawni aj Acych 4d6% wgylkoosnoywva n a .
Zgromadzeniu.

Cena, po jakie]j i nst r yCenaemisyjna akcji oferowanych w ramach Oferty Publicznej Akcji
nabywane (obejmowane) SeriHwy ni 0o4s1lJa00 PLN (cztzlddzyehli)xi
akcj E.

Opis sposobupokryci a akcji (o/Obj Ecie akcji nastApi o za gotov
zostally objEte za got 0wk
inny sposob, czy za wkla
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Informacje wymagane na podstawie § 9 pkt 1a ZalJAcznika nr 1 Regul 84mpktillu A
ZalJAcznika nr 1 do Regul aminu ASO
Liczba o0sob, ktore zlJot)i Aznie skuteczny zapis na Akcj e
finansowe objEte subskw ) - ) .

Oferta Publiczna Akcji SeriHni e by lJa podziel oni

poszczegolnych

transzach

Liczba oso0b, ktorym pr

finansowe w ramach przeprowadzonej subskrypcji

lubsprzedaty w poszczegol ny

Akcje Serii H przydzielono 72 inwestorom (w tym 71 osobom

fizycznym oraz 1 osobie prawnej).

Oferta Publiczna Akcji SeriHni e by lJa podziel oni

Nazwy (firmy) subemite

instrumenty finansowe w ramach wykonywania
umow ) subemisj E, z

instrumentow

faktycznA cenA jednostKki
(cena emi syjna Il ub spr
wynagrodzenia za obj Eci

finansowego, w wykonaniu umowy subemisji,

nabytej przez subemitenta)

finansowycHh

Nie dotyczy. Emitent nie zawa ruthowyosubemi sj E us

subemisjE inwestycyjnA

I Aczne okrenl eni e Wy s o
zost ally zaliczone do
wskazani em wysokofci k
tytuldow, w podziale prz
przygotowania i przeprowadzenia oferty; (b)
wynagrodzeni a subemitea
katdego z nich; (c) sp
dokumentu informacyjnego lub  dokumentu
informacyjnego, z uwzg

doradztwa; (d) promoc;ji oferty - wraz z metodami

rozliczenia tych

i sposobem i ch dapificansawym

Spo ki

koszt ow

I Aczne koszty pr z e pRuldiczrred &kejinSerd H (
wy ni o286)%42,88 PLN netto (dwi efici e osi emd
tysi Ecy sto czt/00dBo 8 ywaym: dwa i ¢
- przygotowanie i przeprowadzenie oferty: 44 663,00 z 1J
netto,
- s p or z A ddokemente ofertowego z uwzgl Ed

koszt ow dolA0a3dlz7/6zwla .:net t o,

- promocja oferty: 101138,12 13 net t o.

Koszty emisji z o st aroeligzone w k s i E graahunkowych
i ch

ust .

i sposobie uj fiha@nsoaymvEmisepta zgodriez ¢
36 2b
poniesione przy podwyt szeni nakldpd dczaedgioe j ¢

z art. ustawy o ra

kapizapasiiwy s pot& i wysokonci nadwyt ki
wartofici A nomi maz mAt aalkA jiich aczE

kosztow f i nMsresed vkyiceh .k os zt y notansins,j

oplJaty s AduoswkprgneCC,dor adcze, itp
jenli podczas emi sj i wyst Api Do
zapasowego (agio), nadwytka kpdz

zal i czana do kosztow finansowych.
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3. Okrenl eni e podst avAkcji Wprowadpagych e mi s j i
3.1. Wskazaniem organu uprawnionego do podj Ecia decyzji o er

Organem uprawnionym do p o d\Wpowadzanydhejceysztj i Z aor zeArd sHmi tAerctj a
3.2. Data i formy podjEcia decyzji o emisji Akcji Wprowadzar

Akcje Serii Gz o st a lémitowane na podstawie Uc hwa lJy Nadzwyczajnego Walnego Z¢
3/27/05/2019 z dnia 27 maja 2019 r.wspr awi e podwytszenia kapitaldu zaklJdadowegc

poboru akcji nowej emisji (akt g notarialny - Rep. A nr 1147/ 2019) , zmi eni onej
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia nr 4/19/06/2019 z dnia 19 czerwca 2019 r. ( akt g notarialny - Rep. A nr
1403/ 2019). Akcje imienne serii G zostaldy zarejestrowane w

Uchwala nr 3/27/05/2019
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
spolki pod firmg Starward Industries S.A.

zwolanego na dzien 27 maja 2019 roku

w sprawie podwyzszenia kapitalu zakladowego oraz wylgczenia prawa poboru akeji

nowej emisji

§1
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spolki pod firmg Starward Industries S.A.
z siedzibg w Krakowie (,,Zgromadzenie™) - dzialajac na podstawie art. 431 § 11 §2
pkt 1), art. 432 § 1, art. 433 § 2 Kodeksu spotek handlowych, a takze § 17 ust. 3 it
d Statutu Spolki, a przy uwzglednieniu tre$ci: uchwaly nr 3/02/2019
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spolki odbytego dnia 11 lutego 2019 .
oraz uchwaly nr 6/20/05/2019 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spolki
odbytego dnia 20 maja 2019r. - niniejszym uchwala, co nastgpuje:----------==---=—"
1. Zgromadzenie w dniu dzisiejszym podwyzsza kapital zakladowy Spolki z
kwoty 209.596,92 (dwiescie dziewigé tysiecy pieéset dziewigédziesiat szest
Zotych 92/100) o kwote 11.662,43 zI (jedenascie tysigey szescse!
szeS¢dziesigt dwa zlote 43/100), tj. do kwoty 221.259,35 (dwiescie
dwadziescia jeden tysigcy dwiescie pigédziesigt dziewigé zotych 35/100)—
2. Podwyzszenie kapitatu zakladowego Spolki, o ktorym mowa W pkt. !
zostanie dokonane poprzez emisjc 89.711 (osiemdziesiat dziewigé 1YSIE
siedemset jedenascie) akcji imiennych serii G o warto$ci nominalnej PO 0~13‘
2 (zero zlotych 13/100) kazda, o numerach od 00001 do 89711 (dales

"Akcje"). — T

_______

Akcje nie bgdg uprzywilejoWane, ------mrseeeeeeeeeeemeeemmemmmmnnmeme=" ‘
4. Z uwagi na fakt, iz niniejsze podwyzszenie kapitalu zakladowego® spoll
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nastgpuje w drodze subskrypcji, o ktérej mowa w art. 431 § 2 pkt 1)
Kodeksu spotek handlowych, a takze majac na uwadze zapisy odpowiednich

porozumien, Zgromadzenie niniejszym w interesie Spotki wylgeza w calosci

prawo poboru akcjonariuszy do objgcia nowych akcji.
5. Nowo utworzone akcje zostang zaoferowane podmiotom wskazanym w
odpowiednich porozumieniach.
6. Cena emisyjna 1 (jednej) Akcji wynosi 23,50 zt (dwadziescia trzy zlote
50/100).
7. Akcje zostang pokryte wylacznie wkladami pienigznymi.
Oferta objecia Akcji zostanie zlozona do dnia 25 listopada 2019 roku, a
przyj¢ta zosta¢ winna przez te podmioty nie pozniej niz do dnia 29 listopada
2019 roku.
9. Akcje beda uczestniczy¢ w dywidendzie poczawszy od wyplat zysku za rok
obrotowy konczacy si¢ 31.12.2019r.

§2
Zgromadzenie upowaznia i zobowiazuje Zarzad Spolki (a w czynnosciach z
Czlonkami Zarzadu Spolki Rade Nadzorcza Spolki) do dokonania wszelkich
czynno$ci faktycznych i prawnych niezbednych do prawidlowego wykonania

niniejszej uchwaty, w szczegélnoscei za$ do:

- zlozenia ofert obj¢cia Akcji na warunkach wskazanych w niniejszej uchwale

oraz przyj¢cia o§wiadczen o przyjeciu tych ofert,

- podj¢cia wszelkich czynnosci majacych na celu zarejestrowanie w rejestrze
przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego zmian Statutu Spolki
wynikajacych z podwyzszenia kapitatu zakladowego w drodze emisji Akcji,

- dokonania wszelkich czynnosci zwiazanych z emisja Akcji.

§3
\
chwala wchodzi w zycie z chwilg powzigcia, ze skutkiem prawnym od dnia
ejestrowania podwyzszenia kapitalu zakladowego Spolki w  rejestrze

/ przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego.

Przewodniczacy stwierdzil, ze uchwala ta zostala podjeta
jednogloénie w glosowaniu jawnym, przy czym za uchwalg oddano 1.434.509
gloséw waznych z 1.434.509 akcji stanowigcych 100% kapitatu zakladowego, w
tym "za" oddano 1.434.509 glosow, 0 glosow "przeciw" 1 0 glosow

"wstrzymujacych sig".
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nr 4/ 19/ 06/ 2019 z dniaehe Naé¢mwgad ZO@t D rekidgz dNmida wp p
notarialny - Rep. A nr 1403/2019) z mi e na &jc A ev aNh#zwyczajnego Walnego Zgromadzenia nr
/2019 z dnia 27 maja 2019 r. w sprawie podwytszeni

poboru akcji nowej emisji ( akt g notarialny - Rep. A nr 1147/2019)

Uchwala nr 4/19/06/2019

Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
spolki pod firmy Starward Industries Spolka Akeyjna
zwolanego na dzien 19 czerwea 2019 roku
w sprawie zmiany Uchwaly nr 3/27/05/2019 Nadzwyczajnego Walnego

Zgromadzenia Spotki odbytego dnia 27 maja 2019 roku

§1

S
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spolki pod firmg Starward Industries S.A, 2
siedzibg w Krakowie (,.Zgromadzenie™) - postanawia zmienié uchwale nr

3/27/05/2019 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Starward Industries S.A. z
siedzibg w Krakowie odbytego dnia 27 maja 2019 r., objeta protokolem
sporzadzonym w formie aktu notarialnego dnia 27.05.2019r., Rep. A nr 1147/2019

(notariusz tutejszej Kancelarii) - ,,Uchwala™ - w ten sposob, Ze:
| § 1 ust. 1 Uchwaly otrzymuje nast¢pujace brzmienie:
sk Zgromadzenie w dniu dzisiejszym podwyzsza kapitat zakladowy Spétki z
kwoty 209.596,92 (dwiescie dziewie¢ tysigcy pigcset dziewigcdziesiat szesé
zlotych 92/100) o kwote 14.912,43 zl (czternascie tysigcy dziewigcset
dwanascie 43/100), tj. do kwoty 224.509,35 (stownie: dwiescie dwadziescia

cztery tysigce pigcset dziewigé 35/100).”,
2: § 1 ust. 2 Uchwaly otrzymuje nast¢pujace brzmienie:
Podwyzszenie kapitatu zakladowego Spolki, o ktorym mowa w pkt. 1 zostanie

dokonane

poprzez emisj¢ 114.711 (sto czternascie tysigcy siedemset jedenascie) akciji
imiennych serii G o warto$ci nominalnej po 0,13 zt (zero ziotych 13/100)
kazda, o numerach od 000001 do 114711 (dalej "AKcje").”,===nmmmmmmmmm-nmn e

§2

Uchwala wchodzi w zycie z dniem powzigcia.

Przewodniczgcy stwierdzil, ze uchwala ta zostala podjeta jednogiosnie
w glosowaniu jawnym, przy czym za uchwalg oddano 1.434.509 glosow waznych
z 1.434.509 akcji stanowigeych 100% Kapitatu zakladowego, w tym "za" oddano
1.434.509 glosow, 0 glosow "przeciw" i 0 glosow "wstrzymujgcych sig",---------==-----
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Uc h walbA9/06/2019 z dnia 19 czerwca 2019 r. Nadzwyczajne g o

Wa |

STARWARD INDUSTRIES S.A.

nego

Zgromadzeni a

zmi any

Statutu Spolki oraz wust al @ktgrotarfalayk-sRepuA rjr B463/201P)i t e g o

W sprawie

Uchwala nr 5/19/06/2019
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
spolki pod firmg Starward Industries Spolka Akeyina
zwolanego na dzien 19 czerwea 2019 roku

zmiany Statutu Spotki oraz ustalenia tekstu Jednolitego Statutu Spolki

§1

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spolki pod firmg Starward Industries S.A. z

/ siedziba w Krakowie (~Zgromadzenic™) - dzialajac na podstawie art. 430 § 1
Kodeksu spolek handlowych oraz § 17 ust. 3 lit. d Statutu Spotki, a przy
uwzglednieniu tresei Uchwaly nr 3/02/2019 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spolki odbytego dnia 11 lutego 2019 r., Uchwaly nr 6/20/05/2019 i 7/20/05/2019
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki odbytego dnia 20 maja 2019 r.,
Uchwaly nr 3/27/05/2019 ze zmianami i 4/27/05/2019 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spolki odbytego dnia 27 maja 2019 r. oraz Uchwaly nr 3/19/06/2019 i
4/19/06/2019 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Spolki odbytego 19 czerwca 2019 r. -

postanawia zmienié Statut Spolki w ten sposab, ze:

1.

§ 5 Statutu Spolki otrzymuje nowe nastgpujace brzmienie:

.§5

I Kapitat zakladowy Spoétki wynosi 224.509,35 (stownie: dwiescie dwadziescia
cztery tysigce pigéset dziewie¢ 35/100) i dzieli sie na:

a. 800.000 (osiemset tysiecy) akcji imiennych serii A o wartosci nominalnej 0,13
zt (zero ziotych 13/100) kazda,

b. 390.000 (trzysta dziewigcdziesiat tysigcy) akcji imiennych serii B o wartosci
nominalnej 0,13 zi (13/100 zlotego) kazda,

c 244.509 (dwiescie czterdziesci caztery tysigce pigéset dziewiec) akeji
imiennych serii C o warto$ci nominalnej 0,13 zt (13/100 zlotego) kazda,--------

d. 110.275 (sto dziesig¢ tysigcy dwiescie siedemdziesigt pieé) akcji imiennych
serii D o warto$ci nominalnej po 0,13 zt (zero zlotych 13/100) kazda,-----------

e. 67.500 (szesédziesigt siedem tysigcy pigéset) akcji imiennych serii E o
wartosci nominalnej po 0,13 zt (zero zlotych 13/100) kazda,-------smmmemcemceme-

f. 114.711 (sto czternadcie tysigcy siedemset jedenascie) akcji imiennych serii G

o warto$ci nominalnej po 0,13 zl (zero zlotych 13/100) kazda.-------==-mcceeeeme-
Prawo glosu z akcji Spolki przystuguje niezaleznie od ich pelnego pokrycia.

Kapital zakladowy Spoiki zostal warunkowo podwyzszony o kwote nie
wigksza niz 22.230,00 zi (dwadziescia dwa tysigce dwiescie trzydziesci
zlotych 00/100), poprzez emisj¢ nie wigeej niz 171.000 (sto siedemdziesiat
jeden tysiecy) akcji imiennych serii F o warto$ci nominalnej 0,13 z} (zero
zlotych 13/100) kazda i lacznej wartosci 22.230,00 zi (dwadziescia dwa
tysigce dwiedcie trzydziesci zlotych 00/100), w celu przyznania praw do
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objecia akcji serii F przez posiadaczy warrantéw subskrypcyjnych serii A,

emitowanych na podstawie Uchwaly nr 4 Nadzwyczajnego Walnego

Zgromadzenia Spotki z dnia 26 listopada 2018 roku.”,
2. § 16 ust. 1 Statutu Spolki otrzymuje nowe nastepujace brzmienie:----------------
sl Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub osoba
przez niego wskazana. W przypadku, gdy Przewodniczacy Rady Nadzorczej
nie bedzie obecny na Walnym Zgromadzeniu, Walne Zgromadzenie bedzie
otwarte  przez  nastgpujace  osoby, we  wskazanej  kolejnosci:
Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej, Czlonka Rady Nadzorczej lub
Prezesa Zarzadu, a w braku i tych osob przez akcjonariusza lub osobg
reprezentujaca akcjonariusza posiadajacego akcje dajace najwicksza liczbe
glosow na tym Walnym Zgromadzeniu. Spoéréd uprawnionych do
uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu wybiera si¢ Przewodniczacego
Walnego Zgromadzenia.”
3. § 17 Statutu Spoiki otrzymuje nowe nastgpujace brzmienie:-----------------------
~§17.
1 Rada Nadzorcza sklada si¢ z od 3 (trzech) do 7 (siedmiu) czlonkow
powolywanych i odwolywanych przez Walne Zgromadzenie. W wypadku gdy

Spotka posiada status spolki publicznej w rozumieniu odpowiednich
przepiséw prawa, Rada Nadzorcza sklada si¢ z od 5 (pigciu) do 7 (siedmiu)
czlonkow.

2: Czlonkowie Rady Nadzorczej sa powolywani na okres wspdlnej kadencji.
Mandaty czlonkéw Rady Nadzorczej wygasajg z dniem odbycia Walnego
Zgromadzenia zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe Spolki za ostatni
pelny rok obrotowy wspolnej kadencji. Mandat czlonka Rady Nadzorczej
powolanego przed uplywem danej wspélnej kadencji wygasa réwnoczesnie z
wygasni¢ciem mandatow pozostatych czlonkéw Rady Nadzorczej. --------------

3. W przypadku rezygnacji lub $mierci przed uplywem kadencji, jednego lub
wigkszej liczby czlonkéw Rady Nadzorczej powolanych przez Walne
Zgromadzenie, pozostali czlonkowie Rady Nadzorczej, w terminie 1
(jednego) miesigca od dnia powzigcia wiedzy o ww. okolicznosci, moga
dokona¢ wyboru czionkéw Rady Nadzorczej w miejsce mandatow
zwolnionych na skutek wystgpienia ww. okolicznosci. Kadencja czlonkow
Rady Nadzorczej wybranych w sposob okreslony w zdaniu poprzedzajacym
konczy sig z uplywem 12 miesi¢cy od dnia powolania, ale nie pozniej niz w
dniu uplywu kadencji pozostatych czionkéw Rady Nadzorezej albo w dniu
odbycia si¢ najblizszego Walnego Zgromadzenia.
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Kadencja czlonka Rady Nadzorczej trwa 3 (trzy) lata.

Czlonkowie Rady Nadzorczej moga byé odwolani przed uplywem kadencji.
Rada  Nadzorcza wybiera ze swego grona przewodniczacego,

wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej, a w miarg potrzeby takze
sekretarza.

7. Przewodniczagcy Rady Nadzorczej, a w razie jego nieobecnosci

wiceprzewodniczgcy, zwoluje posiedzenia Rady i im przewodniczy. *,----------
4, § 33 ust. 1 Statutu Spolki otrzymuje nowe nastgpujace brzmienie:---------------
«1.  Obowigzkowe ogloszenia z mocy prawa bedg zamieszczane w Monitorze

Sadowym i Gospodarczym, chyba ze przepisy prawa beda zobowiazywaé do

zamieszczania ogloszen w inny sposéb.”,
5; dodany Uchwalg nr 3/19/06/2019 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Spotki
odbytego 19 czerwca 2019 r. §8a Statutu Spotki otrzymuje numer .97, a
nast¢pujace po nim paragrafy otrzymuja numeru powigkszone o jeden — tj. §9
otrzymuje numer ,,10”, §10 otrzymuje numer ,,11” itd.

§2
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spélki pod firma Starward Industries S.A. z
siedzibg w Krakowie ustala tekst jednolity Statutu Spolki uwzgledniajacy powyzsze

zmiany, ktory stanowi Zalgcznik nr 1 do niniejszego protokohu.

§3
Uchwata wchodzi w zycie z chwilg jej powzigcia, ze skutkiem prawnym od dnia

zarejestrowania zmiany Statutu w rejestrze przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru

Sadowego.

Przewodniczacy stwierdzil, ze uchwatla ta zostala podjeta jednoglosnie w
glosowaniu jawnym, przy czym za uchwalg oddano 1.434.509 gloséw waznych z
1.434.509 akcji stanowigcych 100% kapitalu zakladowego, w tym "za" oddano

} 1.434.509 glosow, 0 glosow "przeciw” i 0 glosow "wstrzymujacych sig".-----mm-meeceeee
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W dniu 15 lipca 2020 r. Rada NadzorczaE mi t ent a na podstawie 8 6 ust. 4 Statutu
przez Emitenta od wszystkich akcjonariuszy seri:. G wni os k.
zgody na zamianE wszystkich posi adany c herifsmaakcie na ojazitielaa k cj onar
oraz o dokonanie takiej Zzamiany przez Emitent a, podj ElJa Uc
na zami anE wszystkich akecj.i i miennych serii G na akcje na ¢

Uchwalda nr 1/15/07/ 2020
Rady Nadzorczej Starward | ndustries S. A. z siedzibA w Krako
z dnia 15 lipca 2020 r. w sprawie wyratenia zgod
akcji imiennych serii G na akcje na okaziciela

Zwatywszy, te:

1. Wszystkie akcje serii G Starward I ndusterbestaldy A.
wyemitowane w na podstawi e uchwally nr 3/ 27105/ 2
Zgromadzenia Spolki odbytego dnia 27 maja 2019 r. (
4/ 19/ 06/ 2019 Nadzwyczajnego Zgromadzeni a Spo ki o]
zosta Jwyemi t owane jako i mienne, ni gdy wnicehwd yJy ozdeemineri
imienne,

2. wszyscy akcjonariusze posiadaj Acy akcje seri.i G Spol
Handl owych oraz 8§ 6 wust 4 StewyubatuepdlIpizez JBRaGEI |
SpolJki zgody na zamianE wszystkich posiadanych prze
akcje na okaziciela oraz dokonanie takiej zmiany pr z

3. Spoldka zamierza zWotyC wniosek oKDPeMnaS.eA.i,al azaajsEE
wprowadzenie ich do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu prowadzonym przez GPW w
Warszawie S.A., czego motna dokonaC tylko w stosunku

Rada Nadzorcza, na podstawie § 6 uis@ .z glo dSE anta tzua nSipaonJk iws
akcji i miennych seri.i G Spolki na akcje na okaziciela.

Uchwalda wchodzi w tycie z chwilA podj Eci a.
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W dniu 16 lipca 2020 r. ZarzAd Emitenta podj Al UchwaldE nr
imiennych serii G na akcje na okaziciela.

UCHWAIT A NR 1/16/ 07/ 2020
Zar zAdu Starward Industries S.A.
z dnia 16 lipca 2020 r.
w sprawie zamiany wszystkich akcji imiennych serii G na akcje na okaziciela

Zwatywszy, t e:

1. Wszystkie akcje serii G Starward | ndustries S. A. z siedzibA w Krak
wyemitowane | ako i mi enne na podstawi e uchwally n

Wal nego Zgromadzenia SpolJki odbytego dnia 27 maj a
uchwaldy nr 4/ 19/ 06/k3®@1 ZgNadmawygenajan SpolJki odbyt e
2019 r ., nigdy nie bylJw echwikeniabhéeneéej tygMm s@mmg mne
2. wszyscy akcjonariusze posiadaj Acy akcje serii G ¢
SpolJek Handl owych or 8poBki6, ustlot ¥l iStwriud suk i 0O wyTr
NadzorczA Spolki = S |

zgody na zamianE wszystkich p
0

o]

seri.i G SpolJki na akcje na okaziciela oraz dokona

3. SpolJka zamierza zWotw€Ciwacp&elkojdemareii G w KDP
wprowadzenie ich do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu prowadzonym przez GPW w

Warszawie S. A., czego motna dokonaC tylko w stosu

4. Rada Nadzorcza SpolWki wddgikiJa LEhWap&E€anR02016/075p.

wyrazildJa zgodE na zamianE wszystkich akcji i mienn

ZarzAd, naapodst38wi & 2 Kodeksu SpdlJek Handl owych, pos:s
1. dokonaC zamiany wszystkGcBpalkijinamakaojngcmasekazi
2w zwi Azku z powytszym od chwild.@ podj Ecia niniejsz

bEdA akcjami na okaziciela.

Uchwalda wchodzi w tycie z chwilA podjEci a.
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AkcjeSeriiHz o s t a émitowane na podstawie na podstawie Uc h wa 1Jly12/01f2019Z ar zAdu Emi t ent a z
12 listopada 2019 r.wsprawiepodwy t szeni a kapitaldJu zaklJadowego w ramach ka
prawa poboru akcji nowej emisji oraz dematerializacji akcji nowej e mi s j i i ubiegania siE o ic
wprowadzenie do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu NewcC
Wartofnciowych w Warszawie S.A. oraz rozp(RexAnrP587/2018) owald tvy
H zostally zarejestrowane w KRS w dniu 21 styczni a

/ Uchwala nr 1/12/11/2019

AkcieSe r i i

Zarzadu spélki pod firmg
Starward Industries S.A.
odbytego w Krakowie dnia 12 listopada 2019 roku
w sprawie podwyzszenia kapitalu zakladowego Spotki w ramach kapitatu

docelowego, wylgczenia prawa poboru akcji nowej emisji oraz dematerializacji akcji
nowej emisji i ubiegania sig o ich dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu w
Alternatywnym Systemie Obrotu NewConnect prowadzonym przez Gieldg Papierow

Wartosciowych S.A. oraz rozpoczecie notowan tych akcji w tym systemie

§1
Zarzad spolki pod firma Starward Industries S.A. z siedziba w Krakowie ("Spélka") -
na podstawie art. 444 § 1, art. 430, art. 431 i art. 446 ustawy z dnia 15 wrze$nia 2000
roku Kodeks spolek handlowych (,KSH”), dzialajgc na podstawie upowaznienia
zawartego w § 8 Statutu Spoélki, wprowadzonego Uchwala nr 3/ 19/06/2019
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spolki z dnia 19 czerwca 2019 r. w sprawie
zmiany Statutu Spotki przez udzielenie Zarzqdowi upowaznienia do podwyzszenia
kapitalu zakiadowego w granicach kapitalu docelowego przewidujgcego kompetencj¢

Zarzqdu do pozbawienia akcjonariuszy prawa poboru akcji w calosci lub w czesci za

zgodq Rady Nadzorczej - niniejszym uchwala, co nastepuje:
1. Podwyzsza si¢ kapital zakladowy Spolki z kwoty 224.509,35 (dwiescie
dwadziescia cztery tysigce pigéset dziewig¢ zlotych 35/100) o kwotg nie
nizsza niz 0,13 zi (zero ztotych 13/100) i nie wyzszg niz 9.490,65 z1 (dziewigé
tysiecy czterysta dziewigédziesiat ztotych 65/100), tj. do kwoty nie nizszej niz
224.509,48 zI (dwiescie dwadziescia cztery tysigce pigéset dziewigé zlotych
48/100) i nie wyzszej niz 234.000,00 (dwiescie trzydziesci cztery tysigce
zlotych 00/100).
2. Podwyzszenie kapitalu zakladowego Spolki, o ktérym mowa w ust. |
powyzej, zostanie dokonane poprzez emisj¢ nie mniej niz 1 (jeden) i nie
wiecej niz 73.005 (siedemdziesigt trzy tysigce pig¢) akcji zwyklych na
okaziciela serii H o warto$ci nominalnej po 0,13 zl (zero ziotych 13/100)
kazda (dalej "Akcje").

str.3
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3. W interesie Spolki pozbawia si¢ dotychczasowych akcjonariuszy w calosci
prawa poboru Akcji. Wylaczenie prawa poboru nastgpuje zgodnie z
postanowieniem § 8 ust. 3 Statutu Spolki, tj. po uprzednim uzyskaniu zgody
Rady Nadzorczej wyrazonej w uchwale nr 3/08/11/2019 z dnia 8 listopada
2019 r. w sprawie wyrazenia zgody na pozbawienie dotychczasowych
akcjonariuszy prawa poboru w stosunku do akeji zwyklych na okaziciela serii
H emitowanych przez Zarzad w ramach Kkapitalu docelowego. Ponizej
przywoluje si¢ tres¢ pisemnej opinii Zarzadu przedstawionej Walnemu
Zgromadzeniu w dniu 19 czerwca 2019 r. i wskazanej w uchwale nr
3/19/06/2019 tego Zgromadzenia w sprawie zmiany Statutu Spotki przez
udzielenie Zarzqdowi upowaznienia do podwyzszenia kapitalu zakladowego w
granicach kapitalu docelowego przewidujgcego kompetencje Zarzqdu do

pozbawienia akcjonariuszy prawa poboru akcji w calosci lub w czgsci za
zgodq Rady Nadzorczej:
.Przyznanie Zarzadowi kompetencji do pozbawienia za zgoda Rady
Nadzorczej w calosci lub prawa poboru akeji dotychczasowych akcjonariuszy
w stosunku do akcji emitowanych w ramach podwyzszen kapitatu
zakladowego w granicach Kapitalu Docelowego jest w pelni uzasadnione
planami rozwojowymi Spoéiki. Zarzad Spolki uznaje, iz wylgczenie prawa
poboru dotychczasowych akcjonariuszy co do tych akcji i jednoczesnie
zaoferowanie objecia tych akcji w ramach oferty publicznej lezy w interesie
Spolki i jej akcjonariuszy. Podwyzszenie kapitalu zakladowego Spétki w
granicach Kapitalu Docelowego pozwoli na pozyskanie kapitatu przez Spolke,
w celu zapewnienia $rodkéw niezbgdnych do dalszego rozwoju Spélki. Srodki
przeznaczone zostang na kontynuowanie dzialan zwigzanych z produkcja gry.
Cena emisyjna akcji zostanie ustalona we wspolpracy z domem maklerskim

po rozpoznaniu popytu na akcje emitowane w ramach Kapitalu Docelowego.
Wobec powyzszego podjgcie decyzji o przyznaniu Zarzadowi kompetencji do
pozbawieniu za zgoda Rady Nadzorczej dotychczasowych akcjonariuszy
prawa poboru akcji emitowanych w ramach Kapitalu Docelowego jest
pozadane i lezy w interesie Spotki.
Z uwagi na powyzsze, Zarzad rekomenduje akcjonariuszom glosowanie za
podjeciem uchwal w przedmiocie zmiany Statutu przyznajacej Zarzadowi
uprawnienie do podwyzszenia kapitalu zakladowego w granicach Kapitatu
Docelowego, z przyznaniem Zarzadowi kompetencji do pozbawienia za zgodg
Rady Nadzorczej dotychczasowych akcjonariuszy Spolki prawa poboru oraz »
upowaznienia Zarzadu do ubiegania si¢ o wprowadzenie akcji do obrotu

str.4
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zorganizowanego oraz, dematerializacji akcji oraz zawarcia stosownej umowy
z Krajowym Depozytem Papierow Warto$ciowych.”

Powyzsza opinia pozostaje aktualna na dzien podj¢cia niniejszej uchwaly, a
Zarzad uznaje, iz pozbawienie prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy
w odniesieniu do Akcji i zaoferowanie Akcji w ramach oferty publicznej
pozwoli na pozyskanie kapitalu na dalszy rozwo6j Spélki i realizacj¢ planéw
produkcyjnych gry produkowanej przez Spolkg, zatem w pelni lezy w
interesie Spolki i jej akcjonariuszy.
4. Cena emisyjna Akcji zostanie ustalona przez Zarzad, za uprzednia zgoda Rady

Nadzorczej.
5 Akcje zostang pokryte wylacznie wkiadami pienigznymi, ktore zostang
wniesione przed zarejestrowaniem podwyzszenia Kkapitalu zakladowego
Spolki.
6. Akcje beda uczestniczy¢ w dywidendzie poczawszy od wyplat zysku za rok
obrotowy konczacey si¢ 31.12.2019r.
7. Emisja Akcji nastapi w formie subskrypcji otwartej w rozumieniu art. 431 §2
pkt 3 KSH przeprowadzonej w trybie oferty publicznej, o ktérej mowa w art.
7 ust. 8a z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach

wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spolkach publicznych, na podstawie dokumentu ofertowego,
bedacego wskazanym w tym przepisie udostgpnionym do publicznej
wiadomosci dokumentem, zawierajacym co najmniej podstawowe informacje
o emitencie papieru wartociowego, warunkach i zasadach oferty, ze
wskazaniem oferowanych papieréw warto$ciowych, celach emisji, na ktére
maja by¢ przeznaczone $rodki uzyskane z emisji papieru wartosciowego,
istotnych czynnikach ryzyka oraz o$wiadczenie emitenta o odpowiedzialnosci
za informacje zawarte w tym dokumencie (,,Oferta Publiczna™).----------------
8. Terminy otwarcia i zamknigcia subskrypcji zostang okreslone przez Zarzad.
9. Podwyzszenie kapitatu zakladowego Spélki zostanie dokonane niezaleznie od
liczby Akcji objetych w granicach limitu okreslonego w ust. 1 i 2 powyzej, w
wysokoéci odpowiadajacej liczbie objetych Akgji.

: §2

'l' Z uwagi na podwyzszenie kapitatu zakladowego Spolki, o ktérym mowa w niniejszej
uchwale, zmienia si¢ tre$¢ Statutu Spélki w ten sposéb, ze § 5 ust. 1 Statutu Spotki
otrzymuje nowe, nastgpujgce brzmienie:
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“1. Kapital zakladowy Spélki wynosi nic mnicj niz 224.50948 zi (dwiescie
dwadziescia cztery tysiace pigéset dziewigé zlotych 48/100) i nic wigeej niz /
/

234.000,00 (dwiescie trzydziesci cztery tysigce zlotych 00/100) i dzieli sig naz-----—- : (
a. 800.000 (osiemset tysiecy) akcji imiennych serii A o wartosci nominalnej 0,13 U \
21 (zero Ziotych 13/100) kazda, \

b. 390.000 (trzysta dziewigédziesiat tysigey) akeji imiennych serii B o wartosci
nominalnej 0,13 zi (13/100 zlotego) kazda,
c. 244,509 (dwiescie czterdziesci cztery tysigee pigéset dziewigé) akcji
imiennych serii C o warto$ci nominalnej 0,13 21 (13/100 zlotego) kazda,--------
d. 110.275 (sto dziesieé tysiecy dwiescie siedemdziesiat pie¢) akeji imiennych
serii D o wartoéci nominalnej po 0,13 zt (zero ziotych 13/100) kazda -
c. 67.500 (szesédziesiat siedem tysigcy pieéset) akcji imiennych serii E o
wartosci nominalnej po 0,13 zi (zero zlotych 13/100) kazda,—--—--—--—smeemv
f. 114.711 (sto czternascie tysigey siedemset jedenadeie) akeji imiennych serii G
o wartoéci nominalnej po 0,13 zt (zero zlotych 13/100) kazda,---weeessmnmmmreme-
g nie mniej niz 1 (jeden) i nie wigcej niz 73.005 (siedemdziesiat trzy tysigee
pig¢) akeji zwyklych na okaziciela serii H o wartosci nominalnej po 0,13 21
(zero zlotych 13/100) kazda.”.

§3
W zwigzku z tym, iz podwyzszenie kapitalu zakiadowego Spolki, o ktorym mowa w
niniejszej uchwale nast¢puje w drodze oferty publicznej z zamiarem dematerializacji
Akcji oraz wprowadzenia ich do obrotu w Altenatywnym Systemie Obrotu
NewConnect prowadzonym przez Gielde Papieréw Wartosciowyeh S.A., w wypadku
dojscia tego podwyzszenia do skutku, na podstawic § 8 ust. 4 Statutu Spotki Zarzad

postanawia:
b Dokona¢ wszelkich czynnoéci faktycznych i prawnych zwigzanych 2z
przeprowadzeniem Oferty Publiczne;.

2. Dokonaé wszelkich czynnoéci faktycznych i prawnych prowadzacych do
dematerializacji Akcji zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku
o obrocie instrumentami finansowymi, w szczegolnosci zawarcia z Krajowym
Depozytem Papieréw Wartosciowych S.A. uméw dotyczgeych rejestracji w /
depozycie Akgji. / :

3. Dokonaé¢ wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych, zmierzajgeych do
dopuszczenia i wprowadzenia Akcji do obrotu w Alternatywnym Systemie \\
Obrotu NewConnect prowadzonym przez Gieldg Papierow Wartosciowych
S.A., na podstawic przepisow ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocic

instrumentami  finansowymi oraz Regulaminu Alternatywnego Systemu
Obrotu.

=\
\ .‘\

f ) §4

Uchwala wchodzi w zycie z chwilg powzigcia, a w zakresie przewidzianym
odpowiednimi przepisami odnosi skutek prawny od dnia zarejestrowania
podwyzszenia kapitalu zakladowego Spolki w rejestrze przedsigbiorcow Krajowego
Rejestru Sadowego.
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UchwaldJa Rady Nadzorczej Starward Industries S.A. nr 3/08/
wyratenia zgody na pozbawienie dotychcgteowygkh daGcaboprii owy
na okaziciela seridi H emitowanych przez ZarzAd w ramach kaj

INDUSTRIES

/"% \ STARWARD
&8/

Zatacznik nr 3 do Protokotu z posiedzenia Rady Nadzorczej Starward Industries S.A. z siedzibg w
Krakowie, odbytego w dniu 8 listopada 2019 r.

Uchwata nr 3/08/11/2018
Rady Nadzorczej Starward Industries S.A. z siedzibg w Krakowie
z dnia 8 listopada 2019 r. w sprawie wyrazenia zgody na pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy
prawa poboru w stosunku do akcji zwyktych na okaziciela serii H emitowanych przez Zarzad w ramach
kapitatu docelowego

Zwazywszy, ze:

1. Zarzad planuje dokonanie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego
(upowaznienie zawarte w § 8 Statutu Spotki) o kwote nie nizszg niz 0,13 zt (zero ztotych 13/100) i
nie wyzsza niz 9.490,65 zt (dziewiec tysiecy czterysta dziewiecdziesiat ztotych 65/100), tj. do
kwoty nie nizszej niz 224.509,48 zt (dwiesdcie dwadziescia cztery tysiace piecset dziewiec ztotych
48/100) i nie wyzszej niz 234.000,00 (dwiescie trzydziesci cztery tysigce ztotych 00/100),
poprzez emisje nie mniej niz 1 (jeden) i nie wiecej niz 73.005 (siedemdziesiat trzy tysiace piec) akgji
zwyktych na okaziciela serii H o wartoéci nominalnej 0,13 zt (zero ztotych 13/100) kazda (dalej
‘Akcje") i zaoferowanie Akcji w ramach oferty publicznej;

Zarzad wskazuije, iz w interesie Spotki jest pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy prawa
poboru w stosunku do Akcji;

zgodnie z § 8 ust. 3 Statutu Spoétki prawo poboru w stosunku do Akcji moze zostac wytaczone
jedynie za zgoda Rady Nadzorczej.

N

w)

Rada Nadzorcza w interesie Spotki postanawia wyrazic zgode na pozbawienie przez Zarzad
dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru Akgcji.

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

Uchwata zostata podjeta jednogtosnie w gtosowaniu jawnym. Za uchwata oddano 5 gtosow. Gtosow
wstrzymujacych sie ani przeciw uchwale nie byto. Zdar odrebnych nie byto.

Kamil Klinowski Dawid Sekowski Przemystaw Marmul
‘ —— //// N ) /7.'
L~ 2 L Az A W;h;::' S B i /_ A
- 74
o4
Marcin Gorecki Katarzyna Piéro
Viw L
/ Vic/an \u[/f / GO P
/ J
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Zatgcznik nr 1 do Protokotu z posiedzenia Zarzadu Starward Industries S.A. z siedziba w Krakowie, odbytego w dniu
13 listopada 2019 r.

UCHWALA NR 1/13/11/2019
Zarzadu Starward Industries Spotka S.A.

w sprawie ustalenia ceny minimalnej oraz maksymalnej akeji zwyktych na okaziciela serii H emitowanych na

podstawie Uchwatly Zarzadu nr 1/12/11/2019 z dnia 12 listopada 2019 r.

Zwazywszy, ze:

1.

|39

Zarzad na posiedzeniu zaprotokotowanym przez notariusz Katarzyng Meysztowicz (Rep. A. 2537/2019) w dniu
12 listopada 2019 r. podjat uchwale nr 1/12/11/2019 w sprawie podwyzszenia kapitalu zakladowego Spotki w
ramach kapitatu docelowego, wylgczenia prawa poboru akcji nowej emisji oraz dematerializacji akcji nowej
emisji i ubiegania si¢ o ich dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu
NewConnect prowadzonym przez Gielde Papierow Wartosciowych S.A. oraz rozpoczecie notowan tych akcji w
tym systemie (,,Uchwala™);

Uchwata dokonano podwyzszenia kapitatu zakitadowego Spolki z kwoty 224.509.35 (dwiescie dwadziescia
cztery tysigce piecset dziewie¢ zlotych 35/100) o kwote nie nizsza niz 0,13 zt (zero zlotych 13/100) i nie wyzsza
niz 9.490,65 zt (dziewieé tysiecy czterysta dziewieédziesiat zlotych 65/100), tj. do kwoty nie nizszej niz
224.509.,48 7zt (dwiescie dwadziescia cztery tysiace piecset dziewieé ztotych 48/100) i nie wyzszej niz
234.000,00 (dwiescie trzydziesci cztery tysiace ztotych 00/100) poprzez emisje nie mniej niz 1 (jeden) i nie
wiecej niz 73.005 (siedemdziesiat trzy tysiace pig¢) akcji zwyktych na okaziciela serii H o wartosci nominalnej
0,13 zt (zero ztotych 13/100) kazda (,.Akcje"):

Akcje zostana zaoferowane w ramach oferty publicznej, o ktorej mowa w art. 7 ust. 8a ustawy z dnia 29 lipca
2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (,,Oferta Publiczna™):

zgodnie z § 8 ust. 6 Statutu Spotki uchwata Zarzadu w sprawie ustalenia ceny emisyjnej akcji emitowanych w
ramach Kapitatu Docelowego wymaga zgody Rady Nadzorczej:

Uchwala nie zawierata okreslenia ceny emisyjnej Akcji - w § 1 ust. 4 Uchwaly wskazano, iz cena emisyjna
Akcji zostanie ustalona przez Zarzad, za uprzednia zgoda Rady Nadzorczej:

Rada Nadzorcza w dniu 13 listopada 2019 r. podjela uchwate nr 1/13/11/2019 w sprawie udzielenia zgody na
ustalenie przez Zarzqd ceny minimalnej, maksymalnej oraz emisyjnej akcji zwykfvch na okaziciela serii H
emitowanych na podstawie Uchwaly Zarzgdu nr 1/12/11/2019 z dnia 12 listopada 2019 r.

7arzad postanawia, i7:

1.

(9]

cena minimalna Akcji, za ktéra Akcje moga by¢ oferowane w ramach Oferty Publicznej wynosi 40,00 zt
(czterdziesci ztotych 00/100),

cena maksymalna Akcji, za ktorg Akcje moga by¢ oferowane w ramach Oferty Publicznej wynosi 44,00 zt
(czterdziesci cztery ztote 00/100),

ostateczna cena emisyjna Akcji zostanie ustalona przez Zarzad po zakonczeniu przeprowadzania procesu
budowania ksiggi popytu.

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

Uchwala zostata podjeta w glosowaniu jawnym. Za uchwata oddano 3 glosy. Glosow wstrzymujacych sig ani przeciw
uchwale nie bylo. Zdan odrgbnych nie byto.

Marek Markuszewski Daniel Betke Mariusz Antkiewicz
| p O’ 1 \ Rt {\"LD_NU\\ Q\,M (
Uhkm Wl Daset Bk QU
Strona 2/2
Protokol posiedzenia Zarzadu Starward Industries S A 2 dnia 13 listopada 2019 r

ZarzAdu nr 1/13/11/2019 w sprawie ustaleni
okaziciela serii H emitowanych na podstawieUc hwalJy Zar zAdu nr 1/12/ 11/ 2019

STARWARD INDUSTRIES S.A.

a
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UchwalJa ZarzAdu nr 1/01/12/2019 w sprawie
na podstawie Uchwaly ZarzAdu nr 1/12/11/2019

emi towanych

UCHWALA NR1/01/12/2019
Zarzadu Starward Industries Spétka S.A.
z dnia1grudnia 2019 r.

w sprawie ustalenia ceny emisyjnej akcji zwyktych na okaziciela serii H emitowanych na

podstawie Uchwaty Zarzadu nr1/12/11/2019 z dnia 12 listopada 2019 .

Zwazywszy, ze:

1

Zarzad na posiedzeniu zaprotokotowanym przez notariusz Katarzyne Meysztowicz (Rep.
A. 2537/2019) w dniu 12 listopada 2019 r. podjat uchwate nr 1/12/11/2019 w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w ramach kapitatu docelowego, wytgczenia
prawa poboru akcji nowej emisji oraz dematerializacji akcji nowej emisji i ubiegania sie o
ich dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu
NewConnect prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych S.A. oraz rozpoczecie
notowan tych akcji w tym systemie (,Uchwata”);

. Uchwatg dokonano podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki z kwoty 224.509,35

(dwiescie dwadziescia cztery tysigce pigéset dziewigé ztotych 35/100) o kwote nie nizszg
niz 013 zt (zere ztotych 13/100) i nie wyzsza niz 9.490,65 zt (dziewiqé tysiqey cztarysta
dziewiecdziesiat ztotych 65/100), tj. do kwoty nie nizszej niz 224.509,48 zt (dwiescie
dwadziescia cztery tysiace piecset dziewie¢ ztotych 48/100) i nie wyzszej niz 234.000,00
(dwiescie trzydziesci cztery tysiace ztotych 00/100) poprzez emisje nie mniej niz 1 (jeden)
i nie wiecej niz 73.005 (siedemdziesiat trzy tysigce piec) akcji zwyktych na okaziciela serii
H o wartosci nominalnej 0,13 zt (zero ztotych 13/100) kazda (,Akcje");

zgodnie z § 8 ust. 6 Statutu Spétki uchwata Zarzadu w sprawie ustalenia ceny emisyjnej
akcji emitowanych w ramach Kapitatu Docelowego wymaga zgody Rady Nadzorczej;

. Uchwata nie zawierata okreslenia ceny emisyjnej Akcji - w § 1ust. 4 Uchwaty wskazano, iz

cena emisyjna Akcji zostanie ustalona przez Zarzad, za uprzednig zgoda Rady Nadzorczej;
Rada Nadzorcza w dniu 13 listopada 2019 r. podjeta uchwate nr 1/13/11/2019 w sprawie
udzielenia zgody na ustalenie przez Zarzqd ceny minimalnej, maksymalnej oraz emisyjnej
akcji zwyktych na okaziciela serii H emitowanych na podstawie Uchwaty Zarzqdu nr
1/12/11/2019 z dnia 12 listopada 2019 r.;

Zarzad w dniu 13 listopada 2019 r. podjat uchwate nr 1/13/11/2019 w sprawie ustalenia
ceny minimalnej oraz maksymalnej akcji zwyktych na okaziciela serii H emitowanych na
podstawie Uchwaty Zarzgdu nr 1/12/11/2018 z dnia 12 listopada 2019 r. - cene minimalna
ustalono na kwote 40,00 zt (czterdziesci ztotych 00/100), a cene maksymalna na kwote
44,00 zt (czterdziesci cztery ztote 00/100), ktére to kwoty s3 zgodne ze wskazang wyzej
uchwatg nr 1/13/11/2019 Rady Nadzorczej.;

Akcje zostaty zaoferowane w ramach oferty publicznej, o ktérej mowa w art. 7 ust. 8a
ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych (,0ferta Publiczna");

8. Oferta Publiczna jest prowadzona na podstawie wskazanego we wskazanym wyzej art. 7

ust. 8a udostepnionego do publicznej wiadomaosci dokumentu, zawierajacego co najmniej
podstawowe informacje o emitencie papieru wartosciowego, warunkach i zasadach
oferty, ze wskazaniem oferowanych papieréw wartosciowych, celach emisji, na ktére
majg byc przeznaczone Srodki uzyskane z emisji papieru wartoéciowego, istotnych
czynnikach ryzyka oraz oswiadczenie emitenta o odpowiedzialnosci za informacje
zawarte w tym dokumencie (,Dokument Ofertowy”);

Dferta Publiczna rozpoczeta sie w momencie apublikowania Dokumentu Ofertowego, tj.

w dniu 22 listopada 2019 r;
10. w Dokumencie Ofertowym wskazano m. in. minimalna i maksymalng cene akcji (zgodna z

uchwata Zarzadu nr 1/13/11/2019) oraz wskazano harmonogram przebiegu Oferty
Publicznej, w ktdrym wskazano, iz w terminie do 1 grudnia 2019 r. zostanie ustalona cena
emisyjna Akcji.

Zarzad postanawia:

ustali¢ cene emisyjna Akcji na kwote 41,00 zt ( czterdziesci jeden ztotych 00/100) za
kazda Akcje.

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

Uchwata zostata podjeta w glosowaniu jawnym. Za uchwata oddano 3 gtosy. Gtosdw
wstrzymujacych sie ani przeciw uchwale nie byto. Zdan odrebnych nie byto.

1 At A N = b, i 1y
i v VU I/ AN __'d g Vi ";-Hr_f‘.':&'ll.\#.‘-:'.;\,'\/
Marek Markuszewski Daniel Betke Mariusz Antkiewicz
Prezes Zarzgdu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu

STARWARD INDUSTRIES S.A.
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UchwaldJa ZarzAdu nr 2/09/01/2020 w sprawi e dduadstgciniaeni a wy s c
2020 r. (akt notarialny Rep. A 20/2020).

Uchwala nr 2/09/01/2020
Zarzadu spélki pod firmg
Starward Industries S.A.
odbytego w Krakowie dnia 09 stycznia 2020 roku

w sprawie dookreslenia wysokosci kapitalu zakladowego (==

§1
Zarzad spolki pod firmg Starward Industries S.A. z siedziba w Krakowie (..Spélka™)
o$wiadcza, ze emisja akcji zwyklych na okaziciela serii H Spolki, dokonana na
podstawie uchwaty nr 1/12/11/2019 Zarzadu Spolki z dnia 12 listopada 2019 roku

zaprotokolowanej przez notariusz w Krakowie Katarzyng Meysztowicz (Rep. A nr
2537/2019), doszla do skutku, gdyz zostalo objete i oplacone w calosci 73.005
(siedemdziesiat trzy tysiace pig¢) akcji zwyklych na okaziciela serii H o wartosci
nominalnej po 0,13 zl (zero zlotych 13/100) kazda (dalej "Akeje"), a wigc
maksymalna liczba akcji emitowana na podstawie przywolanej wyzej uchwatly i w
zwiazku z tym Kkapital zakladowy zostal podwyzszony o maksymalng kwote
wskazang w przywolanej wyzej uchwale, tj. o kwote 9.490,65 zI (dziewig¢ tysigey
czterysta dziewigédziesiat zlotych 65/100), zatem do kwoty 234.000,00 zi (dwiescie
trzvdziesei cztery tysiace zlotych 00/100).

§2
Zarzad Spolki w zwiazku z dojsciem do skutku emisji akcji zwyklych na okaziciela
serii H Spolki dokonuje dookreslenia wysokosci kapitatu zakladowego Spotki na
kwote 234.000,00 zt (dwiescie trzydziesci cztery tysiace zlotych 00/100).--------------
§3
Z uwagi na dookreslenie kapitatu zakladowego Spotki, o ktérym mowa w niniejszej
uchwale, zmienia sig tres¢ Statutu Spotki w ten sposob, ze § 5 ust. 1 Statutu Spotki

otrzymuje nowe, nastepujace brzmienie:

"§s

I, Kapital zakladowy Spotki wynosi 234.000,00 z} (dwiescie trzydziesci cztery
tysigce zlotych 00/100) i dzieli si¢ na:

a. 800.000 (osiemset tysigcy) akcji imiennych serii A o wartosci nominalnej
0,13 zl (zero zlotych 13/100) kazda;
b. 390.000 (trzysta dziewigcdziesiat tysigcy) akcji imiennych serii B o wartosci

nominalnej 0,13 zt (13/100 zlotego) kazda;

¢ 244.509 (dwiescie czterdziesci cztery tysigce pigéset dziewie¢) akcji
imiennych serii C o warto$ci nominalnej 0,13 zt (13/100 zlotego) kazda;------
d. 110.275 (sto dziesig¢ tysiecy dwiescie siedemdziesiat pi¢c) akcji imiennych
serii D o wartosci nominalnej 0,13 zt (zero ztotych 13/100) kazda;-------------
e. 67.500 (szescdziesiat siedem tysigcy pigéset) akcji imiennych serii E o
wartosci nominalnej 0,13 zt (zero zlotych 13/100) kazda;--------------=-=s=-----
£ 114.711 (sto czternascie tysigcy siedemset jedenascie) akcji imiennych serii
G o wartosci nominalnej 0,13 zi (zero zlotych 13/100) kazda;-------------------
g 73.005 (siedemdziesigt trzy tysiace pig¢) akcji zwyklych na okaziciela serii
H o warto$ci nominalnej 0,13 zt (zero zlotych 13/100) kazda.”.----------=------
§4
Uchwala wchodzi w zycie z chwila powzigcia, a w zakresie przewidzianym
odpowiednimi przepisami odnosi skutek prawny od dnia zarejestrowania
podwyzszenia kapitalu zakladowego Spolki w rejestrze przedsigbiorcow Krajowego

Rejestru Sadowego.

Marek Markuszewski stwierdzil, ze uchwala ta zostala podjeta
przez Zarzad jednogloénie, przy czym za uchwala oddano 3 glosy wazne, w tym

za" oddano 3 glosy, 0 glosow "przeciw"” i 0 glosow "wstrzymujacych sig".------------
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Upowat rei ehar zAdu do podwytszenia kapitallu

wyni kaj Aca az dwpiSsan utu kapitaldu docel owego

Uchwala nr 3/19/06/2019
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
spolki pod firmg Starward Industries Spélka Akcyjna
zwolanego na dzien 19 czerwca 2019 roku
w sprawie zmiany Statutu Spotki przez udzielenie Zarzgdowi upowaznienia do
podwyzszenia kapitatu zakladowego w granicach kapitalu docelowego
przewidujqcego kompetencje¢ Zarzqdu do pozbawienia akcjonariuszy prawa poboru

akeji w catosci lub w czesci za zgodg Rady Nadzorczej

§1
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spolki pod firmg Starward Industries S.A. z

o siedzibg w Krakowie (,.Zgromadzenie™) - dzialajac na podstawie art. 430 § 1, art. 444
"/ nast. Kodeksu spotek handlowych oraz § 17 ust. 3 lit. d Statutu Spolki, a przy
uwzglednieniu tresci Uchwaly nr 3/02/2019 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spélki odbytego dnia 11 lutego 2019 r., Uchwaly nr 6/20/05/2019 i nr 7/20/05/2019
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spolki odbytego dnia 20 maja 2019 r.,
Uchwaly nr 3/27/05/2019 i 4/27/05/2019 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spotki odbytego dnia 27 maja 2019 r. — postanawia zmieni¢ Statut Spolki poprzez
dodanie po §8. nowego paragrafu §8a o nastgpujgcym brzmieniu:---------s-mmmemmmemeean
»88a
Iz Zarzad moze dokonaé jednego lub kilku podwyzszen kapitatu zakladowego
Spatki o kwotg nie wyzszg niz 13.130,00 zI (slownie: trzynascie tysigey sto
trzydziesci zlotych) w trybie przewidzianym przez art. 444 i nast. Kodeksu

spolek handlowych (.. Kapital Docelowy™).
2 Upowaznienie Zarzadu do podwyzszania kapitalu zakladowego Kapitalu
Docelowego wygasa z uptywem 3 lat od dnia wpisania do Krajowego Rejestru
Sadowego zmiany Statutu przewidujacej Kapital Docelowy.-—-------memeeeemeen
3 Za zgoda Rady Nadzorczej Zarzad moze pozbawi¢ akcjonariuszy w calosci

lub cze$ci prawa poboru w stosunku do akcji emitowanych w granicach

Kapitalu Docelowego.
4. Z zastrzezeniem ust. 6 ponizej, o ile przepisy Kodeksu spélek handlowych nie
stanowig inaczej, Zarzad decyduje o wszystkich sprawach zwigzanych z
podwyzszeniem kapitalu zakladowego w ramach Kapitalu Docelowego, w

szezegblnoscei Zarzad jest umocowany do:
a. zawierania uméw o subemisj¢ inwestycyjna lub subemisj¢ uslugowa lub
innych uméw zabezpieczajgcych powodzenie emisji akcji, jak roéwniez
zawierania uméw, na mocy ktérych wystawiane bylyby kwity depozytowe w
zwiazku z akcjami poza terytorium Rzeczypospolitej Polskigj:------mmmmsmmmennm
podejmowania uchwal oraz innych dzialan w sprawie dematerializacji akcji,
praw do akcji oraz praw poboru do akcji, oraz zawierania umow z Krajowym
Depozytem Papierow Wartosciowych S.A. o rejestracj¢ i dematerializacje
akcji;
podejmowania uchwal oraz innych dzialan w sprawie odpowiednio emisji

akcji w drodze oferty publicznej lub ubiegania si¢ o dopuszczenie akcji, praw

do akcji oraz praw poboru do akcji do obrotu zorganizowanego. ----=---=---------

str.5

zaklJadowego w r
ustanowione na podstawie U chwalJ yir 3/19/06/2019 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia
19czerwca2019rw sprawi e zmiany Statutu Spou)kdwatrriegniua zd & | pad vey tZs
kapitaldu zakladowego w gr ami zewihd kjakhd & pdluk admpetl @owejgh Zar z Ac
akcjonariuszy prawa poboruw c alJofci lub w czEfici z(Rep.AQal408/20B0%. dryiandNad z or ¢ z

zostalla

-
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5. Akcje wydawane w ramach Kapitalu Docelowego moga by¢ obejmowane za

wkiady pieni¢zne lub niepieni¢zne.

6. Uchwata Zarzadu w sprawie ustalenia ceny emisyjnej akcji oraz wydania akcji &

w zamian za wklady niepieni¢zne w ramach Kapitalu Docelowego wymaga _,' :
|
g
\

zgody Rady Nadzorczej.”. |5

§2
1 Potrzeba podjecia uchwaly w sprawie zmiany Statutu Spolki w zwiagzku
z upowaznieniem Zarzadu do podwyzszenia kapitalu zakltadowego w ramach
Kapitalu Docelowego podyktowana jest checia zapewnienia Spolce
elastycznego instrumentu, ktéry umozliwi sprawny i szybki dostep do
finansowania jej dzialalno$ci. Zarzad, Kkorzystajac z upowaznienia do
podwyzszenia kapitatu zakladowego w ramach Kapitalu Docelowego, bedzie
mogl dostosowa¢ wielko$¢ i moment dokonania emisji do warunkow
rynkowych i biezacych potrzeb Spélki. Tego rodzaju usprawnienie wplynie na
znaczne skrécenie czasu niezbgdnego do pozyskania kolejnej transzy kapitahu,
jak i obnizy jego koszty. Wysokos¢ ceny emisyjnej akcji w ramach jednej lub
kilku kolejnych emisji zostanie ustalona przez Zarzad Spolki za zgoda Rady
Nadzorczej Spoélki. Przyznanie tym organom kompetencji w zakresie
podwyzszenia kapitalu zakladowego pozwoli na skuteczne przeprowadzenie
emisji akcji Spolki poprzez dostosowanie ich ceny emisyjnej do popytu na
wskazane instrumenty finansowe lub sytuacji na rynkach finansowych.---------
2. Powody podjecia uchwaly wymienione w ust. 1 powyzej stanowig jej

umotywowanie w rozumieniu art. 445 § 1 KSH.

§3
1. Zgromadzenie potwierdza zapoznanie si¢ i przyjmuje do wiadomosci pisemng
opini¢ Zarzadu uzasadniajgca przyznanie Zarzadowi upowaznienia do
kompetencji do pozbawienia akcjonariuszy w calosci lub czesci prawa poboru
w stosunku do akcji emitowanych w granicach Kapitalu Docelowego za zgoda

Rady Nadzorczej.

2. Pisemna opinia Zarzadu brzmi nastgpujaco:
»Przyznanie Zarzadowi kompetencji do pozbawienia za zgoda Rady
Nadzorczej w calosci lub czgéci prawa poboru akcji dotychczasowych
akcjonariuszy w stosunku do akcji emitowanych w ramach podwyzszen
kapitalu zakladowego w granicach Kapitalu Docelowego jest w pelni
uzasadnione planami rozwojowymi Spélki. Zarzad Spoéiki uznaje, iz

str.6
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wylgczenie prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy co do tych akcji i
jednoczes$nie zaoferowanie objecia tych akcji w ramach oferty publicznej lezy
w interesie Spolki i jej akcjonariuszy. Podwyzszenie kapitalu zakladowego
Spolki w granicach Kapitatu Docelowego pozwoli na pozyskanie kapitalu
przez Spotke, w celu zapewnienia $rodkéw niezbednych do dalszego rozwoju
Spotki. Srodki przeznaczone zostang na kontynuowanie dzialaf zwigzanych z
produkcja gry. Cena emisyjna akcji zostanie ustalona we wspélpracy z domem
maklerskim po rozpoznaniu popytu na akcje emitowane w ramach Kapitatu
Docelowego. Wobec powyzszego podjgcie decyzji o przyznaniu Zarzadowi
kompetencji do pozbawieniu za zgoda Rady Nadzorczej dotychczasowych

akcjonariuszy prawa poboru akcji emitowanych w ramach Kapitalu

Docelowego jest pozadane i lezy w interesie Spolki.
Z uwagi na powyzsze, Zarzad rekomenduje akcjonariuszom glosowanie za
podjeciem uchwal w przedmiocie zmiany Statutu przyznajacej Zarzadowi
uprawnienie do podwyzszenia kapitalu zakladowego w granicach Kapitatu
Docelowego, z przyznaniem Zarzadowi kompetencji do pozbawienia za zgoda
Rady Nadzorczej dotychczasowych akcjonariuszy Spétki prawa poboru oraz
upowaznienia Zarzadu do ubiegania si¢ o wprowadzenie akcji do obrotu

zorganizowanego oraz, dematerializacji akcji oraz zawarcia stosownej umowy

z Krajowym Depozytem Papierow Wartosciowych™.

§4
Zmiana Statutu wynikajagca 2z niniejszej uchwaly zostanie zamieszczona
w tekécie jednolitym Statutu ustalonym zgodnie z Uchwalg nr 5/19/06/2019
Nadzwyczajnego Zgromadzenia Spolki odbytego 19 czerwcea 2019 r.-----------nnnnmmeev

§5
Uchwala wchodzi w zycie z chwila jej powzigcia, ze skutkiem prawnym od dnia

zarejestrowania zmiany Statutu w rejestrze przedsigbiorcow Krajowego Rejestru

Sadowego.

N2\

Przewodniczacy stwierdzil, ze uchwala ta zostala podjeta jednoglosnie
glosowaniu jawnym, przy czym za uchwalg oddano 1.434.509 glosow waznych

/'21.434.509 akcji stanowiacych 100% kapitalu zakladowego, w tym "za" oddano

1.434.509 glosow, 0 gloséw "przeciw" i 0 glosow "wstrzymujgcych sig".---—------------

STARWARD INDUSTRIES S.A.

3.3. Ok.reﬁlenive czy akcje zostaldly objEte za gotowkE, za wkla
ni epieni Etne, wraz z krotkim opisem sposobu ich pokryci
Onwi adc zeni9estycznia 2@R0 i. @kt notarialny Rep. A20/2020) Zar z Ad n &p a i k gnysia
AkcjiSeriHd o s z1Ja do szkousttkaullo godbyjtEt e i Oplba o csriee dve ndazld @Bd iIAt7 3 r zy
akcji zwykWych inaH ook avzairctioeilca sneormi nal nej 0, Worzypaddkufkcijier o z 1Jot
SeriGawarcie umow obj Eci a aSsierpnia20d%rst Apiiltoh doop arcieani e nast Api

sierpnia 2019 r.

Zar O vAkce SeriiHjaki Akcje SeriGz ost aldJy gbj &EwkEza
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4, Oznaczenie dat, Wplowddtaper majhA AkcjestniczyC w dywidendzie

Dokonanie przez SpoWNkE wyplaty dywidendy podlega rotnego
i umownym. W szczegolnonci,dywircne mdyraaesmaily dak wgpldang w KS

zgodnie z KSH, dopoki kapitall zapasowy nie osi Agnie co0 née
naj mni ej 8% zysku zZa dany r ok obrot owy przeznacza si E r
Informacyjnego wysokonC kapitaldu zapasowego Spolki speldni allda okr ¢
mi ni malnej wysokonci kapitalu zapasowego.

Na dat E Dodrfommagyjnegas St at ut nie przewiduje ograniczed wyplaty

Spolki ,ie zZvAkéanz Wprowadzanymi , maj A rowne prawa do dywidendy i upr
udzi aldu w zyskach Spolki od daty ich nabycia pod warunki e
podziale zysku. Walne Zgromadzenie Emitenta ok r efil a dzi eJ,gowaicsliwd aktsdrE 1 i st E ak

uprawnionych do dywidendy za dany rok obrotowy (dzied dywic

Zgodni32Stzat8ut u, czysty zysk Spolki p r dla akojenarinsay , cdpisi nan a  wy p lJa
kapitall zapayowyy, kapp t aldJy rezer wowe iDyfwinddeunsdzae wywolkazcoannea W

stosunku do liczby akcji, a jenli nie wszystkie Zakazjfd sA w
Spoldki jest upowatniony do wgppdie praewidywangjdywidemdy nakoniecmokwz al i ¢ z ki
obrotowego, jeteli SpolJdka posiada wystarczaj Ace HfArodKki na
Nadzorczej.

Niezaletnie od powytszego, ZarzAd SpolJki ni e wykvypdlaa Ewni o
dywi dendy, jenli reali zowane wyni ki dadzA takA motliwonC,
dzialalnonC inwestycyjnA oraz przy odpowiednim zabezpieczel
te zwyczajne Wal ne Zger outahdwaelhf eu npootdieijwi aj AcA wypldatE dywide

W przypadku Akcj i Wprowadzanych, bEdA one uczestniczyC w dywidend:
obrotowy koJczAcy si E w dniu 31 grudnia 2019 r., a ewentual
5. Wskazanie praw z Akcji Wprowadzanych i zasad ich realizacji

Prawa i obowi Az ki \Wpmowdlzanymies & Wrkegwlmiwane przede wszystkim
Of ercie Publicznej, Ustawie 0o Obrocie Instrumentado Fi nansc
Dokumentu Informacyjnego . Ponitej zaprezentowano niektore prawa maj At

Akcjami Wprowadzanymi .
Prawa maj At kowe z wWprawadreanyndi Ak cj ami
Akcjonariuszowi Spolki przyslduguj A mi Edmay Aitrkrowyim:nast Epuj Ac

Prawo do udzialDu w zysku (dywidendy)

Na podstawie art. 347 KSH akcjonariusze maj A prawo do ud
finansowym zbadanym przez bieglego rewident a, ktory zost al
drodze wophwal)ale zysku do wyplaty akcjonariuszom. W braku
rozdziela si E w stosunku do liczby akcji. Statut nie wprowse
W zgodzie z art. 348 KSH kwota praetrnoacyonaedmopedpriabtlkr mc ¥k
ostatni rok obrotowy, powi Ekszonego o niepodzielone zyski
zut worzonych z zysku kapitalldow zapasowego i rezerwowych,

dywi dendy. aKwatyE ptohnin ej szyC o niepokryte straty, akcje wlla:
statutem powinny byC przeznaczone z zysku za ostatni rok
Uprawni ony mi do dywidendy za danyktroorky mo bprroztyoswlu gs Ava Bk c jakrte
powzi Ecia uchwaldy o podziale zysku. Walne zgromadzenie spo
dywi dendy. W spoldJce publicznej, dziedJ dywidendy mote byC w
nit piiEChidenipo38niej nit trzy miesi Ace od dnia powzi Ecia uc
wyznaczony w okresie kolejnych trzech miesi Ecy, liczAc od ¢

UstalajAc dziedJ dywidendy Walne Zgromadzeni ekDBW.wi nno wzi AC
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Zgodnie z postanowieniami 8§ 26 wust. 1 Regulaminu GPW, emite
obrotu gieldJdowego obowi Azani sA informowaC niezwldocznie GP!
instrumentow finansowyckni ® &d oroyecht domuseddJdowego Zzamierz
wykonywaniem praw z instrumentow finansowych jut not owan
przedmiotach decyzjach, or az uzgadni aC z GPW te decyzje

organi zacpBk pr zsepporsowadzani a czynnohfci zwi Azanych z obrot e
zwi Azanych z notowaniem akcj.i z prawem poboru l ub prawem
podzialldem |l ub przeksztaldcaniem emitenta,nctew tehasmoanpédhwae
emitenta. W zwi Azku z powytszym na Emitencie spoczywa obowi
dywi dendy i uzgodnienia z GPW decyziji dotyczAcej jej wyplat

Zgodnie z postanowi eni ami § 106 S zwmier igforidulewPRWho Wyassoakdo rnilbczii a IJa
dywi dendy przypadaj Acej na jednA akcjE oraz o dniu dywiden

przed dniem dywidendy. Jeteli w tym terminie emitent nie beE
dywi denda nie bEdzie wypldacana, wowczas jest on zobowi Azany
powytsze informacje najposSniej do dnia dywidendy. Ponadto
poprzez dedykowanA stronE aaj Br m&ktrewid aKBOW, |liotbEmakecj.i

dywi denda nie bEdzie wypldacana, oraz numer konta podmi ot ov
Zasad DzialdJania KDPW, na ktorym w KDPW rejestrowane SsA t¢
rachunkipapi er ow wartoficiowych dla akcji wldasnych emitgent a, na
informacjE okreflajAcA liczbE tych akcji. Nalety zauwatyC
najwczenni ej pi Atego dnia po dust LRedgwwiadn mdiy .K DNPaW, p azd sbti aewngi ue
okrefnlonych w dniach wylJAcza si E dni uznane za wolne od

Regul ami nu KDPW. Dodat kowo, zgodnie z § 5 ust. 2 Regul amin
conajmniegmi esi Ecznym wyprzedzeniem, wprowadzi C dodat kowe dni p
terminow oraz wskazaC takie dni sponrod okrenlonych w 8 5
uwzgl Ednieniu przy obliczani u trzeleyrsystermudepozytgwegd.l i wymagaj A teg
Roszczenia o wyplatE dywidendy 1lub zaliczki na poczet dy

przedawnienia okrenlonego w przepisach Kodeksu Cywilnego.

Akcje Wprowadzane bEdA uczestniczyC w dywi den dwpuekcieosd ninejkzege s u ws k a :
rozdzi alu.

Prawo do pierwszeJstwa objEcia nowych akcji w stosunku do

Zgodnie z art. 433 8 1 KSH akcjonariusze maj A prawo pierws
posiadanych akgcji.

Napodstawie art. 433 8§ 2 KSH walne zgromadzenie mote pozbaw
lub w czEnci, powoldujAc si E na interes Spolki. WylJAczenie o
zgromadzeni a, ktora wymdaea ywipk kKt 29 nf @ilJo4s/0w. ( Pozbawi enie akc
akciji mote nastApi € w przypadkuporgdydkao sotbar ldod twoa | maepmowizeyd zoin
przedstawieniu przez zarzAd walnemu 2zgromadzenaweniapi Semne|j
prawa poboru oraz proponowanA cenE emisyjnA akcj.i bAdS spos
Zwol nienie z przywileju wylJdAczenia prawa poboru we wskaza
uchwallda o podwytszeniu kapitalldu stwnoaldagndie mroaez aikrcg tey tmag j/
(subemitenta), z obowi Azkiem oferowania ich nastEpnie akc,]
prawa poboru na warunkach okrenlonych w uchwal e, a takte w
maj A by@® @bjzlz subemitenta w przypadku, gdy akcjonariusze,
czEnci lub wszystkich oferowanych im akcji

Zgodnie z art. 433 8§ 6 KSH prawo poboru (jak i motliwonC |
wartofnciaomiyerhnych na akcje |l ub inkorporuj Acych prawo zapisu

76|STRONA



DOKUMENTINFORMACYJNYDANE DOTYCZzZacCE

AKCJI WPROWADZANYCH DO ASO STARWARD INDUSTRIES S.A.

Prawo do udzialdu w maj Atku | ikwidacyjnym Spollki

Na podstawie art. 474 KSH akcjonariusze majA prawo do ud
pozostanie po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wi er zyci el i , przy czym nie mote nas
od dnia ostatniego oglWoszenia o otwarciu | ikwidacij.i i wezw
akcjonariuszy w st osunku do rzeczywifcie dokonanykchpipgraidle zz akdltadegvy .
Spoldce brak jest akcji uprzywilejowanych co do pierwszeldstv
razie | ikwidacij.i Spo ki Wal ne Zgromadzenie wyznacza | ikwid
likwidacji. Ponadto, podzi allJ maj At ku Spolki nast Epuje w stosunku do d
Spolki pozostalldego po zaspokojeniu wierzycielidi. Z chwil A w
ZarzAdu Spolki. Walne Zgr omadzAe nsiveo jie Ruapdraa w\aideznoirac zaaf zdaoc hcozwe
l'i kwidacji Spolki

Prawo do obci At ani a pMpewadzdngmi yzcahs tAskweejna mMiub utyt kowani em

Zgodni e z art. 340 8 3 KSH w okresie, gdy akcje spolki
utyt kowaMmMizagpi sane na rachunku papierow wartonciowych prow
zgodnie z przepisami oobr oci e i nstrument ami finansowymi prawo g o s

akcjonariuszowi.

Prawo do zbywania posiadanych Akcji  Wprowadzanych

Zgodnie zar t . 337 KSH akcje spolki sA zbywal ne, przy czym sta
i mi ennymi od zgody spolki albo w inny sposodob ograniczyC m
takim przypadku zgody wudzielaygarefAdniwvewatmoRcipj speneli psd
inaczej. W wypadku braku zgody na przeniesienie akcji, spo
wskazania nabywcy, cenE albo sposob jej okrenlenighoraz ter
postanowiedJ akcja imienna mote byC zbyta bez ograniczeni a

dlJutszy nit dwa miesi Ace od dnia zglWoszeni a popd|Epeo waamiuar u
egzekucyjnym nie wymaga zgody spolki

Napodst awi e art. 338 KSH dopuszczalne jest zawarcie umowy ogr
akcjA (lub jej czEnci A ullamkowA), nie dlJutej jednak nit na
Dopuszczalne jest rowninetwizagwaredi epruamowyp ilestwokupu | ub i nne
nabycia akcji |lub ulJamkowej czEfci akcji. Ograniczenia rozpy
nit dziesi EC |l at od dnia zawarcia umowy.

Statut nie przewiduje tsidenyzthy walrWoovadizedk ovj izakr e
Il nne prawa wyni kaj Ace z emitowanych papierow wartofci owych

Ponitej zostally wskazane prawa korporacyjne przysluguj Ace
korporacyjnym akcjonariuszy :SpolJki naletA w szczegolnonfci

Prawo do wniesienia pozwu o naprawienie szkody wyrzAdzonej

Na zasadach okrend®nyK®8Hw jaetel 486polJka nie wytoczy powodzt
j ej szkody w terminie roku od dnia uj awhkcomanuszalubosohahu wyr z A
ktorej sButy inny tytulJ uczestnictwa w zyskach | ub podzi al ¢
wyr zAdzonej spollce.

Prawo do przegl Adania dokumentow oraz tAdania wudostEpnien
dokumend okwt, dr ych mowa w art. 505 8 1 KSH, w art. 540 8 1 KS

Katdy akcjonariusz ma prawo do przegl Adania dokumentow or a
odpi sow dokumentow sporzAdzonych w zwbApkuekspgitadeaamallSEde

Zgodnie z art. 505 8 1 KSH akcjonariusz spolki IJAczonej ma

pl an polJAczeni a;
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sprawozdanie finansowe oraz sprawozdania zarzAdow z dz
ostatnie lata obrot owe wr az z opini A i raportem biegldego rewidei
sporzAdzane;

dokumenty, o ktorych mowa w art. 499 8 2 KSH;

sprawozdania zarzAdow NAczAcych si E spolek sporzAdzone
501 KSH;

opi nigHelgioe o ktorej mowa w art. 503 8§ 1 KSH.

Zgodnie z art. 540 8 1 KSH akcjonariusz spolki dzielonej
dokumenty:

plan podzi allu;

sprawozdani e finansowe or az sprawozdani a Zargpdldek z (
przejmuj Acych, za trzy ostatnie | ata obrotowe wraz z op
l ub raport byWy sporzAdzone;

dokumenty, o ktoérych mowa w art. 534 8 2 KSH;

sprawozdania zarzAdow spoldJek wuczeseénidd aAccyeclho ww ppddzizalr
ktorych mowa w art. 536 KSH;

opini E bieglego, o ktorej mowa w art. 538 § 1 KSH.

Zgodnie z art. 561 &8 1 KSH akcjonariusz ma prawo przegl Ada
pl an przeksztaldceni a wr hmowaw atabB3KSH;ni kami , o ktoryc
opini E bieglego rewidenta, o ktorej mowa w art. 559 § 4

Prawo do przegl Adania ksi Egi akcyjnej i tAdania wydania od;f

Na podstawie art. 341 8 7 KSH katdy akcjonariusz jest upr

wydania jej odpisu za zwrotem kosztow jego sporzAdzeni a.

Prawo do t Adani a, aby spolJka handl owa, ktora jest akcjon

pozostaje ona w stosunku dominacji lub zaletnonci wobec ol

bEdAcCe,] akcjonariuszem SpolWki, albo czy taki stosunek domir

Na podstawie art. 6 8§ 4 KSH akcjonariusz mote tAdaC rowni

udzialdJow | ub glJosow, jakie ta spestlawniplosi atdwat k avwwntiykm [tuabk { n

porozumied z innymi osobami. TAdanie wudzielenia informaciji.i

Prawo do zamiany akcji

Zgodnie z art. 334 &8 2 KSH zamiana akcji momieebyCchokanakhaj e

t Adani e akcjonariusza, jetelid ustawa | ub statut nie stanowi
okaziciela na akcje imienne jest niedopuszczalna w okresie,
Prawa i 0 b o wanefy Malnym Zgromadzeniem

ZwolJani e Walnego Zgromadzeni a

Zgodnie z art. 399 § 1 KSH walne zgromadzenie zwoluje zar
powinno siE odbyC w terminie 6 (szenC) miesi Ecy po uplywi e
jest uprawniona do zwo lJazngirao nzandyzceznaijan,e g oe tweallin ezgaor z Ad ni e do k¢
terminie oraz nadzwyczajnego walnego zgromadzeni a, jeteli
jest zwoldanie walnego zgrpamaydzadrkiug mrdzye zbi 4 aarnzs?A Asdpvow yzkAadizeo ny
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stratE przewytszaj AcA sumE kapitaldJow zapasowego i rezeryvy
zaklJadowego. W takim przypadku walne zgromadzenie podej muj e

Na podstawie art. 400 KSH Akcjonariuszlubak cj onari usze reprezentuj Acy CcO0O naj mni e
kapitallu zaklJadowego mogA t AdacC zwolJani a nadzwyczajnego

okrenlonych spraw w porzAdku obrad tego zgromadzeni a. TAdEe
piAimie |l ub w postaci elektronicznej. Jeteli w terminie dwoc
nadzwyczajne walne zgromadzenie nie zostanie zwollane, s Ac
nadzwyczajnego walnego zgromadzenia akcjonariuszy wy st Epuj Acych z tym tAdani em.

przewodniczAcego tego zgromadzeni a. Zgromadzeni e, o] ktor
rozstrzygaj AcA, czy koszty zwoldani a i odbycia zgromadzeni
ktorych zoldamd&dlozgwomadzenie, mogA zwroci C si Eobdoowi Axkw r ej
pokrycia kosztow naldJotonych uchwallJAKSzH rwarande en g ao maZdgoemii e
publicznej zwoluje si E przez oglJos zdezniieen cdiosk osnzyewiath)e dcroi nparj zmer
wal nego zgromadzenia na stromsip@siobht ekmetidwejy Idp @lllpir zekaz yw
bi et Acych zgodnie z UstawA o Ofercie Publicznej

Zgodnie z art. 4022KSHo g lJoszeni e o wal nym z @woémadLe ciou n@g winn re¢ : z

dat E, godzinE i mi ej sce walnego zgromadzenia oOoraz szcze

precyzyjny opis procedur dotyczAcych wuczestniczenia w V
glosu, wW szczegoOlnonci informdaj ¢ Adani(d ) urpireswvd ez eankicaj om
spraw w porzAdku obrad walnego zgromadzeni a; (ii) praw
uchwall dotyczAcych spraw wprowadzonych do porzAdku obr a
maj A zostaC wprowAdikzwnebdad pprzed terminem walnego zgr
akcjonariusza do zgldaszania projektow uchwall dotyczAcyc

podczas walnego zgromadzenia; (iv) sposobie wykonywania
szczegol nonci o formularzach stosowanych podczas glJosowa
zawi adamiani a spolJki przy wykorzystaniu Arodkow komui
peldJnomocni ka; (v) motliwonci i SpoOSsSobumzy wkazgsganiini czeni a
Anrodkow komuni kacj i elektronicznej ; (vi) sposobie wypow
przy wykorzystaniu nrodkow komuni kacji elektronicznej; |

korespondencyjnA | ubu pirrzod kvowk ckrozmyusntigkmcj i el ekt ronicznej

dzied rejestracij.i uczestnictwa w walnym zgromadzeniu, o
informacjE, te prawo uczestniczenia w walnym zgromadzen
spoldki w dni u r e] evsvalmym zgjomadzecilz e st ni ct wa

wskazani e, gdzi e i w jaki sposoOb osoba wuprawniona do u
uzyskaC pellny tekst dokumentacji, kt ora ma byC przedst a
uchwall ub, jeteli jnmoewaprriza wicdhuwaell,s iuBvapgpidezar zAdu |l ub ra

spraw wprowadzonych do por zAdku obrad walnego zgromad
wprowadzone do porzAdku obrad przed terminem walnego zg|

wskazanie adresu strony internetow e j na ktorej bEdA udostEpnione infor
zgromadzenia.

Zgodni e z § 19 RozporzAdzenia o Raportach, powytsze info
wi adomonfci w formie raportu bietAcego. Roar pooj retk ttoank iu cphowaildn i oer
zalJAczni kow do tych projektow, ktore maj A bydwvpmypadeud mi ot em
zmiany statutu gdot ychczasowe jego postanowienia oraz trenC proponc

Dodatkowo, zgodnie zart. 402'K SH s p 0 Ixkzan gp uobd idni a zwoldJani a walnego zgromad
do zamieszczenia i utrzymywania na swojej stronie internetowej:

oglJoszenia o zwolaniu walnego zgromadzeni a;
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informacij.i o0 0golnej l'iczbie akcji ogl3pddlerei a, |lad cjzati el ig
rotnych rgodkapepdw podziale akcji na poszczegolne rodzaje

rodzaj ow;
dokumentacji, ktora ma byC przedstawiona walnemu zgr oma

projektow uchwall |ub, ppdegmbwaneé apuzbawadyj ewsigE zar zAdu
dotyczAce spraw wprowadzonych do porzAdku obrad walneg
zostaC wprowadzone do porzAdku obrad przed terminem wal |

formul ar zy pozwal aj wayicé prawwy kokdgsu przez peldJnomoc
korespondencyjnA, jeteli nie sA one wysyldane bezponredn]

Kompetencje Walnego Zgromadzenia

Kompetencje Walnego Zgromadzenia wynikaj A zarjakwStaiutuz pr zepi ¢

Zgodnie z § 17 wust. 2 Statutu, do kompetencji Wal nego Zgt
sprawy:
powoldywanie i odwoldywanie czlJonkow Rady Nadzorczej;
udzielenie czWonkom organow SpolJki abs &lowt avr idemyzn wylkan
obrotowym;
rozpatrywani e i zatwierdzani e sprawozdani a Zar zAdu z

Zgo
prz

Zgo
dzi

Uch
war
pod

finansowego za dany rok obrotowy;
powzi Ecie uchwally o podziale zysku albo o pokryciu stra

ustal anie zasad wynagrNadzoreze;i a czlJonkow Rady

podwytszenie i obnitenie kapitalldu zaklJadowego oraz doko
uchwal enie emisji obligacji zamiennych na akcje oraz obl
uchwal enie sposobu i warunkow umarzania akcji;

podejmowanie uc hwallJ w sprawach dotyczAcych nabyci a, zbyci a i
Spo ki Il ub jego zorgani zowanej czEnci oraz ustanowieni a

podej mowani e uchwald w sprawie rozwi Azaarzi a nin Al iSkowillkkaAcj i !
wybor | ikwidatorow Spoldki oraz okrenlenie sposobow jej |
uchwalanie Regulaminu Walnego Zgromadzenia;

rozpatrzenie wszelkich innych spraw wniesionych do por z.
przez akcjonariuszy SpolJki

dnie z 8§ 17 wust. 3 Statutu uchwally Walnego Zgromadzeni a
epi sy KSH | ub postanowienia Statutu nie stanowi A inaczej
dnie z art. 416 8§ 1 KSH, Wal ne Zgr omad z éamd pezedmiotg € r owni €
allJal nofnci Spolki. Wymagana jest w tym wypadku wi EkszonC
waldJy Walnego Zgromadzenia w sprawie emisji obligacji z
rantow subskrypcyjnych WHk ®zarzy ovh swpramwti e 453 a®y2 SKatutu
wytszeniu i obniteniu kapitaldu zaklJadowego, zapadaj A wik
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Zgodnie z 8§ 17 wust. 3 Statutu, wuchwaldy Walnego Zgreamadzeni ¢
prawem objEcia akcji, zmiany Statutu, umor zenia akcji, pod

l ub wydziertawienia przedsi Ebi orstwa al bo jego zorgani zo
rozwi Azani a Spolki z aprazdeacjhA cweiwEakrstzyociihc)i Ag 1Bo/s40 (.t

Do powzi Ecia uchwally dotyczAce,j zmi any statutu zwi Ekszaj Ac
prawa przyznane osobifcie poszczegolnym akcjonariuszom, ko
ktorych danmatychkwall&8tatut nie wprowadza w tym przedmioci e

Zasady funkcjonowania Walnego Zgromadzenia

Wal ne Zgromadzenie mote podejmowaC uchwally jedynie w spraw;
Walnym Zgromadzeniu reprezentowany jestc alJy kapitall zaklWJadowyzglhosnilkts pzr zelte av
dotyczAcego powzi Ecia uchwally.

Akcjonariusz | ub akcjonariusze reprezentuj Acy co0o najmniej 1
tAdaC umieszczenia okrefilonyohj lpir asvz eng op oWazl Andekguo oZbgrraodma d z
powinno zostaC zgloszone ZarzAdowi nie posSniej nit na 21
termi nem zgromadzeni a. TAdani e powi nno zawieraC uzasadn
proponowanego punktu por zAdku obrad. TAdanie mote zostaC zWDotone w f
obowi Azany niezwlJocznie, jednak nie posSniej nit na 18 (osie
Zgromadzenia, optiosA€kamobngdw wp re waakdczjoonnea rniau & zAyd.an@glJos zen

w sposob wldanciwy dla zwolJania Walnego Zgromadzeni a.

Wal ne Zgromadzenie mote podejmowaC uchwally takte bez for mal
jest reprezentowany, a nikt z obecnych nie wnosi sprzeciwu co do odbycia Walnego Zgromadzenia ani co do
postawienia poszczegolnych spraw na porzAdku obrad.

GUosowanie na Walnym Zgromadzeniu jest jawne. Tajne glJoso
wni os kami o odwoldanie czWonkoww,orgamawi SprilJkdi d uibcH i kovi adip a
sprawach osobowych i na wniosek przynajmniej jednego akcjonariusza obecnego lub reprezentowanego na

Walnym Zgromadzeniu.

Prawa i obowi AzKki zwi Azane z udziallem akcjonariuszy w Wal n)
Prawo do uczestniczenia w walnym zgromadzeniu

Na podstawie art. 4068 1 KSH prawo uczestniczenia w walnym zgromadze
bEdAce akcjonariuszami spolJki na 16 (szesnancie) dni przed
uczestnictwa). Zgodnie z art. 406° § 1 KSH akcje na okaziciela maj Ace post
uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spollJki publicznej, | et
posniej nit w dniu rejestramgdzeuncizuesit niicéd wamE dvA wad enlyrma reeg r or
tego dnia. Zamiast akcji mote byC zWlUotone zanwiadczenie wyd
l ub firmie inwestycyjnej maj Acych siedzi bE | ubb EoddAdczeigaoll n a
stronA umowy o] Europejskim Obszarze Go s pow@aldarziyun, wavsrkeaga

zgromadzeni a) . Na t Adanie wuprawnionego ze zdematerializow
zglJoszone nie wczenntiwplJawafl npeog oo gzlhor sozneandi zue noi a i nie posSniej
powszednim po dni u rejestraciji uczestnictwa w walnym zgr
papierow wartofinciowych wystawia imienne zanwiadczenie 0 pr e
Wzgodzi e z art. 412 &8 1 KSH akcjonariusz mote wuczestniczyC

pelJnomocni ka. Z@®o@niKSHz paddnombkthi ctwo mote byC udzielone w
elektronicznej.

Prawo do glJos owa mgromadzeaiu wal ny m

Na podstawie art. 411 KSH katda akcja daje prawo do jedne
przyslJuguje od dnia peldJnego pokrycia akcji, chyba te stat
odmi enni e z kat dejiwaparguoosit 414°&3Hy c h akcj
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Zgodnie z art. 412 8§ 1 KSH akcjonariusz mote wykonywaC pr
przypadku spolki publicznej pelJnomocnictwo mote byC udziel

czym ta druga for ma nie wymaga opatrzenia bezpiecznym podpisem elektronicznym weryfikowanym przy

pomocy watnego kwalifi kowanegol§ceér KgHi kRegul aggodnivea|l negnpt z
a w jego br ak wrozsaayga A dposshpediiadomieniao udzi el eni u peldJnomocni ct wa

el ektronicznej. Jednock8e ndni kSH zgpdaldk & @Eowirntna 4ws2k azaC co n

zawi adami ania przy wykorzystaniu Arodkow komuni kacji el ekt

Akcjonariusz spollki pubna cwakpymotgr mdaldaLe ngillosdr ogA kores|
przewiduje to regulamin walnego zgromadzenia, w oparciu o art. 411 '§ 1 K SH.

Prawo do umieszczenia poszczegolnych spraw w porzAdku obr ac

Na podstawie art. 40Lb8 akcKDH aak cujsrearrieppszzentuj Acy co najr
kapitaldu zakWadowego mogA tAdaC umieszczenia okreflonych s
zgromadzenia. TAdanie, w przypadku spolki wpulml iec po&jn,i ep o wii |
21 (dwadziefncia jeden) dni przed odbyciem Walnego Zgromadze
projekt uchwalldy dotyczAcej proponowanego punktu porzAdku o
postaci elektronicznej.

Zgodni e z art. 401 8 2 KSH zarzAd spolJki publicznej jest ot
(osiemnanci e) dni przed wyznaczonym terminem walnego zgron
wprowadzone na tAdanie @kcrjosntaBpwjszyw Ogdeédhkewilldanci wy dl a
zgromadzenia.

W oparciu o art. 401 8 4 KSH akcjonariusz |l ub akcjonariusz
(jedna dwudziesta) kapitaldu zaklJadowego mpglaprza@dspe@ldmeé ne
pi Amie Il ub przy wykorzystaniu Arodkow komuni kacij.i el ektr
wprowadzonych do porzAdku obrad walnego zgromadzenia | ub
porzAdku obrad. SpolkprojekwyYoecehwallogdlaszroni e internetowe

Zgodnie z art. 401 8 5 KSH katdy =z akcjonariuszy mote podcz
dotyczAce spraw wprowadzonych do porzAdku obrad.

Prawo do zaskartania uchwall walnego zgromadzeni a

Wzgodzie z art. 422 8§ 1 KSH uchwalda walnego zgromadzenia s
godzAca w interes spolki Il ub maj Aca na celu pokrzywdzeni
akcjonariuszawdr odze wytoczonego pwozdezctiwak oo supcohdycleeothiesieniu doh wa Jy . W
uchwaldy sprzecznej z ustawA akcjonariuszowi przyslJuguje pr
0O stwierdzenie niewatnonfci uchwally walnego zgromadzenia na

Prawo do wytoczenia powodztwa o uchylenie uchwally walnego zgromadze

przysluguj e: (i) zarzAdowi ; (ii) radzie nadzorczej; (iii)
(iv) akcjonariuszowi, ktory glJosowanildJEcdruz exatwkda lJu chav@mr @t, o k
sprzeci wu, przy czym wymog gllosowani a ni e dotyczy akcj ol
bezzasadnie niedopuszczonemu do udzialu w walnym zgromadze
walnym zgromadzeniu jedy ni e w przypadku wadli wego zwoldania walnego z

uchwaldy w sprawie nieobjEtej porzAdki em.

Zgodnie z art. 424 8§ 2 KSH powodztwo o uchylenie uchwally
wnienC w terminiermyenanAaawoddodmioacot o uchwale, nie podniej
mi esi Ecy od dnia powzi Ecia uchwally. W zgodzie z art. 425
uchwally walnego zgromadzenia spollki p u bttzydziestn @njod gniajei nno by C
oglJoszeni a, ni e pée¥miaji ej adrkak ordi tdnwa powzi Ecia uchwally.

Zgodnie z art. 423 8 1 KSH zaskartenie uchwaldy nie wstrzy

rejestrowy mote zawi esi €popaepiviagzenuaoapraeyy. r ej est r ow

82|STRONA



DOKUMENTINFORMACYJNYDANE DOTYCZzZacCE
AKCJI WPROWADZANYCH DO ASO STARWARD INDUSTRIES S.A.

Na podstawie art. 426 8 1 KSH w sporze dotyczAcym uchyl eni
zgromadzenia pozwanA spolWKE reprezentuje zarzAd, jetelid na
ustanowionywty m cel u peldnomocni k.

W oparciu o art. 423 8§ 2 KSH w przypadku wniesienia oczywin
wal nego zgromadzenia sAd, na wniosek pozwanej spolJki, mote
wysokonfci k o s Zhtoraavwysagyadpeniy jednego adwokata lub radcy prawnego. Przy czym nie

wylJAcza to motli wonfnci dochodzenia odszkodowania na zasadact
Prawo do t Adania wyboru rady nadzorczej oddzi el ny mi gr upami
Zgodnie z art. 385 KSH na wniosek akcjonariuszy, reprez ent uj Acych co naj mni ej j ednA
zaklJadowego, wybor rady nadzorczej powinien byC dokonany p
glbosowania oddziel nymi grupami, nawet gdy statut przewiduj
reprezent uj Ace na walnym zgromadzeniu t E czERC akciji, ktc
reprezentowanych akcj.i przez |liczbE czWonkow rady, mogA ut
czlJonka rady, nie biorA |jednak Illodnzkicawlu Ma nwwlb g r zwe rpaodzzoi set a
ni eobsadzone przez odpowiedni A grupE akcjonariuszy, utwor zc«
drodze glNosowani a, w ktorym wuczestniczA wszyscy akcjonari
wyborze crzdJboywh kmavdzorczej, wybieranych w drodze glJosowania o
nadzorczej wchodzi osoba, powoldana przez podmiot okrenlony
jedynie pozostali.i czIlJonkowi enynr zgrdnyadzena die dojdziezde ptworzéne cee | i na we
naj mniej jednej grupy zdolnej do wyboru czlUJonka rady nadzor
wyboru co naj mni ej jednego czlUonka rady nadzorczej, WYy g i
dotychczasowych czlJonkow rady nadzorczej, z wyjAtkiem osob, p
nit KSH ustawie. Przy wyborze rady nadzorczej kat dej akcji
ograniczeld, wylDAczaj Ac jednak glosy akcji ni emych

Prawo do uzyskania informacji o spolce

Na podstawie art. 428 KSH podczas obrad walnego zgromadz
akcjonariuszowi na jego tAdanie informacji dotyczAcych spc¢
obj Etre Adpkoi em obrad. =zarzAd mote wudzieliC informacji na p
przemawi ajA za tym watne powody. ZarzAd jestt eerbmiwiiAez achwo atd z
tygodni od dnia zglWoszeni a mafddzaemiiaa .p oQddcpzoawsi evdaS| nuezgnoa j zeg rsoi E 2
odpowi ednie informacje sA dostEpne na stronie internetowej
przez akcjonariuszy i udzielanie im odpowiedzi. uWw przypa
udzielenie informaciji dotyczAcych spolJki poza walnym zgrom
informacij.i na pinmie. W dokumentacij.i przedklJadanej naj bl it
pi Aimie informacje u d z ipezh avalrym zgkomgdzememnr viraz szz ppdaniem daty ich
przekazania i osoby, ktorej udzielono informacji. Informac]j
mogA nie obejmowaC informacji podanych do wiadomonci publ
zgromadzeni a. Prawo do odmowy wudzielenia informacji i stni
wyrzAdzi ¢ szkodE spolce, spoldce z ni A powi Azanej albo spoll
ujawnienie tajemnic technicznych, handlowych | ub or gani zacyjnych przedsi Ebiorstwa
i nformacij.i moglJoby stanowi ¢ podstawE odpowiedzial nofci k a

czlBonka zar zAdu.

Na podstawie art. 429 KSH akcjonar i us zinpforrkatjigpodezasuobradd mo wi o n o
wal nego zgromadzenia i ktory zglJosilJ sprzeciw do protokoldl
zobowi Azanie zarzAdu do udzielenia informacji. Wni osek nal
walnego zgromadzenia,nakt 0r ym odmowi ono udzielenia informacji. Akcjoncé
do sAdu rejestrowego o zobowi Azanie spolJki do ogWloszenia in

walnym zgromadzeniem.

Zgodnie z 8§ 19 wust. P RhpolRaRRlhzppolbRdze¢misa zobowi Azana d
przekazanych poza walnym zgromadzeniem akcjonariuszowi w fc
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Prawo do przegl Adania | isty akcjonariuszy uprawnionych do u
do t Adadnpiiasuo | i sty akcjonariuszy zZa zwrotem kosztow or a:

akcjonariuszy pocztA elektronicznA

Na podstawie art. 407 KSH akcjonariusz mote przegl AdaC |i s
walnym zgromadzeniuw lokalu zar zAdu oraz tAdaC odpisu listy za zwrotem |
akcjonariuszy wuprawnionych do uczestnictwa w walnym zgr oma
nazwiska i imiona albo firmy (nazwy) uprawnionych, ich miejsce zamieszkania(s i edzi bE), |liczbE, rodz
akcji oraz liczbE przyslWuguj Acych im glosow, powinna byC wy
przed odbyciem walnego zgromadzenia. Akcjonariusz spollki p L
akcionari uszy nieodplJatnie pocztA elektronicznA, podaj Ac adr es

Prawo do tAdania wydania odpisu wnioskow w sprawach obj Etyc

W oparciu o art. 407 & 2 KSH akcjonariusz pmawpchwobf Bdg€h
por z Adk i e ntermirbertygatiniawprzed walnym zgromadzeniem.

Prawo do zUJotenia wniosku o sprawdzenie |isty obecnonci na
celu komisjE, zWNotonA co najmniej z trzech o0sob

W zgodzie 2z a¥rtna 4win0i oS ek KEXcjonariuszy, posiadaj Acych jed
reprezentowanego na walnym zgromadzeniu, |ista obecnonfnci p
celu komisjE, zWNotonA Woi oskmihawdy zmarfgeghawe gwy cealJonka kot

Prawo do t Adani a wydani a odpi sow sprawozdani a zar zAdu z
finansowego wraz z odpisem sprawozdania rady nadzorczej or e

Na podstawie art. 396pB8avniKemy ajkegtondo i uAdani a wydania odpi
z dzi allJal n osprawozdasip findisowegd wraz z odpisem sprawozdania rady nadzorczej oraz

sprawozdania z badania, najposniej na piEtnafcie dni przed
Prawodoprzegl Adani a ksi Egi protokoldJow oraz tAdania wydania odpi
Zgodnie z art. 421 8 3 KSH wypis z protokolBu wraz z dowoda
peldJnomocnictw udzielonych przez akcjonariucnrzyrizaszdds golDiQic 2
uprawni eni do j ej przegl Adania oraz tAdania wydania poRiwi ac
6. Okrefnlenie podstawowych zasad polityki Emitenta co do v

Emi tent nie posiada polityli. dodmgamreime wilapilda twy md ydwi dpeondde ] mc
o podziale zysku i wypldJacie dywidendy, w tym czy i jakA cz
Zwyczajne Walne Zgromadzeni e. Prawo do uczestniczenia w wy
PropozycjE podzialu zysku, zbadanA przez RadE NadzorczA,
Zgromadzeni u. Decyzja o podziale zysku, podej mowana W post :
Wal nym Zgromadzeniu, jest prtzd/g§gmm wamkau pob rzatkowege.ni u k a

Jakiekol wiek przyszlJe decyzje dotyczAce wyplaty dywidendy
kapitald zapasowy SpolJki bEdA naletaldly do Walnego Zgromadze:!
prawa.

7. I nformacje o zasadach opodatkowania dochodakgamz wi Azanyc
Wprowadzanymi , w tym wskazanie pllatni ka podatku

7.1. Opodat kowani e dochodow z tytuldu odplJatnego zbycia papi e
711. Opodat kowanie dochodow osob fizycznych

Zasady opodat kowani a podat kiem dochodowym od 0sO0b fizycz
Dochodowym od Osob Fizycznych.
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Opodat kowanie dochodow osob fizycznych maj Acych miejsce zar

Przychody ze sprzedaty pepi eshAwt waktowanewyakoagrzychody z

Stosownie do art. 17 wust. lab pkt 1) Ustawy oo@®pthat keg®doch
zbycia akcj.i powstaje w momencie przeniesienia na nabywcE \
Zgodnie z art. 30b ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Fiz
odplJatnego zbycia akcji podatek dochodowy wynosi 19% uzysksza
Dochodem, o ktorym mowa powytej, j est rotnica mi Edzy sumA
akciji, czyli kwot ami ze sprzedaty, a kosztami uzyskania pr
akciji (tj . cena nabycia) oraz wydat kami zwi Azany mi bezponr

domu maklerskiego itp.).

Podmi otyfdnpeizAee w sprzedaty papierow wartofnciowych (w tym
makl erskie) sA zobowi Azane przesldaC tej osobie oraz wlanci
wysokonfci uzyskan®8g) dadvodhladu n(Rbd oo kw Jical drudaergzowego nastE
roku, w ktorym osoba fizyczna osi AgnEWJa dochod (poniosla st
39 ust. 3 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Fizycznych).

W przypadku poniesienia w roku podatkowymstraty ze sprzedaty akcji, strata ta mote
z tego SrodWla przychodow (tj. zreajzlblici azpalpikoldeyj warp @ i< o oiwn
pi Eciu |l atach podatkowych, z tym te wysokofi€ pbnekeacay @ &
kwoty tej straty. Straty poni esionej z tytuldu zbycia pap
poniesionymi z innych 8rodeld przychodow.

Zgodnie z art. 45 ust. la pkt 1) Ust awy o Podoadnik2 Dochodo
kwi etnia roku nastEpuj Acego po roku podat kowym, podatnicy
odrEbne zeznanie wedlug ustalonego wzoru, o wysokonci 0 ¢
(poni esionej straty) z kapiatdaldthw okp edid toknogyvean yw ha rnta. z3alsbh U
Dochodowym od Osob Fizycznych. W tym samym terminie podat

dochodowego z tytulJu odplJatnego zbycia papierow wartofnci ow)

Przepisow powytszych ni e Ateosuhpeciwei Epapji erdlwi  wad g ldaditci ow
wwykonywani u dzialdal nonci gospodarczej . W takim przypad
wartofici owych powi nny byC kwalifikowane jako pochodzAce z
rozliczone na zasadachwlJanci wych dla tego S§rodlJa przychodu.

Opodat kowani e dochodow osob fizycznych niemaj Acych miejsca

Osoby fizyczne, jetelid nie majA miejsca zamieszkania na te
tylko od dochaddwy (@OprnZAgamych na terytorium RP (ograniczony

Zgodnie z art. 3 ust. 2b Ustawy o Podatku Dochodowym od Os
na terytorium RP uwata siE w szczegodolnohci dochody (przychce

pracy wy konywanej na terytorium RP na podstawie stosunku

naklJadczej oraz spoldJdzielczego stosunku pracy, bez wzgl |l
dzialdJal nonci wykonywanej osobifncie napllatytwynagr BEzelbeé:
dzialdJal nonci gospodarczej prowadzonej na terytorium RP,

zagraniczny zaklad;

polJotonej na terytorium RP nieruchomofici | ub praw do t ak
albo wlwbEirdbiycia jakichkol wiek praw do takiej ni eruchom

papi erow wartofici owych or az pochodnych instrumentow
wartofnci owymi, dopuszczonych do publicznego obrotu na t
gi elJdowegozywkagen ze zbycia tych papierow albo instrume

wyni kaj Acych;
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tytuldu przeniesienia wlJasnohfnci udzialdJow (akcji) w spolc
osobA prawnA |l ub tytullow uczesymj citwat wt dajniduwzpol megsti
l ub innej osobie prawnej lub z tytulBu naletnonci bEdAcy c
ogolJu praw i obowi Azkow guét eélyit utJownajcmmeiséjni 60 %awart onc
spolki ,niepEldAic ej osobA prawnA, funduszu inwestycyjnego
|l ub osoby prawnej, bezpoArednio | ub poAredni o, stanowi A

prawa do takich nieruchomofci ;

tytulQu naletnonfci r ewiud mywam yad , d yws go/zry csjtia, wypldacanych |
osoby fizyczne, osoby prawne al bo jednostki organi zacyj
miejsce zamieszkani a, siedzi bE lub zarzAd na terytoriun
wykonania nwiadczeni a.

Zasady opodat kowani a podatni kow podat ku dochodowego od
zamieszkani a na terytorium RP mogA byC modyfi kowane prze
podwojnego opodat kowani a.

Zazwyczaj umowy o uni kani u podwojnego opodatkowani a, ktorych strorl
sprzedaty akcj.i mogA byC opodatkowane tylko w padstwie s
zawi eraj Ace Okl auzul E ni eruchomonci owAgo, k t zhycia prgmo z wal a P

udzi aldowych w spollkach, ktorych aktywa skladajeAushBEmgRowni
polJotonych w RP.

Osoby fizyczne, majAce miejsce zamieszkania w paldstwach,
podwojnegowampoadat pbowi nny zapoznaC si E z postanowieniami t
zasady opodat kowania dochodow ze sprzedaty papierow warto

712. Opodat kowani e dochodow 0so0b prawnych oraz jednost ek
osobowonci prawnej

Zasady opodat kowani a podat kiem dochodowym od 0so0b fizycz
Dochodowym od Osodob Prawnych.
Podatek dochodowy od osob prawnych

Ustawa o Podat ku Dochodowym od Osob Prawnych reguluje opoda
0so0Ob prawnych i spolldek kapitaldowych w organizaciji, j edno:
prawnej (z wylJAczeniem spolJek niemaj Acych osobowofci prawne
Osob Prawnych maj A rownief{ zastosowanie do:

spolanandowo-akcyj nych maj Acych siedzibE lub zarzAd na ter

spolJek niemaj Acych osobowohfci prawnej maj Acych siedzibkE
Z przepi sami prawa podatkowego tego innego p@adjsAwa sA t
tym paJstwie opodatkowaniu od callJofci swoich dochodow b

Opodat kowanie dochodow podatni kow podatku dochodowego od o
l ub zarzAd na terytorium RP

Przedmiotem opodatkowania jestdoch 6 d ze sprzedaty akcji. Dochodd stanowi ro
czyli kwot A ze sprzedaty akcji, a kosztami wuzyskania przych
cena nabycia) oraz wydat kami zwi Azanymiot hbezpbheedwomipddatyndb

maklerskiego itp.).

Dochod ze sprzedaty papierow wartonciowych (w tym akcji) |j
podatkiem dochodowym.

Od 1 stycznia 2018 r., przychody podat nizZzow gpldyd art kad zdioeclhoornd
dwa SrodlJa: z dzialdalnonci gospodarczej (operacyjnej) oraz
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Przepisy znowel i zowanej Ust awy o Podat ku Dochodowym od O
przychodow, ktore traktowane&agpA tjadlloavyghzy Zigodimi 2 zysakadaw 76b
Dochodowym od Osob Prawnych, za przychody z zyskow kapitallo
zbyci a udzi alldJow/ akcj i (w tym w celu umor zeni a), przycho
instrument ow finansowych oraz tytuldJow uczestnictwa w fundusza
wni esienia do spolki wklJadu niepieni Etnego, przymehody ze
przychody faktycznie wuzyskane zchud(zw atildyum wp rzzyysckhaocdhy ouszoybs kmarn
restrukturyzacyjnych w postaci polJAczenia |l ub podzi allu) .

KonsekwencjA wyodrEbnienia w Ustawie o Podatku Dochodowym
kapitalldloweog jest obowi Azek wustddva,nilko ztzeeve ipohdatany Kloavnipa zg
opodat kowania odrEbnie dla katdego ze 3rodell] przychodow.

Ponadto, jetel:di w ramach prowadzonej dzi aldJal nojedeegozgospodar
tych $rodell a w drugim nynidokchpdnoepoidl egrabvbBodatkowani u pod:
bez motliwonci pomniejszenia go o stratE poniesionA w drugi
Co do zasady, zgodnie z art. 25 wust. 1 Ustawy o Podatku Doc
wplacaC wmekr awrhzEdu skarbowego zaliczki mi esi Eczne w wysc

naletnym od dochodu osi Agni Etego od poczAtku roku podatkow
mi esi Ace.

Opodat kowani e dochodow podatni kdw popdraatwknuy ¢ H o cnhi oedpoovsei gaod a p 4
siedziby lub zarzAdu na terytorium RP

Podatnicy podatku dochodowego od osob prawnych, jeteli ni
podl egaj A obowi Azkowi podatkowemu tyl ko od dochodow, ktore

Zgodnie z art. 3 wust. 3 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob
terytorium RP uwata si E w szczegolnohfnci dochody (przychody)

wszel kiego rodzaju dzialdalnonci prowadzonej na terytori
RP zagraniczny zaklJad;

polJotonej na terytorium RP nieruchomofici | ub praw do t ak
albo w czEncii clhiklo |l ami yecki gprjaask do takiej nieruchomofici,;

)

papi erow wartofnci owych or az pochodnych instrumentow
wartofnci owymi, dopuszczonych do publicznego obrotu na t
gi elJddowego, w t yntiuaz ytsykcahn ep azpei ezrboyw al bo i nstrumentow or

wyni kaj Acych;

tytulQu przeniesienia wlldasnofici wudzialow (akcji) w spolc
osobA prawnA lub tytuldow uczestnictwas o lfruenga sizruwe sitwewgd n
l ub innej osobie prawnej lub z tytuldu naletnonfnci bEdAcy «
o0golu praw i obowi Azkow ¢djubt e¢lyit utJownajcmeiséjni 50%awart onc
spollki , spolJkiA npredbvErdM,.c effumeswdbzu i nwestycyjnego, instyt
|l ub osoby prawnej, bezponrednio | ub ponrednio, stanowi A

prawa do takich nieruchomonfici ;

tytuldu naletnonfci regul owanych, w tym stawianych do dys
osoby fizyczne, osoby prawne al bo jednostki organi zacyj
miejsce zamieszkani a, siedzPbEnil ebalzatrziAed ond mieejys oa i za

wykonania fAwiadczeni a.

Zasady opodat kowani a podatni kow nieposiadaj Acych siedziby
modyfi kowane przez przepisy wllanci wej umowy o0 unikaniu pod\

Zazwyczajumowy O uni kaniu podwojnego opodatkowani a, ktorych st
sprzedaty akcji mogA byC opodatkowane tylko w padstwie s
zawi eraj Ace Okl auzul E ni eruchomofci owaA®, zykgsloira zep ozwaglca a P
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udzi aldJowych w spoldkach, ktorych aktywa skladaj A si E glowni
polJotonych w Pol sce.

Podatnicy maj Acy siedzibE lub zarzAd w padstwach, z ktor
podwojopgdat kowani a powinni zapoznaC siE z postanowi eni ami
na zasady opodatkowania dochodow ze sprzedaty akcj.i

7.2. Opodat kowani e dochodow z dywidendy oraz innych przycho
prawnych

7.2.1. Opodatkowaniedochodow (przychododow) osob fizycznych

Opodat kowani e dochodow uzyskiwanych przez osoby fizyczne mas
RP z dywidendy

Zgodnie z art. 30a ust.1 pkt 4 Ustawy o Podatku Dochodowym
z dywidend pobiera siE 19% zryczaldtowany podatek dochodowy.

Przychodow z dywidend nie IJAczy si E z dochodami opodatkowar

Co do zasady, zgodnie z art. 41 wust. 4 Ustawy o Podatku Doc
wypldJat naletnonci z tytuldJu dywi dend sA obowi Azane jako plat
od dokonywanych wypllat (fiwiadczeld) l ub stawianych do dys

pieni Etnych.

Zgodnie z art. 41 ust. 4d Ustawy o Podat ku Dochodowym od Osob Fizycznych,
dochodowy od dywi dend pobierajA jako plJatnicy podmioty pro

podatni kow, jeteldid przychody z tytuldu dywi denzgpapigramst alJy uz:
wartonci owy mi zapisanymi na tych rachunkach, a wypldata nfAv
poinrednictwem tych podmiotow. Od 1 stycznia 2019 r. zdan

wskazanych w art. 3 ust. 2 Ustawy o Podatku Doc hodowy m od Osob Prawnych w zakresie
dzialdalnonC gospodarczA poprzez poldotony na terytorium RP
zapisane sA papiery wartonciowe, jest zwi Azany z dziallal nof

Zgodnie z art. 41 wt . 10 Ust awy o] Podat ku Dochodowym od Osob Fi:
wartonciowych zapisanych na rachunkach zbiorczych platni ka
zakresie dywidend sA podmioty prowadzAce crhacnhadnrekin ozilcii orzc zte

tytuldow sA wyplJacane. Podatek pobiera siE w dniu przekazar
posiadacza rachunku zbiorczego. Od 1 stycznia 2019 r. zdani
wskazanychw art. 3 ust . 2 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Prawn

dzialalnonC gospodarczA poprzez poldJotony na terytorium RP
zapisane sA papiery wartonciowe, kjlagdtu.zwi Azany z dzi aldal nof

Od przychodow z dywidend, przekazanych na rzecz podatnik?o
zapi sanych na rachunkach zbiorczych, ktorych totsamonC n
przewidzianym w Ustawie o Obrocie Instrumentami Finanso wy mi , pJatni k pobiera zryczal
dochodowy wedWBug stawki 19% od JAcznej wartofnci dochodow (p

wszystkich takich podatni kow za ponhnrednictwem posiadacza r
Podat k u Dochodowym od Osob Fizycznych).

Opodat kowani e dochodow wuzyskiwanych przez osoby fizyczne
terytorium RP z dywidendy

Zgodnie z art. 30a wust.1 pkt 4 Ustawy o Podatku Dochodowyn
(przychodow) z dywidend i innych przychodow z tytulJu udzi a
zryczaldtowany podatek dochodowy. Przepisy te stosuje siE z
opodat kowani a, ktorych stromaAnijesst RWPki Ppadatcky mvyraisk @jsAc e
o unikaniu podwodojnego opodatkowania | ub niepobranie podat
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warunkiem udokument owania dla cel ow podatkowych miejsca za

certyfikat em rezydenciji (art. 30a ust. 2 Ustawy o Podatku Docho
Jet el mi ej sce zamieszkani a podatni ka dl a cel ow podat kow
rezydenciji niezawi eraj Acym okresu watnBdocia p&atoektpfizkart
okres kolejnych dwunastu miesi Ecy od dnia jego wydania. Je

certyfikatu miejsce zamieszkania podatnika dla celow podat
do niezwlodaezkhemgent owani e miejsca zamieszkania dla celow p

rezydenciji. Jet el podatni k ni e dopeldJni IJ obowi Azku udoku
podat kowych nowym certyfikatem rezydencijtiku opdrpzoewi eplZd tar inloai
pobranie podatku w wysokonci nitszej 0 d-9cnUstdwy o riPedptkup o n 0 s i [
Dochodowym od Osob Fizycznych).

Od przychodow z dywidend i innych przychodow z tyrnauldu udzi
rzecz podatni kow wuprawnionych z papierow wartonciowych za|
totsamonC nie zostalda platni kowi ujawniona w trybie przew
Finansowymi, plJdatni k pobi erchodowyz aiétddwagn ys tppomkat elk9 % ood 13/
dochodow (przychodow) przekazanych przez niego na rzecz WS
posiadacza rachunku zbiorczego (art. 30a ust. 2a Ustawy o I
7.2.2. Opodatkowan i e dochodow (przychodow) 0so0b prawnych oraz

ni eposiadaj Acych osobowonci prawnej

Podat ek dochodowy ogdoohayuzyskpvare wadywidehdy

Jak jut wskazano powytej, od 1 stycznia 2018 zry.s kdaycwhi dbesmdoy ¢
prawnych stanowi A odrElgpezycbdidy przyskowowapitaldJowych.

Zgodnie z art. 22 wust. 1 Ustawy 9cRogadkteRodbocthodymyoddOs

w art. 7b ust. 1 pkt 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osot
przychodow (dochodow) z tytuldu udzialldu w zyskach o0sob prawn
RPustalass E w wysokofci 19% uzyskanego przychodu (dochodu).

Stosownie do art. 22 ust. 4 Ustawy o Podatku Dochodowym
dochodowego przychody z tytuldJu dywidend, jetelid speldni one ¢

wypllacaj AcpmhEdywestdespoldka maj Aca siedzibE | ub zarzAd na

uzyskujAcym dywi dendE jest spoldka podlegaj Aca w RP 1lub

Europejskiej lub w innym paJstwie naletAcym do Europej sk
podat kiem dochodowym od caldofici swoich dochodow, bez wz;
spollka, o0 ktorej mowa w podpunkcie drugim powytej, posi
(akcji) w kapitale spoldki, o ktorgj mowa w podpunkcie pi
spolJka, o] ktorej mowa podpunkcie drugim powytej, ni e
podat kiem dochodowym od caldofici swoich dochodow, bez wz;

Zwol nienie od podatku dochodowego ma zastosowanie w przyp
dywi dend, posiada wudzially (akcje)wwsckholloie, woylpriJarclag mMeje j w dj

trzecim powytej, ni eprzervaari.e 2@r aesz .0 Kirae dUsd vaowgyh ol &Ptod(at ku
Prawnych).
Zwol nienie to ma rowniet zastosowanie w przypadku, gdy okre

(akcji) w wymaganej wysokonci) wuplBywa po dniu uzyskania tyoc

Wprzypadku niedotrzymania warunku posiadania wudzialldow (ak:t
przez okres dwoch | at spoldJka uzyskujAca dochody (przychody)
w zyskach osob prawnych typodatku, arbzzwidszarkaamdo zaaElvdlJok E, w wys
dochodow (przychodow), do 20 dnia miesi Aca nastEpuj Acego
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zwol nienia. Odsetki nalicza ki &rpm past&pneiger Weliepia pbodny st
(art. 22 wust. 4b Ustawy o Podatku Dochodowym od Oso0ob Prawn)

Zasady opisane powytej stosuje siE odpowiednio do:

spolddzielni zawi Azanych na podstawie rozporzAdzenia nr
sprawi e statutu SppECEg(DzeUrznWE zElnia 18 siezpnia 2003e.,207, s. 1, ze zm.);

dochodow (przychodow) z dywidend wypldacanych przez spoll}
RP, spolJkom podlegaj Acym w Konfederacj i dodadomgm odar ski e
callonci swoich dochodow, bez wzgl Edu na miejsce ich osi.
powyt ej bezponredni udzi aldJ procentowy w kapitale spolk
mni ej szej nit 25 %;

dochodow wyplUwspaswpokichbprmna rzecz polJotonego na terytoriu

Europejskiej Il ub i nnego palJstwa nal et Acego do Europej
Konfederacij.i Szwajcarskiej zagranRPzhebowziakadlastumice 0 RRi |
czlJonkowskim Uni.i Europej skiej, Il ub w innym paldstwie
Gospodarczego, opodatkowaniu podatkiem dochodowym od ca
mi ejsce ich osi Agania, jetelid apnkidka ta speldnia okrenl o
Zgodnie z art 22 ust. 4d Ustawy o Podat k uopddakowanialo wy m od

przychodow z dywidend stosuje siE:

jeteli posiadanie udzialdJow (akcji) wynika z tytuldu wllas|
wodniesienidodochodow uzyskanycih) zpaoadizadddowcli akka jpodstawie ty
o wllasnonci ;

O innego nit wldasnonC, pod warunkiem te te dochody (
gdyby posiadanie tych wudzialdJow (akcji) nie zostalldo

Zwol nienie od opodat kowani a,ujoe ksti o ypono dmowaar upnokw yetne ji ssttndseni a

wyni kaj Acej z umowy W SsSprawie uni kania podwojnego opodat
mi Edzynarodowej, ktorej stronA jest RP, do uzyskania przez
podatk owego innego nit RP paldstwa, w ktorym podatni k ma swo
uzyskany (art. 22b Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Pra\y
Zasady opodatkowania przychodow z dywidend stosuje siE z
podwojnego opodatkowani a, ktorych stronA |jest RP (art. 22
Prawnych).

Stosownie do art. 22c¢c wust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od
mowa powytej, nie stosuje siE jeteldi

osi AGonie przychodu z dywidendy nastEpuje w zwiAzku z z

czynnonci prawnej, |l ub wielu powi Azanych czgiRdowngichpr awn
cel ow bylJo uzyskanie zwolnienia od gpawdi@eni& nie skutkaeh od owe g o,
wylJAcznie wyeliminowaniem podwojnego opodatkowania tych
czynnonci te nie majA rzeczywistego charakteru.
Uznaje siE przy tym, zgodnie z art. 22c ust. Aimdwa luba wy o0 P o «
i nna czynnoidC prawna ni e ma rzeczywi stego charakteru w
uzasadnionych przyczyn ekonomicznych. W drodegolcrgmaiondipt
ktorych mowa powytej, przeinadawn@akejsit) widasddbii CwypllJacaj Ac e
osi Aga przychod (dochod), wyplacany nastEpnie w formie dyw

zyskach osob prawnych.
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Stosownie do art. 26 wust. 1 Ustawy o, Popl@lifkiu, Diotchhroa odvy kno o u
nal etnonfci z tytulDu dywidend sA obowi Azane jako pWatnicy p

podatek dochodowy od takiej wyplaty. Zvwaldamcsiowejniuvemaowya wk iu mio
podwojapgdat kowania albo o niepobranie podatku zgodnie 2z t
udokument owania miejsca siedziby podatnika dla cel dw podat
rezydenciji.

Dnia 1 stycznia 2019 r . wnwewzakidsie an. 26 Ysmwye Padatka Oachpdosvymzothi a
Osob Prawnych zmieniajAce dotychczasowe zasady poboru podat

Zgodnie ze zmienionymi od 1 stycznia 2019 r. przepisami (arl
Prawnych), osoby prawne, j ednost ki organi zacyjne niemaj Ace osobowonci

przedsi Ebi orcami, ktore dokonuj A wyplWat naletnonci z tytull
Ustawy o Podatku Dochodowym od OsobekPrraomwmngjchcejdow wyslowk o e
obowi Azuj Acym u wypldacaj Acego te naletnonci JAcznie kwoty

sA obowi Azane jako plWatnicy pobieraC, z zastrzeteniem ust.
podatetk dochodowy od tych wyplat, z uwzgl Ednieni elmUstadlaoi czed pr
Podat ku Dochodowym od Osob Prawnych.

Zastosowanie stawki podat ku wyni kaj Acej z wllanci wej umowy
niepobranie podatku zgodni e 2z takA umowA bEdzie motliwe pod warunki

podatni ka dla cel ow podatkowych uzyskanym od podatni ka cert

Przy weryfikacji warunkow zastosowania stawki pdudtalt ku i nne
Ust awy o] Podat ku Dochodowym od Osob Prawnych, zwol ni eni
wyni kaj Acych z przepisow szczegolnych |l ub umow o wunikaniu
obowi Azany do dochowania nalie¢ yde¢howanmiaanoalcet ytPejzystoxrean
si E charakter oraz skalE dzialdalnoinci prowadzonej przez plla
Zryczaldtowany podatek dochodowy nie bEdzie pobierany, jetel
Podat ku Dochodowymhgd k@s &by sRrag wweywe ze zwolnienia w zwi Azku
na cele statutowe | ub inne cele okrenlone w tym przepisie,
nal etnonci onwi adczeni e, te przeznaczAodowhondyytrzuldywudehd]l

zyskach os 0lgnazeleawmignione w tym przepisie.

Zgodnie z art. 26 wust. lc Ustawy o Podatku Dochodowym od C
tytulJow wymienionych w art. 21 Puosdta.t klu droazh oadrotwy m2 2 du Ois.o b1l
wypldJacona podatni kowi w obowi Azuj Acym u plJatni ka roku podat
art. 26 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Prawn)
ni emaj Acweo ocsio bppr awnej, ktore dokonuj A wypldat naletnonci =z t
oraz art. 22 wust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob Pr

dochodowego na podstawie art. 21 ust. 3oraz art. 22ust.4 Ust awy o Podat ku Dochodowym od C
stosuj A zwolnienia wynikaj Ace z tych przepisow pod warunki e
w art. 21 wust. 3 pkt 2 albo w art. 22 ust. 4 pkt 2 Ustawy
siedzi bE w innym nit RP palJdstwie czWUonkowskim Unii Eur ope
Europejskiego Obszaru Gospodarczego:

j ej miejsca siedziby dla cel ow podatkowych, uzyskanym o
i stnienia zagr angi za&mwigaodczaeklledu wydanym przez wldanci wy
podat kowej padstwa, w ktorym znajduje siE jej siedziba I

paJstwa, w ktorym ten zagraniczny zakldad jest polotony.

W przypadku nal et m@awari. 21 ush. 1 pkt lnazyad. 22 ustol Ustawy o Podatku Dochodowym

od Osob Prawnych, wyplJdJacanych na rzecz spollki, o ktorej mo
Ust awy o Podat ku Dochodowym od Osob Pacdwny¢lktielliublJA®inazes
nal etnofci z tytuldJow wymienionych w art. 21 wust. 1 oraz ar
Prawnych, wypldacona temu podatni kowi w obowi Azuj Acym u pllat
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o ktorej mdéaust art.Ustawy o Podatku Dochodowym od Osob P

organi zacyjne niemajAce osobowonfci prawnej, ktore dokonuj
wyni kaj Ace z art. 21 ust . 3 oraz artym 202d uGstob 4Pr dwwtnywy ,
uwzgl Ednieniem ust. lc, pod warunkiem uzyskania od tej S [
onwi adczeni a, te w stosunku do wypldacanych nal etnonfci sp

odpowiedniow art. 21 ust. 3ai3cl ub art. 22 wust. 4 pkt 4 Ustawy o Podat ku D

Jet el mi ej sce siedziby podatnika dla cel ow podatkowych 2z
niezawieraj Acym okresu jego watnonci, p Uczrtyfikat przepokeyy pobor ze
kolejnych dwunastu miesi Ecy od dnia jego wydani a.

Jet el w okresie dwunastu mi esi Ecy od dnia wydania certy
podat kowych uleglJo zmianie, podatni k | est ni@rbieseaisigdzibyny do ni
dla cel ow podatkowych nowym certyfikatem rezydenciji. Jet el
certyfikatu, odpowiedzialnoiC za niepobranie podatku przez
od nal etnejtgonosi poda

W przypadku gdy wyplJata naletnofici dokonywana jest na rzecz
papierdow wartofnciowych zapisanych na rachunkach zbiorczycl
uj awni ona, plJatni k pobiwgma kg dAaxtee¢ k zw awy s o R@n awis t . 1 Ustawy
Osob Prawnych od WNAcznej wartonci dochodow (przychodow) pr
takich podatni kow za pofArednictwem posi adaczaprzekazahaanku zbi «
naletnofnci z danego tytuldu do dyspozycj.i posiadacza rachunlik

W przypadku wyplBat naletnofici z tytulu:

odsetek od papierow wartofnciowych zapisanych na rachur
rachunkach zbiorczycbz wygypdlanbhkhkywhzagramiecznych;

dywi dend oraz przychodow uzyskanych z papierow wartonci
wartonci owych albo na rachunkach zbiorczych;

- obowi Azek poboru podat ku u SrodlJa stosuj e si &r odw podm
wartonciowych albo rachunki zbiorcze, jeteli wyplJata nal etr

PJatnicy pobierajA zryczalldtowany podatek dochodowy w dni u
rachunku papi er 0w wa siadazza cracltunky ziiorczego.bZastpsowanie stawki podatku
wyni kaj Acej z wllanci wej umowy o uni kaniu podwojnego opodatk
umowA jest motl i we pod warunkiem udokumentowaniawcmi ej sca
uzyskanym od podatnika certyfikatem rezydenciji.

Jet el WAczna kwota naletnonci wypldacanych z tytulJow wymier
Podat ku Dochodowym od Osob Prawnych, przekracza kwotE o Kkt
Dochodowym od Osob Prawd@chlzDYtjosoRy 0O .avd@, jednost ki or
osobowonci prawnej oraz osoby fizyczne bEdAce przedsi Ebior
pobraC w dniu dokonania wypldaty zryczaldltowany poddtut ek doch
okrenlonej w art. 21 wust. 1 lub art. 22 wust. 1 Ustawy o Pod

kwotE 2.000.000,00 zIJ;:

z uwzgl Ednieniem odliczed p#lzee wisd zaiwayn yoc hP ovd aat rktu. D202 huosdto.w

Prawnych;
bez Imowo nc i ni epobrani a podat ku na podst awi e wilidJanci wi
opodat kowania, a takte bez uwzgl Edniania zwolnied Il ub st

l ub umow o uni kaniu podwojnego opodat kowani a.

Podmi oty wyplWacapAkée ongkcbet moiwai w art. 21 wust. 1 pkt 1 lub
Dochodowym od Osob Prawnych w kwocie przekraczaj Acej 2.00(
ktorym mowa w art. 21 wust. 3 lub art . 2®Prawryth,napodsthsi¢ awy o Po
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obowi Azuj Acej opinii o stosowaniu zwolnienia, o ktorej mowa
Prawnych.

Opini E o] stosowani u przez plJatni ka zwol nieni a z poboru
wyplJacanych emga moaaz ni ka naletnonci, o ktorych mowa w art.
Podat ku Dochodowym od Osob Prawnych, wydaje organ podatko
ktorym mowa w art. 28b ust. 2 Ust Brewnyclo poB waduakiein wykd2anieh o d o wy m
przez wnioskodawcE spellnienia przez podatMdblara 22wst.rduen k Ow ok r
Ust awy o Podatku Dochodowym od Osob Prawnych, (opinia o0 stoc

Ponadto, przepisu art. 26 ust. 2e Ust awy o] Podat ku Dochodowym od Oso0b Pr
obligatoryjnego poboru podatku u SrodlJa) w przypadku przeki
ust . 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os0bll Pofawinydcdz e mii ee, stt

posiada dokumenty wymagane przez przepisy prawa podatkowego dla zastosowania stawki podatku
albo zwolnienia | ub niepobrania podatku, wynikajAcych z
podwojnego opodat kowani a;

po przeprowadzeniu wer yf i kacji, o ktorej mowa w art. 26 ust. 1 Us
Prawnych, nie posiada wiedzy wuzasadniaj Acej przypuszcz
motliwonC zastosowania stawki podat ku awbhoi RavjoAoyemi a
przepisow szczegolnych |l ub umow o unikaniu podwojnego o
wiedzy o istnieniu okolicznofici uniemotl i wiajAcych spellr

4 pkt 4-6 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os ob Pr awnych.

Onwi adczenie, sklJada kierownik jednostki w rozumieniu Ustav
funkcjE. Nie jest dopuszczalne zWotenie ofiwiadczenia przez
w dniu dokoantayninaa lvweytpnld i c i

Organ podatkowy zwraca, na wniosek, podatek pobrany zgodnie z art. 26 ust. 2e Ustawy o Podatku Dochodowym
od Osob Prawnych. WysokoiiC podatku do zwrotu okrenla siE neé
przepisow szczeogw lonyucnhi klaunbi uunmpodwoj nego opodat kowania, Kktor

Wniosek o zwrot podatku mote zWotycC:

podatni k, w tym podatni k, o ktorym mowa w art. 3 ust.
Prawnych, ktory w zwi Azku 2z uzzoysstkaalh i peorb rnaanl ye t pnoodiacti e k ,0 do ski
podl egaj Acy opodatkowaniu zgodnie z przepisami nini ej sz
plJdatni k, jeteli wpldacilJ podatek z wllasnych nArodkow i poi

Wni osek o zwrot podatku zawneffai ozl wpraadwaA nfi @k tcow dpr zgaodt awi

oraz co do zgodnohnci z oryginaldlem dokumentacij.i zalJAczonej
ktorym mowa w zdaniu pierwszym, istnieje takt e na dal sz
przedstawi anych kolejnych faktow oraz przekazywanej uzupeldni aj

Do wni osku o] zZwr ot podat ku dolJAcza si E dokumentacjE poz\
szczegoOl nonci

certyfikat rezydencji podatnika;

dokumentacjE dotybahAkdwpchel elwdoivnne dokumenty wskazuj Ac

l ub przekazania naletnofci, z ktorymi wi Azalla si E zapla
dokumentacjE dotyczAcA zobowi Azania do wyplaty naletnof

onwi adczenie podatnika, te w stosminkrue doo swty®llya cwmarywcrhk in,al
mowa odpowiednio w art. 21 ust. 3 pkt 4 lit. b, ust. 3a i 3c lub art. 22 ust. 4 pkt 4 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Osodob Prawnych;
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onwi adczenie podatnika, te w odniesieniu dosekozvwhnonci , \
podat ku, podatni k jest podmi ot em, na ktorym ci Aty obo
podatni ka, te spolWlka albo zagraniczny zaklDad jegt rzecz:
w przypadku, o ktorym mowa w ust. 2 pkt 1;
onwia@ri e podatni ka, te prowadzi rzeczywi stA dzialdal non

dla celow podat kowych, z kt ogwy pwmizAtpea &k E, ux yktkéarmnym pmawe |
1, gdy naletnohfci SA uzyskiwanenwi AwgpAskodarpedwapgeragwAc

art. 24a wust. 18 stosuje siE odpowiedni o;
dokumentacjE wskazuj AcA na ustalenia umowne, z powodu Kk
Afrodkow i poniosld ci Et argwe kpornzoynpi acdzknuy, toevglett 2qukiogdna t nkouw a
uzasadnienie wnioskodawcy, te speldlnione sA warunki bEdA
w pkt5i 6.

W sprawie zwrotu podatku organ podatkowy wydaje decyzjE, w

7.3. Opodat kowani e umo w sprzedafgi opaph er povd a twlair ¢ m od C Z
cywilnoprawnych

Zgodnie z UstawA o Podatku od Czynnonci Cywil nopramawnych u
maj At kowych (w tym akcji) podlegaj A podat kowi od czynnofci
Podat ku od Czynnofici Cywilnoprawnych).

Stawka podat ku od sprzedaty praw maj At kowych wynos7ustll% wart of
pkt 1 lit. b Ustawy o Podatku od Czynnonci Cywilnoprawnych)

Zgodnie z art. 9 pkt 9 Ustawy o Podatku od Czwrymmioadici Cy wi
cywilnoprawnych sprzedat praw maj At kowyc hmibEdz yicrhn yi mis t a kuarje

firmom inwestycyjnym oraz zagranicznym firmom inwestycyjnym;
dokonywanA za ponrednictwem firm inwestygohjnych | ub zag]
dokonywanA w ramach obrotu zorgani zowanego;

dokonywanA poza obrotem zorganizowanym przez firmy i
i nwestycyjne, jeteldid prawa te zostalldy nabyte przez te fi

gw r ozumi eni Wstawy @ @bpotieslistnumentami Finansowymi.

7.4. Opodatkowanie nabycia papierow wartonciowych przez oso
darowizn

Zgodnie z art. 1 wust. 1 pkt 1 i 2 Ustawy o Podatku od Spad

spad k u Il ub darowi zny praw maj Atkowych, w tym rowni et prav

wartonci owych, podl ega opodatkowaniu podatkiem od spadkow |

papierodow wartonciowych sA wykonywane na terytorium RP.

Jednaw t{pper,zypadku wykonywania praw maj At kowych zwi Azanych z

na terytorium RP, ich nabycie w drodze spadku |l ub darowi z
chwili otwarcia spadku lub zawarcia umowy darowizny aninabyw ca (spadkobierca | ub obdar o\
spadkodawca |l ub darczyJdca nie byli obywat el ami pol ski mi i

terytorium RP.

WysokonC stawki podat ku od spadku i darowi zn pteaslub zr otnic
powi nowactwa albo innego osobistego stosunku pomi Edzy spa
darczyJcA a obdarowanym.
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Przy speldnieniu warunkow okrenlonych w Ustawie o Podatku od

zwi Azanych zenmpopapidandw wartofnci owych przez malJt onka, zZs
rodzeJstwo, ojczyma i macochE bEdzie zwolnione z opodatkowe
7.5. Przepisy dotyczAce odpowiedzial nonci plJatni ka

Ogolne zasady odpawikecesi ®] poait kw pobieranego u Srodla

Stosownie do art. 30 8 1 Ordynacji Podat kowej, platni k, kto
i pobrania od podatni ka podatku i wplJaceni a g@odpowdawlJanci wy
zapodat ek niepobrany | ub podatek pobrany a niewplJacony.
PIJatni k odpowi ada za te naletnonci callym swoim maj At ki em.
Przepisow o odpowiedzialnonci platnika nie stosuje siE wylJA
inaczej albo jzroet allppdlat @aky nz ewiny podatnika; w tych przy
decyzj E o odpowiedzialnofici podatni ka.
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1. Nazwa
t el
int
wlidJafnci wej

Firma:
Kraj siedziby:
Siedziba i adres:

Adres poczty elektronicznej:

Strona internetowa:

(firma),
ekomuni kacyj nymi
ernetowej ),
identyfikacji

DANE O EMITENCIE

f or ma prawnaA, kraj
(telefon, telefaks),
identyfikatorem wedlJug
podat kowe|j

Starwardindustri es SpolJka Akcyjna
Polska
ul . PrzemysTlolwaKrna2k 0w 0

info@starward.industries

http://starwardindustries.com/

wlidanci wej

STARWARD INDUSTRIES S.A.

s wmad z inbmgrami si edzi ba

adr es poczty

kl asyfi

SAd rejestrowy S A Rejonowy dla Krakowa g Nr odmi efici a w Kr ak
Gospodarczy Kraj odewegw Rej estru SA

KRS 0000750305

Regon 381277255

NIP 6772437711

2. Wskazanie czasu trwania Spolki, jeteli jest oznaczony

Zgodnie z 83 Statutu, czas trwania Spolki nie jest ograni c:

3. Wskazanie pr zepi sow prawa, na podstawie ktorych zostalda utw

Emi tent jest spolWlkA akcyjnA utworzonA na podstawie prawa p

Spolek Handl owych oraz i nnych powszechni e obowlsk&jzuj Acych

przepisow prawa, a takte na podstawie Statutu i wydawanych

SpoldJka pod firmA Starward I ndustries zostalda zawi Azana w

Mariuszem Sator A, w prowadzonaerji agrmzgz wn iKergaok okvd rec eplrazryi i u | N oci

Zgodnie z 81 wust. 2 Statutu zaldotyciel ami Spoldki sA Marek

Marcin Przasnyski, Mariusz Tyla, Bartosz Karasi Jara, Maci e]

SJabi k, Ad Ventures Sp. z o0.0., RadoslDaw Jankielewicz, Bart

Kornas oraz Wojciech Weiss.

4. Wskazanie sAdu, ktory wydall postanowienie o wpisie do
daty dokonania teg 0 wpi su, a w przypadku gdy SpolDka jest pod:r
wymagaldo uzyskania zezwolenia 4 przedmiot i numer zezw
wydall

Postanowienie o wpisie spolki Starward | ndutsaldd ewy dSame plroz e

SAd Rejonowy -dNrad dkri aekiiccw aa , X1 Wydzi alJ Gospodarczy Krajoweg

wrzennia 2018 r. Spollka zostaldJa zar eDoe suttrwomaznean i ppo dS prouJke r en

wymagane uzyskanie jakiegokolwiek zezwolenia.

5. Informacje czy dzi allal Hniemt€wymaga posiadiania reavolpniadieencii lub
zgody, a w przypadku istnienia takiego wymogu g dodatkowo przedmiot i numer zezwolenia, licencji
|l ub zgody, ze wskazaniem organu, ktory je wydal
Dzi aldJalnonC prowadzona przez Emitenta

nub egody.y maga posi adani
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6. Krotki opis historii Emitenta
DATA WYDARZENIE
2018-09-10 Zawi Azani e Spollki Starward I ndustries S.A.
2018-09-27 Rejestracja w rejestrze przedsi Ebiorcow KRS
2018-1126 Uchwalda NWZA w sakejrSariing oeaz Akaji SesiijCi
2019-02-11 Uchwalda NWZA w d#kgjrSarinD e emi sj i
2019-05-20 Uchwalda NWZA w dAkgjrSarine e emi sj i
2019-05-27 Uchwalda NWZA w #kgjrSarinG e emi sj i
2019-1112 Uchwalda Zar zAdu AMkcjisSgirHawi e emi sj i
3: zzgigizléé Oferta Publiczna Akcji Serii H

SrodlJo: Emitent.

7. Okrefnlenie rodzajow i wartofnci SpapPki atlowz (tasddsizgh wwe
Zgodnie z przepisami prawa oraz postanowieni ami Statutu Sp
kapitald zaklJadowy, (ii) kapitald zapasowy, (itii) fundusz r e:

Na dat E Dorfonmagyjnegau k api t all z@kdlaldio wywy 240,80iz 132 ( dwé 2fien @ézi efci
tysi Ecy dwi efnci e )czit ed diz84200egjedén iteh ys he ms et czterdzi)efci osi

akcji o wartofncizeomi nHbhgf hkitld3as tmikdc( a

A 800000(osi emset tysiEcy) akcji imiennych serii A

A 390000 (trzysta dziewi ECdziesi At tysi Ecy) akcji i miennyc
A 244509 (dwieficie czterdzienci cztery tysi Ace piECset dzi
A 110 275 (sto dziesi EC typi EECYy dwieihcieami esnhagemdsieesi AD
A 67 500 (szenCdziesi At siedem tysi Ecy piECset) akcji i mi
A 48000 (czterdziefici osiem tysi Ecy) akcji i miennych seri
A 114 711 (sto czternafcie tymbKaziclaseiiédemset jedenafci e)
A 73005 (siedemdziesi At trzy tysi Ace piEC) akcji zwykWych

Zgodni e z larktSH 30%6az8 831 Statut na pokrycie straty nalety
przelewa siE co najmniej 8% zysku zna ndiaen yo srioAg noi ber octoo wryg j naln
trzeci ej kapitaldu zaklJadowego. Ponadt o, do kapitaldu zapaso
emi sj i akciji powyt ej ich wlpdopeckr yoimi nlad 12 9w ae miogjois t akl@]j i

Zgodnie z4aKBH 806t6t mote przewidywaC tworzenie innych kap

|l ub wydatkow (kapitalldy rezer wowe) . W tym zakresie zgodni e
Wal nego Zgromadzenia mohe kwprtzgByrodowhuetusze, w tym rezer
wykorzystywania i |l i kwidacji tych kapitaldow i funduszy okr e

Ponitej przedstawiono wysokofnC klgrpdnia 2001Bu.orazl3hmarca2p20r.Sp o lJki na
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KAPI TA1 Wi BISINY (W 31.03.2020 31122019
Kapitald wldasny 7 362 883,91 4700 814,20
Kapitall podstawowy 234 000,00 224 509,35
Kapitall zapasowy 8 907 974,30 5924 259,95
Kapitald z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
Pozost allkyezkragwe t a 0,00 0,00
Zysk (strata) z |l at ubieglycl 0,00 0,00
Zysk (strata) netto -1779 089,91 -1447 955,10
delsy z zysku netto w ci Ag 0,00 0,00
ujemna)
Srodlo: Emitent.
8. Onwi adczenie Emitenta stwierdzaj Acebr octzoywew ewlylkutga rrcizeag oA
pokrycia jego bietAcych potrzeb, to jest potrzeb w ol
Dokumentu I nformacyjnegogwskgpzarienwej aki jepbsomi pami e

potrzebne dodatkowe aktywa obrotowe

Starward Industries S.A.
ul. Przemystowa 12
30-701 Krakéw

NIP: 6772437711

KRS: 0000750305

OSWIADCZENIE

Dziatajgc w imieniu Starward Industries S.A. niniejszym oswiadczamy, ze w ocenie Zarzadu Spétki aktywa obrotowe
Emitenta wystarczajg do pokrycia jego biezgcych potrzeb, to jest potrzeb w okresie 12 miesiecy od dnia sporzadzenia
Dokumentu Informacyjnego.

o« (0
LW% / Lf OMMA,, MQAM\k ................. (

Marek Markuszewski Daniel Betke Mariusz Antkiewicz
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu
Starward Industries S.A Starward Industries S.A Starward Industries S.A
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9. Informacj a 0 akcjach Emi t ent a ni eobj Etych wnioskiem o wprowadzeni
organ podejmujAcy decyzjE w przedmiocie emisji akcji k
emisyjnA akcji wraz ze wskazani enk Ecz yz aa kakjllea dzyo spti aelhyi Eof bnj
sposob, czy za wklady niepieni Etne, wraz z krotkim opi ¢

SzczegolDowe informacje nt. akciji Emitenta nieobjEtych wni

w ponitszej tabeli

- DATA DATA .
AKC | AKCH | 61 080| AKGH | NOMNALNA | Emisvana | ORGAN | UCHWAL| REESTRACH ool
EMISYJINEJ W KRS

A 800 000 800 000 IMIENNE 0,13 PLN 0,13 PLN WZA 2018-09-10 2018-09-27 GOT OWK

B 390 000 390 000 IMIENNE 0,13 PLN 0,13 PLN WZA 2018-1126 2019-01-24 GOT OWK

C 244 509 244 509 IMIENNE 0,13 PLN 3,95 PLN WZA 2018-1126 2019-01-24 GOT OWK

D 110 275 110275| IMIENNE 0,13 PLN 8,91 PLN WZA 2019-02-11 2019-08-23 GOT OWK

E 67 500 67 500 IMIENNE 0,13 PLN 20,00 PLN WZA 2019-05-20 2019-08-23 GOT OWK

F* 48 000 48 000 IMIENNE 0,13 PLN 0,13PLN WZA 2018-1126 |  ------meeee- GOT OWK
*Na datE Dokumentu Informacyjnego podwyt{szenie kapitaldu w wynil®j A@aeJuz wyda

warunkowegonie zost alJo zarejestrowane w KRS.

I Acznie liczba akcji Emitenta nieobj &D984 jedenmiion skiedi@set wpr o

szenCdziesi At tysi Ecy dwi ekaijd daniemdzicers ioAtwaaztodircyy nomi na

i00/100) katda akcja, tj. o 21%8692e)] Wwdwpiefitcn @mmmim ntay stiefcy o
trzydzi eie/100)s zen C

Celem ZarzAdu Spolki jest stopniowe wprowadzanie do obrotu
z uplWywaj AupKmimi . oSkczegolJowe i nfor macj e-upwaazzneechanizmemawar tych

ich wygasams ac zzeogstblpddsoane w rozdzi al e @Prawadzanytio doyAS@oAce AKkc |
w punkcie 1.3.niniejszego Dokumentu Informacyjnego.

Akcje SeriAobj EIJo na7 mposdsht awi e ofiwi adczenia o obj Eci uSpadkixkjii z ot
z dnia 10 wrzemMNmi ada2 18 okakient u21nbenma gkg¢sBesrgiow tym
4 podmi oty (pcoowd oAvzeakn eZar z Adu oyMNadzorcZej).czlJonkow Rad

Akcje SeriBobj EJo 8 osob w trybidasdhsEr Pp&juimept yAkéanFedB macy | ne
posiada 13 osob, w tymcZlJpnkmiwo tZyarpgdwiuAzoame (cZ lJonek Rady N

Akcje SeriCobj EIJo 16 o subskrypaji prywatyep iNem sd at E Do k u me nt uAkdjenSerio@ macyj ne
posiada 16 osob, w tym 3 podmioty powi Azane (3 czWJonkow Rac

Akcie SeriDobj EIJo 14 o0sob w trybiNe st sEk rDyopkcujmie ngtruy wantério®jmacyj ne (
posiaida 14 o0oso0b, w tym Ic zplbodnnei ko tR apdoyw i Ndazdaznoyr c(z e j )

Akcje SeriEobj EIJo 49 osob w trybiNa sdusbtskk ryokey me nptruy wlan fnicff macyj ne
posiada 49 osob, w tym O podmiotow powi Azanych.

Akcje Serii F, emitowane w ramachwar unkowego podwytszeni a d&datyiDokanéntu z ak [Ja d o\
Informacyjnego obj EJo dotychczas 8 o0so0ob wykonuj Ac uprawni eni a wy
warrant ow subskrypcyrfpopgcladaOlldc mis®&@bsemwi tym 0O podmi ot ow powi

10. I nformacje o nieoplJaconej czEfci kapitaldu zaklWladowego

Kapitall zaklJadowy Spolki zostall oplJacony w caldonci
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11. I nformacje o] przewi dywanych zmi anach kapitallu zaklJad
obligatariuszy uprawnied z oblda@jaAs¢ychamienwyzéd]dtuwo zda
w przyszHWdonci nowych emisji akciji l ub w wyniku realiza
subskrypcyjnych, ze wskazaniem wartonci przewi dywanego
zaklJDadowego oraz t errmiw up owdyngiaofitndivE cuipar apwni onych do nabyc

Emi tent nie emitowall dotychczas obligacji zamiennych na akec
akciji.
W dniu 26 | istopada 2018 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzeni

4/ 11/ 2018 w sprawie warunkowego podwytszenia kapitaldu zakl
oraz wprowad z e rPiogramw M@ypacyjhegp. Na dat E nini ej s mbonacynBgopk ument u

zost aly wy émenre wawantysubskrypcyjne serii A w liczbie 48.000 sztuk, Kkt
akcji zgodni e z pohivmE4dly/20180spti asneonw i Z a 0 dpcninipjszégo Mokumentu
Informacyjnego .

W dniu 26 lipca 2019 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzeni e
3/26/ 07/ 2019 w sprawi e z 618 dladywycaamégo Walnego gromddzehid Zz dhia 26

|l i stopada 2018 r. dotyczACcCA warunkowego podwytszeni a k a

subskrypcyjnych oraz wprowadzenie w SpodolJce programu motyw
stanowi Kna3dlémnejzego Dokumentu Informacyjnego .

Na podstawie wytej wy mi eni onej uchwaldy Spollka realizuje
zaangatowanypohkylksklbnida przy produkcji Gry i dzialdalnonC Spol
201992022 i umotl i wia osobom uczestniczAcym, pod warunkiem

prawo do objEcia WNAcznie niei WiztikakejiimiannychsarioF) . @0 WACd wie¢ h eviae t to
nominalnej nie OWIOEKDz ezjld n(idwa2la i ezilkoi tayOdsizEdiiCe takdjEicyemi t owa
ramach warunkowego podwytszenia kapitalldu zaklJadczeweago ni e m
2022r.Cel em Programu Motywacyjnego jest dAtenie do stabilizac]
i pracowni kow SpolJki oraz do stworzenia mechani zmow motyw
zapewni aj Acych dWBugot eircmi nSpopwykwzr ost wart o

N a dat E Dokument u I nformacyjnego w wyni ku czEnfci owe ] re
uprawnione zWNotyWNy onfnwiadé@en{azbepobiEenai Udszamet y8i Ecy)
nomi nal nejenqg 138J0aty)d hk ait dla3/alkcj a, a SpoldJka w reali z8cji obo
2 KSH te akcje wydal&lKSH grazdznwviydaniemm d a k U me AAkc® ®erii FnastApi Jo
podwytskaepitakiadoSwé hsiumEdwnA wart o cAkcjis®miiinaFnej . 0 6 24«
(szenC tysi Ecy dwi efic-ioehjyfight era zp edict awilo kgawhiyna lpyo dowywarzeni u
kapitallu 2z a kulrahdwoawd¢hiy2018 Nadzwyczajne go Walnego Zgromadzenie Emitenta z dnia 26

listopada 2018 r. w trenci zmi eni onej 3/26/0W/2019a | Nadzweygzajnege hWalaeljod

Zgromadzenie Emitenta z dnia 26 lipca 2019 r) . ZarzAd spollki ni epublicznej, j ak A
Dokumentu Informacyjnego, zgodnie z 452 § 2 KSH wterminie trzydziestu dni po uplywie katdego roku

kalendarzowego zg l&sza do sAdu rejestrowego wykaz akcji obj Etych w danym roku celem uaktualnienia wpisu

kapita ldi zakladowego . Natomiast ZarzAd spo ki publicznej dokonuje zg ldszenia, o ktorym mowa we wskazanym

w zdaniu poprzedni m przepisie w terminie tygodnia po up Iywie katdego kolejnego miesiAca, liczAc od dnia

wydania pierwszego dokumentu akcji zgodnie z art. 452 § 1KSH Jdg eli w danym miesi Acu nie wydano akcji w

trybie warunkowego podwy tszenia kapita ldi zakladowego, zarzAd zawiadamia o tym sAd rejestrowy. Na dat E
Dokumentu I nformacyjnego podwytszenie kapitaldu wyni kaj Ace z
w ramach kapitalldu warunkowego nie zostaldJo uwidocznione w KEF

W przypadku obj Eci a przez ablgobypalkgjsdwmiugmMe ypbzovstr amach
Motywacyjnegow | i czbi e ni e0O@i0OEksztej pnECdZ5@zstiudk, dmwoat ntay swsAkcaeza C it
zaklJadowy Emitenta wzrofinie ©60kwolt EzIlhi gdzwiebkisEztAn amici e 19y
szenCdziesi At zWotych), tj0.00d®O0kwdlt y dwii e fiwii Bk szeji Crdizti e36 Ot
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12. Wskazanie licz by akcji i wartonci kapitaldu zaklJadowego, o]
przewi duj Acego upowatnieni e zar zAdu do podwytszenia k
kapitaldu docel owego mote byC podwytszony kapitall zakllJac
kapi t alJu zaklJadowego, o ktore mote byC jeszcze podwytszo

UchwalJA nr 3/19/06/ 2019 Nadzwyczajne Walne Zgromadzenia z
Spolki upowatnienie do podwytszenh ak&mipti aldWudaeaa&llaweogie gpr ave
kompetencjE ZarzAdu do pozbawienia akcjonariuszy prawa pob
Nadzorczej (akt notarialny - Re p . A Nr 1406/ 2019) . Zmi ana Statutu wynika
kapitaBlowego zostallJa zarejestrowana w KRS w dniu 11 wrzenfil

Wzwi Azku z powytszym Stgaotdntite Sp o8IBkiuszar zIAd | est uprawni ony
kil ku podwytszed kapitalu zakWadowego w drodze emisj.i kapi
13.130,00 zIJ (trzynahcie tysiEcy sto trzydoi epocdiwyit s@6hilao
kapitalJu zakladowego w ramach kapitaldu docel owego wygasa z
obecnA obowi Azuj AcA wartonC nominalnA akecj.i Spo ki t . 0,
docel owego muyénmtowans stiaksyinalniedo101000 (st o jeden tysi Ecy) akcji S

Na mocy przyslJuguj Acego upowatnienia ZarzAd Spolki UchwallA
decyzjE o podwytszeniu kapitaldu zaklJadowego nw er ammalcehj knapti t
(jeden) i nikO5Swi(Exiegdenmdzi7e3si At trzy tysi Ace pi EC) akcji 1z
nominalnej 0,13 zIJ (zero zWotych 13/100) katda.

W dniu 9 stycznia k202w zrwi AZzakruz Azd dSopjonild3doesnf sd e dekmdizk & s e At s jt

tysi AcAkpj ECperii H o WAcznej wartohci nominalnej 9.490, 65
65/ 100) dokonall dookrenlenia wysokonci kap0oQ,a0Ju @dawilaidoiwe
trzydzieerfiycit ycszitAce zlJotych i 00/100). Akcje Serii H zostally
W zwi Azku z podwt &zPmkomentu I nformacyjnego liczba akcji o

kapitald zaklWJadowy Emit entdacelowegd wmasz2/79 8 mi § dwadlapefialJa si edem
dziewi ECset dzpiiebakicCplzy obeanéj Wb r t ofici njoerd meajl nek@j 13 rdoMneger o
z1Jotiya1B0)IJAczni e36893bp ktir(zy tysi Ace szenCselUotig®pa).zi efici dzi e

13. Wskazanie, na jakich rynkach papierow wartonciowych sA
Emitenta | ub wystawiane w zwi Azku z ni mi kwity depozytc

Nie dotyczy. Akcje Emitentani e by lJy dotychczas notowaneownwh rynkach papier

14. I nformacje o ratingu przyznanym Emitentowi | ub emitowan

Emi tent owi oraz emitowanym przez niego papierom wartonci ow)

15. Podst awowe informacje o powi Azani acbhoEmahemnbtayjmay &Alty
istotny wplDyw na jego dzialdalnonC, ze wsdhkajpdiosickk m j ednos
ni ewchodzAcych w sklJad grupy kapitaldowe]j Emi tent a, al i
Emitentem, osobami wchodzAcy#Atdzwj &k¥Wald bulanadzenmnczych
znaczAcymi akcjonari uszami Emitenta

Nie dotyczy. Emi tent nie tworzy Grupy Kapitaldowe]j
16. Infformacjao powi Aawlmos obowych, maj Atkowych i organizacyjnych y
16.1. Emi tentem a osobami wchodzAziyamAd wajskhdlpadh &mitgmemdavor czy c h

Pomi Edzy Emitentem a osobami wchodzAcymi w sklad organow ze
nast Epuj Ace powi Azania osobowe, maj Atkowe i organizacyjne:
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A Marek Markuszewski gPr ezes Zar zAfded8pacBkeinnjestakcjonari uszem En
Dokumentu I nformacyjne@®@®lpagicada EMAC 2mdt56% 3uBdazni cawduAc y ¢
w kapitale zaklJadowym SpolJki i tyle samo w gldosach n

A Daniel Betke g CzlJonek Zar zAdued8paeldlkeinnjestakcjonariuszem Emi
Dokumentu I nformacyjnego posiada WNAcznid® wdki @@ akc

w kapitale zaklJadowym SpolJki i tyle samo w glldosach n
A Mariusz Antkiewicz gCz lJonek Zar z Aildaud iSp@ddlkrinijesakcj onari uszem En
Dokumentu Informacyjnego posiada IJAczni® b@zDaAOuakc)]
w kapitale zaklJadowym SpolJki i tyle samo w gldosach n

A Kamil Klinowski gCz JoR& &y Nadzorjce®f Spdmlkeczennie akcjonari us:
dat E Dokumentu Informacyjnego posiada WJAcZ/6efbh e 124 8
udzi aldJu w kapitale zaklJadowym SpolJki i tyle samo w g

A Dawi d SEKawWokhiek RadySpNalilkziorjcestj jednoczennie akcjonal
dat E Dokumentu Informacyjnego posiada IJAc2%% e 82 2¢C
udzi aldu w kapitale zaklJdadowym SpolDki i tyle samo w ¢

A Kat arzymngZzRiomrek Radej NS¢pddlkc jest jednoczefnnie akcjo
dat E Dokumentu I nformacwy] i26@lc jpiosEmidiae NnkAa@ 554 @nowi Ac
udzi aldu w kapitale zaklJdadowym SpolDki i tyle samo w ¢

A PrzemyslJawCMadJomwrelkaRadychkej SpolDki jest jednoczefnie
i na dat E Dokumentu | nf or6énda5caykjcn e g oE npiotseinat da®328kt Aacnzomwi i eA ¢

udzi aldu w kapitale zaklJdadowym SpolDki i tyle samo w ¢
Poza wytej opi samiyminipews Azamane | aki ekol Bmitenkemaaosobamipowi Azan
wchodzAcymi w sklJad organow zarzAdzaj Acych i nadzorczych Er
16.2. Emi t entem | ub osobami wchodzAcy mi w sklJad Emitegt@anow zar z

aznacz A c yaktjonariuszami Emitenta

Pomi EBEmiyt entem | ub o0sobami wchodzAcy mi w sklWad organow za
a znaczAcymi akcjonasrini 27 aAmin aBmiEtpaujtAc e powi Azania osobowe,

A Marek Markuszewski gPr ezes Zar zAdu Spoldki jest jednoczefnie ak

Dokumentu I nformacyjne@@lpakicada EBDAC 2 AG56% 3uBdazni cawdJuAc y ¢

w kapitale zaklJadowym SpolJki i tyle samo w gldosach n

A Daniel Betke g CzlJonek ZarzAdu Spollki j est jednoczennie ak:¢

Dokumentu I nformacyjnego posiada WNAcznid® uwdEi @WJu akc

w kapitale zaklJadowym SpolJki i tyle samo w gldosach n

A Kamil Klinowski g Pr zewodni czAcy Rady Nadzorczej Spolki j est

Emi tent a i na dat E Dokument u I nformacyjnego posi a

stanowi Al6% cbhd®i,alJu w kapitale zaklJadowym SpolJki i t
Emitenta.

Poza wytej opi sany mi powi Azani ami , nie sA Emitemeen lubaki ekol w

osobami wchodzAcymi w sklJdad organow zarzmhaecaphAymichakcjhamdamoir
Emitenta (j ako kryterium okrefilajAcym OznaczAcego akcjonariusze
akcji w kapitale zaklJadowym Emitenta oraz w ogolnej l'iczbi ¢
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16.3. Emi t ent em, 0s 0bami wchodzAcy mi w sklJad oEngentaoraz z ar z Ad z ¢
znaczAcymi a k c Foointaernituass za miAut oryzowanym DoradcA (lub o
w sklJad | ewg oz aorrzghadnzoéa j Acych i nadzorczych)

Autoryzowany Doradca pot wi er dza, Stawardblieddsaiés SpAo, wosoRama ni a por
wchodmiAw v klJad orzaare®w z aijnddeoyczybh Starward Industries S.A.oraz znac z Acy mi
akcjonariuszami Starward Industries S.A. aAutoryzowanym Do r a dj.cNgvigator Capital S.A. (lub osobami

wc hodz Awsyknidjegdo r g a eaaw z Ad z anadgorezychy. i

Autoryzowany Dor adca ni e zidentyfi kowal jakichkol wi ek I
organi zacyj nyStatwarglodustriesds yA . 0s obami wchodzAcy mi w skldJad or
nadzorczych Starward Industries S.A. oraz znacZAc y mi a k cj o rSamvardi sirdastnies  S.A.

a Autoryzowany nmNavigatar Cdpitah) S.A. (lub o s o b a mi wchodzAcy mi w sklidJad |
zarzAdzaj Acych i nadzorczych).

17. Podst awowe informacje o] podstawowych produktchch, t ow
okrenl eniem wartofAci owym i ilonciowym oraz wudzialdlJem po:c
i uslDug al bo, jetelid jest to istotne, poszczegolnych p

sprzedaty ogolJem dla grupy kapi tseldanveeajt yi dEmiatldeard thao,n cw p c

17.1. Podst awowe obszary dzialdal nonci or az rodzaj prowadz
operacyjnej

Starward Industries S.A. to niezaletny dewel oper gier z t

osobiste oraz konsole do gier Pl ay St at i on, Xbox oraz Nintendo Switch, st wo

dofiwi adczeniem w takich firmach jak CD Projekt Red, Real i

Markuszewski gPr ezes Zar zAdu i zarazem autjednejgsobier wszej koncepciji

Marek Markuszewski po kilku latach w zdobywani u d o i wi anid evZmkowskim oddziale CD Projekt RED,

ktorego byldJ wspolDzaldotycielem, opuncilJ stanowi sko Senior
projektowi. W ci Agu gl&@ daawop onldip rsd Ey pmizegzwy kl e ut al ent owe
branty gamedev osoby, pozyskaGFil iacreaz|£twor avwbidsdnejedksIlAwK
czerwcu 2018 r. spotkall siE z grupA inwesrapéwnihidywi duwsn
rundE finansowania i rozpoczEIli wspolne prace nad koncepc
struktura firmy oraz dlJugoterminowy plan operacyjny i fina
akcyjnej pod oméeawnAOnazwAgnwmid 2018 r. w Krakowie, ktora zo
wrzennia 2019 r. nat omi ast od pasSdziernika tego samego rc
osobowym.

Na dat E DodnfoumecgjmgouEmi t ent jest w trakcie tworzenia pierwszej
sl Jynnego pol skiego pi sar za, ktory zdobyld popularnoidC na
egzemplarzy swoich ksi Atek. Emi tent d y sypwidea haemotywadd Ac zn A | i
wybranej powi efnci autorstwa StanislJawa Lema, ktora obowi Az
przesuni Ecie zakWadanego terminu premiery kierujAc si E | ak
jednak zami eirezrawswyAdd agd Ep znaczni e pr zejészcaemPPAe W przyeadkmi nu | i ce
wydania gry przez Emitenta przed datA uplUywu | icencji i str

licencji w celu stworzenia kolejnych gier.

Emitent jest pionierem w komput er owe|j adaptaciji kultowej tworczonfnci St 3
tadnych wzorcow powstaldych do tej pory wokolJ tworczonfnci t e
przekazu. Emitent ma fAwi adomonC, ego cpedc zAetskiu akmobnistunlyt uij ed | saw
kreatywne ze znawcami t wor ¢ z o lformacyinegm&E.mi Pend aobpubodk k mevatJu pi
grafi kE koncepcyjnA promuj AcA grE i zarejestrowall bardzo p
opinii na jej temat.

W ramach prac nad pierwszych projektem Emitent wykorzystuje
Games), ktory obslWuguje wszystkie |liczAce siE platformy spr
Silnik ten jest systematyczni e rozwi jany o obslJugE nowych technologii, po
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trendami w branty gier. Rownol egle Emitent dba o fnledzeni
konferencjach i pokazach, forach spyeach adiiBtg@iweror agmiatneanti zIE|
duty nacisk na rozwoj zawodowy czWonkow zespolJu, zapewni aj .

technologiami i trendami.
17.2.  Strategia rozwoju

Emitent przyjAld strategi E budowy wi rltouaylniy, c hd zfi vEikat oonz epmoud

promocyjne bEdA wspieraC sprzedat nie jednej, ale calle]j sel
i mar ketingu pierwszej gry, Emi tent zamierza wykorzystac
Stani slJawarbemazpakwal nego na nwi eci e -amaukooychaMgkataotweiagiaci f ant as
dr z wi zarowno do istniejAcego fandomu powienci, jak i do | i
specjalistycznych i instytucji kulturalnych, artystycznychin aukowych. Na tej bazie Emitent z
mar keti ngowA wykorzystuj AcA m.in. opinie i rekomendacje zz¢
znacznym got owkowym budtetem marketingowym, aby uzyskaC me

pierwszej gry.

W celu znalezienia wlJasnego miejsca na rynku, motli wego do
uni kat owe wartofnci, ktore wbudowalla w swojA strategi E bizne

A tworzenie wirtualnych Awi at ow wykradzajopatyck o poza P

przekonywuj Ace, angatuj Ace donwi adczenia z rozgrywki,
A wysokA wartonC intelektualnA osadzonA w kulturze, k
przedstawi eni e oryginalnej, autorskiej wi zj i opartej

rozpoznaw alnego pisarza - St ani slJawa Lema.
173. ZespoldJ Emitent a

Trzon zespolDu developerskiego stanowi A proj ekt adletie, progr a
dofnwi adczeniSA WM drmnitny..:

>

Marek Markuszewski (Project Lead)

3 donwiadczeni eSdRri dratPrmdwcer w CD Projekt RED ( Wi
Cyberpunk 2077), wspolbzaldotyci el krakowskiego oddzi
Pump

A Daniel Betke (Lead Programmer)

3 donwiadczenie 14 | at m. i n: Unr eal Pgramger v r@her w Bl
Projekt RED (WiedSmin 3), Lead Engine Programmer w

A Mariusz Antkiewicz (Gameplay Designer)

2 9 | at donfnwimand,Pmjech Manager w Bloober Team (Layers of Fear 2), Gameplay
Designer w CD Projekt RED ( Cyberpuk 207 7)) , QA Anal yst (WiedSmin 3)
Bloober Team

A Mi c hall (Nagdtvwe Besigner / Writer)

3 donwiadczenie 6 | at w firmie CD Projekt RED jako
Wi edSmin 3: Krew i Wino, Cyberpunk 2077)

A Mi chall LUleveldesighker)

3 donwiadczenie 7 | at m. i n. Level Designer w firmie
Bloober Team (Layers of fear, Layers of fear 2, Observer)

A Wojciech Ostrycharz (Art Director)
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3 donwiadczenie 13 | at m.in: F oceptidistw Flatige bndgeAead i st w Ar
Concept Artist w Techland (Dead Island, Call of Juarez: Gunslinger, Dying Light)

A Sebast i an (Bnpirdnment Atist)

3 donwiadczenie 11 | at m.in: Lead Artist w Bloober Te
Artist w CD Projekt RED (WiedSmin 3), Lead Artist w Tey
3 absol went Akademi.i Sztuk PiEknych w Krakowie

A Piotr Mierzwa (Hardsurface Artist)

3 donwiadczenie 5 | at m.in: 3D Artist w Bloober Team
oraz 7 lat poza b r a rjakodArchitekt oraz 3D Artist

3 absolwent Architektury Politechniki Krakowskiej
A Mateusz Lendor (Animator)

32 10 | at dofn-wnim HeadzAnimataa w Teyon, Senior Motion Capture w Solnteractive,
Freelance Ani mator dla CD ProjeksglandED (Wi ed3Smin 3),

A Brunon Lubas (Sound Designer)

3 donwi adczeni e 210llaajakamugzyk) mbn: BlookderyTeam (Layers of fear 2, Blair
Witch) oraz Draw Distance (Ritual: Crown of Horns)

W2020r.Emitentpl anuj e poszerzyC zespoll dewel oper ski Dodatkowm by wspi ¢
pl anowane jest zwi Ekszenie zakresu zleceld usdwrmgkt rpz mymolc,y j ole
marketingowe i public relations.

ZespoOld kreatywny wspierajA:
A Maciej Miksztal (CFO)

3 Analityk i doradca wywiadu strategicznego m.in. dla Fortune 500, project manager przy
wdroteniach rozwi Az aJWspiera studio adisteoty fiamsowejli grawmeg n ¢ e .

A Marta Skwarska (Administrative Manager)

3 Z brangzAidizama odUQDOSt miokay Ja w tyciu i rozwoj u t
studios S. A. oraz CD Projekt S. A.; z administraci]
poczAtku swoj ej nci et ki zawodowej

A Andrzej Szafraniec (Legal Advisor)

2 Doradza oSdpodldtcreony prawhej i koordynuje procesy pr:
spoldJkom z rotnych brant, takte notowanym na rynku I

17.4. Produkt Emitenta

Pierwszym produktem, tworzonym w ramach pierwszej franczyzy gier wideo, jest gra przygodowa o roboczym
tytul e P#1 Jest to nisza rzadko eksplPaat omaa nbay ( rtzyetzu lxeynt ufllayb u

opowi adaj Acym o |l osach astronautow, ktorzy podczas misji b e
Poza wci Agaj Acym fnl edztEwemwakk&r e przetadaai®i fabulla gry
filozoficzne gatunku ludzkiego i jego miejsca we wszechnwi
j est l'tejszymi, przygodowy mi motywami . Gracze dadk onuj A w
odmi ennych przebiegow i zakodJczed historii
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Kluczowe zaldoteni a:

A Segment: AA+;
A Platforma: PC, Switch, Xbox One, PlayStation
A Premiera gry w 2021 r.
Estetyka graficzna gry to retro -f ut uryzm a konkretnie Atompunk. Projekty ul

nawi Azuj A do futurystyc-28¢$6h G&esllgaunwi adomil®d4eykorzystuje
w ktorym powstawalda ksi ApkayskideuwjCAc walktt @rreqat ywwhAl i zacja n

at omgavlAe nie doszlJo do rewolucji cyfrowej . Technologi a, z
Bohaterowie nie majA motliwonfci korzystania o Kdmpytchr ow,
informacje podaje siE za pomocA tanm programowych. Ni e ma my
kineskopowe. Mapy mi Edzygwi ezdne nie sA plikami graficznym
Awiecie nie ma tet daycH +oomeagtoe rporwziees ykdlaur zyst aj A z sygnaldu r e
ograniczeld, jakie to determinuje.

Rozgrywka dostEpna bEdzie w trybie pierwszoosobowym. Produl

GUlownym atutem gry |jest dos&johad e hioptoawri ieal,z i -&ddraoghatgvac i Ag u k oV
badaj Acego obcA planetE. Wraz z postEpami w eksploracji, od
blitsza charakterystyka daleko wykracza poza zdolnonci pozr
Fabulla tgalya zoparta na utwor ze | ¢jedeag@znajbandziefrozpazriawaldyclva L e ma

pol skich pisarzy nwiecie, co gwarantuje bogatA historiE,
donwi adczed. Wysoka dbalofiC o deéemhieciymniiwiratkemep az wdleizng

graczy szukaj Acych zarowno dobrej rozrywk-naonkowymi oBipéellipa :
korzysta ze wszystkich sklJadowych nAwiata przedstawionego w
ichspekttu m. Wszystko to po to, by przeldotyC jEzyk literacki or

W 2021 roku przypada 100-1 eci e urodzin StanislJawa Lema. Okr Aglda roczni
pisarzem ze strony medi ow orazkwkzmotahhwyakt ykwnongfchnselye mcl

tworcy na arenie mi Edzynarodowej . Synchronizacja zamkni Eci :
pozwoli na peldne wykorzystanie potencjaldJu medialnego gry.

GUlowny wAtek fabularny a@zagpreywwmki .0 kWAXok i8 molkdaedane mogA j A wyd
godzi n. Gra zawiera sporo opcjonalnej zawartonci , ktorej (
rozgrywki, ale takte na przebieg glJownego wAd kw espagolzako
nieliniowy, dlatego ostateczna dWlugonC gry jest fncifle zwi/
ktore podej muj e. NieliniowonC fabuldy oraz alternatywne zak:
nie jest mot !l iawle jz whaawazreemwinecic za jednym razem.

Cykl tycia produktu SpolJka szacuje na okres 3 |lat. Spolka
zapewni C wydWUutony model sprzedaty gry poprgerzzeéeadlhnet aDreivee | ¢
cykl udgzy &€ka i mplementacij. uwag | sugestidi graczy, publ i kow
czas rozgrywki oraz wzbogacaj Acych donwiadczenie bohaterow

17.5.  Plan produkcji

Dotychczas zespold zreali zowall:

A Pasdzierniwkej2ocli8e rdo studi a, poczAtek produkcji pier wsz
z Marka Markuszewskiego na Starward Industries;

A Styczeld -2d0dWi orr. pierwszego etapu produkciji Prototype,
pierwszeg o poziomu, podstawowe mechaniki i 15 minut rozgrywki;

A Kwiecied-odbli9orr .drugi ego etapu produkcyjnego Demo Draf
kolejnego poziomu, zaawansowane mechaniki oraz 30 minut rozgrywki.

A Sierpiedo@®il®r retbDeepro Tezcalwi er aj Acego rozbudowane mechan

Kol ejne etapy produkcyjne sA przewidziane zgodnie z ponits:
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pai-2018  kwie-2019  sier-2019 2020 2021
DEMO TECH ICAL WERSJA WERSJA
LU S5 DRAFT DEMO ICE > ALPHA > BETA > PRE"""EM‘>

v odbidrl eta pu produkcji PROTOTYPE (podstawowe mechanikii 15" rozgrywhki)

v odbiorll etapu produkcji DEMO DRAFT (zaawansowane mechaniki oraz 30’ rozgrywki)
v"  odbiéretapu TECH DEMO (rozbudowane mechaniki gry)

odbioretapu VERTICAL SLICE {45 rozgrywhki)

Pl an przyszWDych etapow ma charakter pogl Adowy i w zaletnohn
byC mhkdwany za zNadAorRazlggj, nie mniej jednak d&kollody&€ 202
produkcj E P#1 wawemsjaist ApRHAA wersjBpeHBWikador «allicauj22 lpas:
kamienie milowe produkcji, konsultujereaalliosidc jpb sz Epruo memce K
brant owych, wiArod ktorych sA producenci, recenzenci, dzi e

sektora gier wideo.

W trosce o jak najwytszA jakoiC produktu docel owedli, 0j ut na
produktu wewnAtrz kil ku grup: konsultantow brantowych, me
odbiorcow docel owych produktu.

17.6. Plan finansowania

Etap przed inkorporacjA zostalld zrealizowany ze fAresdkow wllas
zarzAdu SpolDki). W czerwcu 2018 r. grupa prywatnych inwest
napoziome28ml n z1J a ostat dazdiie anrseoavlaina embhmFpldansnwanBe3odbywa
siE wraz z odbiorenmhgytapow produkcyjny

A dolistopada2018r.-1, 0 mln z1J (po inkorporacji SpoWki oraz przen
A luty2019r.-1, 0 mln z1J (po odbiorze etapu Prototype)

A maj2019r-1, 4 mln zIJ (po odbiorze etapu Demo Draft)

A sierpied27nnkz9 (po odbiorze etapu Tech Demo)

od poczsidiek dzi alJaBpofRkazyskallda fiwahsomiaei «kapitaldJu wlJasnego
wysokonci zHBotly ed moc zdrmrbiyevaj Ac zaufanie 162 akcjonariuszy.

przeznaczony jestnar eal i zacj E, promocjE i sprzedat pierwszej gry, bE
Pl an produkcyjny do wydania gry =zaklJada wydatKki w wysoko
nast Epuj Ace koszty: zespoll st allhoude), 2vepepraacownz kwmEt ( de
podwykonawcow (outsource dev), | T (sprzEt i licencje obce),
administracyjne (obslJuga prawna, ksi Egowa, | R i przeprowadz

jest na przep rowadzenie kampanii marketingowej.

CAI KOWI TY BUDTET SPOI KI KWOTA (TYS. Z1
Zespoll-Hoese | n 4713

Outsource Dev 222

Administracja (prawne, ksi Egowe, | F 1242

Biuro (najem, wyposatenie) 651

IT (hardware, software) 266

SrodWlo: Emitent.
Proporcje pomi Edzy budtetem developerskim a mar keti ngowy
w przypadku podpisania umowy wydawniczej.
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17.7. Plan marketingowy

Emi tent chce zostaC kluczowym producent e nosapistearaz keisdlee o w s egr

Xbox, Pl ayStation, Swi tch. W ocenie Emitenta osi Agni Eci e d
publi kowanych tytulJow, motl i we jest poprzez poldJotenie naci
marketingowe orazoparcie produktu na adaptacji wybitnych powienci rozeg
Potencjald gier tej skali najl epiej opisuje sukces niezaletr
przy takicht tytuldach | ak

A This War of Mine - 2,6 miliona posiadaczy (owners) na STEAM;

A Frostpunk g 2,1miliona posiadaczy (owners) na STEAM;

A Firewatch - 11miliona posiadaczy (owners) na STEAM;

A Subnautica - 3,2 miliona posiadaczy (owners) na STEAM.
Spolka planuje rowniet promocjE we wspolWpracy
Wydanie gry ma szansE byC jednym glbownych wydarzeld
wydawniczej, jednak SmoVkaobhiCewyedapod gwgghwe wllasnym

17.8.  Wybrane dane finansowe

17.8.1. Wybrane dane z bilansu n a

d 31 nerda 2020 r.,31 grudnia 2019 r.oraz 31 marca 2019 r.

AKTYWA (PLN) 31.03.2020 31.12.2019. 31.03.2019

Aktywa trwalle 124 113,55 121 440,82 17 593,61
Wartofnci niematerialne i 0,00 0,00 0,00
Rzeczowe aktywa trwalle 20 038,07 17 365,34 17593,61
Nal etnonci dlDugotermi nowe 0,00 0,00 0,00
Il nwestycje dlJugotermi nowe 90 408,48 90 408,48 0,00
DJugotermi nowmi Edzyokeenbd 13 667,00 13 667,00 0,00
Aktywa obrotowe 7 648 688,48 5163 695,36 1400 483,80
Zapasy 1925 075,96 1596 775,96 565 361,00
Nal et nonfci krotkotermi now 143 622,16 146 789,08 113591,22

I nwestycje krotkoterminow, 5553 608,24 3383 253,45 697 746,61
Krotkoterminowe rozliczen 26 082,54 36 876,87 23784,97
Nal etne wplJaty na kapital 0,00 0,00 0,00
Udzialy (akcje) wlasne 0,00 0,00 0,00
AKTYWA RAZEM 7 772 502,45 5285 136,18 1418 077,41

! Dane z serwisu https://steamspy.com

109|STRONA




DOKUMENTINFORMACYJNY DANE O EMITENCIE

STARWARD INDUSTRIES S.A.

PASYWA (PLN) 31.03.2020 31.12.2019 . 31.03.2019

Kapitald wldasny 7 362 883,91 4700 814,20 797 702,92
Kapitaldl (fundusz) podst aw 234 000,00 224 509,35 186 486,17
Kapitald (fundusz) zapasow 8 907 974,30 5924 259,95 934 024,38
Kapitald (funduswegnyz aktua 0,00 0,00 0,00
Pozostallde kapitally rezerw 0,00 0,00 0,00
Zysk (strata) z Il at wubieg 0,00 0,00 0,00
Zysk (strata) netto -1779 089,91 -1 447 955,10 -322807,63
Cwietkone uiemnay oS 000 000 000
Zobowi Azani a i rezerwy na 409 918,12 584 321,98 620 374,49
Rezerwy na zobowi Azani a 369 068,00 375 868,00 0,00
Zobowi Azania dlBugotermino 0,00 0,00 0,00
Zobowi Azania krotkotermin 40 850,12 208 453,98 620 374,49
Rozliczeniami Edzyokr esowe 0,00 0,00 0,00
PASYWA RAZEM 7 772 502,45 5285 136,18 1418 077,41

1782. Wy brane dane z

rachunku
zakoJdczony w dniuwBazgrudahwymRO28 I .

zyskowpdbcsErwtwzdnirokl®bworeiw
kwartald 2020 r .

N 1.01.202 10.09.201 10.09.201
RcHuNEK zvekow | sTRat (f  Gomm|  Lemm] bmnm
Przychody netto ze sprzeda 328 300,00 565 361,00 1596 775,96
Przychody nettoze s pr zedaty produ 0,00 0,00 0,00
Zmi ana stanu produktow 328 300,00 565 361,00 1596 775,96
Koszty dzialdJalnonci operac 666 477,38 890 741,20 2 766 799,04
Amortyzacja 4 148,02 40 491,79 72 028,54
Zutycie materialdow i ene 14 338,98 14067,72 69 011,94
UslJugi obce 601 456,22 789 499,88 2 340 370,78
Podat ki i oplaty 5 178,27 2 148,36 3 879,56
Wynagrodzenia 30 874,00 28 511,00 130 363,00
Ubezpieczenia spoldeczne 4792,32 5 906,00 17 916,36
Pozostalde koszty rodzajo 5 689,57 9 666,45 133 228,86
WartonfC sprzedanych towa 0,00 0,00 0,00
Zysk (strata) ze sprzedaty -338177,38 -325380,20 -1170 023,08
Pozostaldle przychody oper 0,73 2,30 43,13
Pozostaldle koszty operacy 0,53 1,96 5,56
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Zysk (strata)z dzi aldJal nonci operac -338177,18 -325 379,86 -1169 985,51
Przychody finansowe 7.304,68 2 826,51 16 056,56
Koszty finansowe 262,31 254,28 625,15
Zysk (strata) brutto -331134,81 -322 807,63 -1154 554,10
Zysk (strata) netto -331134,81 -322 807,63 -1 447 955,10
1783. Wybrane dane z zestawienia zmian w kapitale wldasnym w
grudnia2019r.wr az z danymi za | kwartald 2020 r. oraz za | kws
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE (FUNDUSZU) 01.01.2020 10.09.2018 10.09.2018
Wi ASNYM (W PLN) 31.03.2020 31.03.2019 31.12.2019
Kapitald (fundusz) wlasny n 4700 814,20 0,00 0,00
Kapitald (fundusz) wlasny n 4700 814,20 0,00 0,00
korektach
Kapitald (fundusz pkresuBZs ny n 7 362 884,39 797702,92 4700 814,20
K i I f |
apitall (fundusz) whasny, 7362 884,39 797702,92 0,00
proponowanego podzialdu zys
1784. Wy br ane dane z rachunku przepldywow pieni Etngradniaw roku o
2019rwr az z danymi za | kwartald 2020 r. oraz za | kwart al
. 01.01.2020 10.09.2018 10.09.2018
RACHUNEK PRZEPI YWOW PI ENI 31.03.2020 31.03.2019 31.12.2019
Przepldywy frodkow pieniEtnych z dzialldalnofici operacyjnej
Zysk (strata) netto -331134,81 -322 807,63 -1447 955,10
Korekty razem -484 894,65 -542 107,24 -1139 766,87
PrzeplUDywy pieni Etne netto -816029,46 -864 914,87 -2 587 721,97
PrzeplUywy frodkow pi ernnivdStycgjnech z dzi aldal nofci
Wp Dy wy 0,00 0,00 0,00
Wydatki 6 820,75 146 935,40 177 793,88
Przeplywy pleniEtne netto -6812,75 -146 935,40 -177 793,88
inwestycyjnej
Przepldywy frodkoéw pieni Etnych z dzialdalnofici inwestycyjn
Wp Dy wy 2993 205,00 1621196,88 6 148 769,30
Wydatki 0,00 0,00 0,00
PrzeplUywy pieni Etne netto 2993 205,00 1621196,88 6 148 769,30
PrzeplUywy pieni Etne netto 2 170354,79 609 346,61 3383 253,45
Bilansowa zmiana stanu Aro 2170354,79 609 346,61 3383 253,45
Nrodki pieni Etne na poczAt 3383 253,45 0,00 0,00
Nrodki pieni Etne na koniec 5553 608,24 609 346,61 3383 253,45
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1785. Komentarz do wyni kow

Komentarz Emitenta d o wyni kow za rok obr grudea®p9l9z akoJczony 31

Emitentposi ada zgromadzone w drodze emi sjabeaxkmxijdc znajoNckdj fw naal
potrzeby finansowe 2z wdrwszejagryePosiadamperiordoudkkcij AZ apriz Ad zami erza chr
w obligacj ach Rkeezypbspolitd Ralskidj. Rada Nadzorcza w uchwale nr 2/09/01/2020 z dnia

9 stycznia 2020 r. wyrazi JadzigoNat] daat Ep oDdoekj unmoewnat nuiS ¢ ontd &oleri ncahc y j
analizuje sytuacjE na rynku oblighlcijgadjiplwnhi&nypcitzyseripi Cv
tygodniach. Na dzieJ 31 grudnia 201l1Pasywonar$pdilCk saSkwiydwesvl 8polJ5 w t
700 814,20 zW stanowi A kapitalldy wllasne.

Wykazany w rachunku zyskow i st r atnettp wz iwym o ilibIF6E/ESP6zdD W ze s
odzwi erciedla dotychczas poniesione nakWldady na wytworzeni
produkcj A gry ujmowane sA w bilansie Spolki W pozycj.i Qz a

przychody zye osdpzrwieedracti edl aj A w danym okresinprzomdiakh&€j] Etgmny

bEdA w ten sposob ujmowane do gwaweczwygdagmniya rjoejpopelinej swk
sprzedat kosotydproklukaji,z o st anA aktywowane crzanienppmzezAqpowiadion r oz | i

pomni ejszanie stanu zapasow w bilansie, ktore jednoczennie
sprzedaty netto.

Strata netto w okresie sprawozdawczym wyni oslJaodbczaht 7 955, 1¢C
podatek dochodowy oraz odzwierciedla prokadzeyi eadpradakepik
urzAdzeni e i utrzymanie biura, zapewnkeszeowsdbgllp@idwy kio s ja
oraz wynagrodzenia praysowkhokow, 2w7&cZaej 04 zI1J. Zaraportow
zgodna z zaldoteni ami budt et owy miplarfproddicyjnego gnm@ op o bzypoice Ewi ue
sprzedaty gry Spolka spodziewa siE znacwpidepdzywwnkkhas zyC pr z)
wartonC Spoldki peazdamsgzlyi wozwoj

Komentarz Emitenta d o wyni Kowwaatall 2020 r.

Emitentposi ada zgromadzone w drodze emisji akciji nrodki finan
potrzeby finansowe zwi Azane z produkcj A pierwszej gry wideo
Anrodkow jest ponitej pl anowanego pozi omu.

Na d 81 reajca 2020 r.suma bilansowa Spo lJki owila 7 648 6§81, 48 3612, 8818y 91 zI1J =
kapitalya wllah® 688, 48 welW giekwszymvlavartal®2020r.o0SpolJka zwi Ekszylda wa
zapasow o 328 300,00 zI1IJ pr zerzs kwyek omaadh ep iparawsez Ad egwed owi deo .
zakoJczonym kwartale Spolka ponioslJa istotne koszty dziall
W istotnym stopniu zwishzmun2e20z . zaked ¢t AompAbWwicznA akcji ser.
stratanett o +38M848BLZ Jest zgodna z zaldoteniami budtetowymi SpolJki
produkcyjnegogry. Po rozpoczEciu sprzedaty gry Spollka spodziewa siE
ocenie wplbynie pofytSpwiwWkeé ma awamwmof | i wi jej dalszy rozwoj
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179. Charakterystyka rynku, na ktorym dzialdJa Emitent

Globalny rynek gier wideo

Brant a gi er j est segmentem charakteryzuj Acym si E wysokA
przewi dywal nonf adjnowszgng alcamiyeni z hol ender ski ej firmy Newzoo naj

(zarowno gi er komputerowych, kno28 b9 owy c hbydlr arzy nmdkb i d megrcyhk a
wygenerowall przychody w wysokonci 36,9 mld USD, tym samym
lidera g Chiny (36,5midUSD)Ry nek gi er w Stanach Zjednoczonych jut drugi r
tempo wzr ost u na pozi omi e ponad 21,0% <co pozwol i lJo nieznac
niespodziewanie zmniejszyld w 2819%rr/ w/ porNawhanyuj ddn2allpo
2018 r. na rynku chiJskim bylDizekwangecwWwymrgygdhwdgWEdem spr ¢
osi Agaj Ac spektakularny wzr ost web8c7cze§dvynik zrpatizoviamynve28l9u do 2017
choC nieco sWlabszy, potwierdza wutrzymanie siE Chin obok

gamingowychna A wi eci e. Oprocz Chwi20A9eznapzzgcépadoanbtavenos pr zedat
rowni et w-1%aporkitior a znapoziontied ®&midzamyka podumz est awi eni a naj wi Eks
hwi atowych rynkowDmmdmiayx j Fa mgthkodlw atzywiaeydza pozycja Korei F
podobnie jak w roku ubieglym uplasowalda si E na 4 miejscu z
r/r). Zgodnie z szacunkami analitykow Newzoo kol epmne miejs
Kanadzi e. Nal ety odnotowaC na istotny wzrost tych rynkow w
od +21,7% w przypadku Kanady do + 358, danyn zestapienw ynymek gpdiski WIJoc h i
zajAB4 |l okatE z wiel km@@emhUsSrnku na pozi o

Wartofnci przychodow ze sp7-2089dmld YysSDgi er w | atach 201

Wyszczegol ni Przychody rynku [mid $] Dynami ka przycho
Lp. Kraj 2017 2018 2019 2018/2017 2019/2018
1 USA 25,0 30,4 36,9 21,6% 21,4%
2 Chiny 27,5 37,9 36,5 37,8% -3,7%
3 Japonia 12,5 19,2 19,0 53,6% -1,0%
4 Korea Poludn 4,2 5,6 6,2 33,3% 10,7%
5 Niemcy 4,4 4,7 6,0 6,8% 27,7%
6 Wielka Brytania 4,2 4,5 5,6 7,1% 24,4%
7 Francja 3,0 31 41 3,3% 32,3%
8 Kanada 1,9 2,3 2,8 21,1% 21,7%
9 Hiszpania 1,9 2,0 2,7 5,3% 35,0%
10 [ WJochy 19 2,0 2,7 5,3% 35,0%
j Polska 0,49 0,54 0,6 10,2% 11,1%

Srodlo: Emitent na wxzoodos tQaGNioeb ad a nGracnte sNeMar ket o
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WartonC gl obalnego POM&HRI02W (dUSP) w | at ach

139

2018 2019 2020P 2021P 2022P
Srodlo: Epmidsetnawinea NewzooQGl obal Games Market

Rynek gier wideo jut od kilku |l at Ppegshanwpstrph€Ei g) obasnggs
w2019r . wyni os BRamlddJBx(wirosto10%w por ownani u z r.PBregnoazyma 2080irakg Jy m)
zaklJadaj A wzrost wartonci gl obal nego r ynkW?208lirgkurgradze 165 ml
wydadzA na gntdysSh aivy 202 #%dku 196 mld USDPr ognozowany skumul owany Are
wskasdni k wzr ost u okesiawyadsi9%owany m

Struktura globalnego rynku gier w latach ~ 2018-2022
3% 2% 2% 1% 1%
8%

o | =

9% 9%

31% 31%

36%

38%

35%

2018 2019 2020P 2021P 2022P
m Smartfony m Konsole Gry PC pudeldkowe imTgblethr anwiGowe przegl Adar kow
Srodlo: Emitent na podstawie danych NewzooQGlobal Games Marketo

Naj wiyihkssgmentem rynku gier w 2019 rokub y IJ s eg ment g preeznacrooybhi na smartfdny,

kt orego wartonC wynioslJa 54,9 mld USD (wzrost o 11,6% r/r)
36%.Uzupellnisegimemt u mobilnego stanowi A rownWartt ayik@giepr zeznac :
tabletowych w 2019 r.si EgaldJa 13, 6 ml d % ®zZbstovez go £@eE8mokally rasny wzr ost

przychodow ze sprzedaty odnotowano r Oowni e.jgracee pppezaagzpiadk u gi e
na tego typu produkcje 47,9 mid USD (+13,4% r/r), co odpowiada za 31%udzi alJu w rynkuwW gier w
porownaniu z innymi segmentami w 2019 r. tempo Zmezzni®@st u s ekt
wolniejw 2019r.r ozwi jall si E rynek gier na komputery . wyCni olseldhmp 06 ,wez r (
%, a warto i €amego rynku zwi EkszylJa si E do 32,2 mld USD, co stanowi WJo
growym. Symboliczny, 2-pr o c . udziald w rynku growgy pmr 2meé @allJAd att ektbo widy 201 9
udost Epniane np. w serwisach s po Riemwbnioeigthyemtyeohinal &MIpor dDSwnahar
%,a jego wartonC wynosilda 3,5 mld USD.
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Zgodni e z dany mi Newzoo najszybciej rozwijajAcym si E oraz
jest rynek gier na ur zAdzen.i aS znyobbk segmentz@eomabinych w ostatnich t abl et y
|l atach | est pochodnA dynamicznego postEpu technologicznego

rosnAcej popul arnonci zarowno w krajach rozwini Etych, j ak
Zzauwaaalest wnrod graczy z regionu Azji i P ésmaytforiy k u . We d IJu
tablety) st anowi A obecnie najbardziej dochodowy20o0bsagrytkpywkiucyl

wygeneruj A pr zytebnoldd oU Sva,r6adeifwioztay dodpowi adaC bEdzie segment
Zgodnie prognozami Newzoo przy utrzymaniu obecnego tempa wzrostu na poziomie do 202 2 r. przychody z
produkcj i gier na smartf om3% iwstzaybsltektiyc hb Epdr Az yocchpoodwdiva dwa lbyr ant y

Zgodnie z prognozami anal itykoawstbegwmeotw gier mobi | nykodztenbrfnduizi e odby\
gier na komputery PQ@danipe me gk % pra/pattko giee tp®C-ty co prawda w 2020 r.

utrzymaj A one 21% udzialdl w rynku, to w latach nastEpnych s:
p.rocznie.Z kol ei udziald gier pr ze%wrakl aokdo Wyw2022 sokuudr ecdznyo cszi eEf rzi 2
spodziewane jest utrzymanie wnast Epnych | atach pozycj. przez produkcij e
przeslJut A si E planowane w najblitszych kwartaldach premiery

Sony i Microsoft. Gr y konsol owe w 2020 roku, zgodni 81%a dz alddt evniragmik uN
growym. Prognozy na przyszWonC zaklUadaj %udezialmanignkagor av
(wlatach2020-2022) maj A zachowaC produkcje tabletowe.

StatystKki dot. dokonséi psyeh (abegnky) generaci.i

L Data Liczba sprzedanych egzemplarzy (w min sztuk)
P Konsola Producent wydania
konsoli A Europa Japonia Reszta I Aczn
PlUn . i & Nwi at

1 | PlayStation 4 (PS4) Sony Corp. 2013-1%15 35,8 443 8,9 19,0 108,0

2 Nintendo 3DS (3DS) Nintendo 2013-02-26 25,2 21,0 24,6 4,4 75,2

3 | Nintendo Switch (NS) Nintendo 2017-03-03 19,8 14,0 13,1 6,5 53,4

4 | Xbox One (XOne) Microsoft 2013-1122 30,3 11,8 0,1 4,7 46,9

Razem 1111 91,1 46,7 34,6 283,5

Srodlo: Emitent na podstawie: Por tmarta202GChartz wedlJug stanu na dzied 28
Zgodnie z danymi firmy badawczej VG Char twi méogseliofieensjz A | i czb
gosmej geanmodreacpjoichwal i ¢ si E Soniyed Wed Ungr cldm@D@ai | onC spr z
pudellJek Pl ayStation 4. 16 listopddat2Ql3 rj)@y n ip ols0lBa, Or yml n przy czym na
egzemplarzy zostallo sprzedanych n aDrugig midjsue weestawienia gagrkije m ( 44, 3
obecniekons ol a Ni ntendo 3DS, ktorej IJAczny wol wmamgnku (. pdi2@ edaty oc
lutego 2013r)osi AgnAldJ5a0omi amsZtuk egzempl arzy. Podium zamyka naj
konsol i 0smgiNi mtemred@cPwi tedh ,utlotwanda Badnarca 2017 r. i od ta
jut w |liczbie 53,4 mln sztuk egzemplarzy. Nal ety podkrenl
sprzedaj AcA konsol A ze wszystkich dost Epnych ienwabardzg nk u, a |
szybkim tempie. Rynkiem na ktorym Nintendo Swi tch sSprzec
egzemplarzy jest Ameryka PoOolUnocna. Zestawienie zamyka konsc
na rynku 22 listopada 2013 r. Od tamtejpor y XboxOne sprzedaldla si E w liczbie 46,

przypadku Nintendo Switch najwi Ekszym rynkiem jest Ameryka

Odbiorcy prnteintekt ow E

Odbi or cami produktow w branty gier wideo sA «atatéglgeno mlJodz
dotarcia do graczy przez studia produkuj Ace gry |jest uki er
raportu Filmora OQDigital Video Game Trends and Stats for
natomiast 43% jest w przedzial e wiekowym 36-6 5 . Duty 35% udziall lokuje-3iE w prz
Tak znaczAca grupa doroslJych graczy, z ponad 10 letnim do
rozrywki, przeklJada si E na coraz mocni ejomzremagtexowanycer esowan i
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hitow sprzedatki Isipumraedt kill&tu t aki ch: DARK SOUL SHx REMASTERE
Man Legacy Collection czy tet Shadow of the Col ossus.

Od wielu |lat Polska wyrotnia si E gradkdukmjaic zjAxcky: tswdga aWi ezds rsi
RED), Dying Light oraz Dead Island (Techland), This War of Mine oraz Frostpunk (11 bit studios), House Flipper,
Thief Simulator (grupa PlayWay) czy the Vanishing of Ethan Carter (The Astronauts).

W nadchodzAcych latach zblitajA siE debiuty kolejnych polskich tytu 1J@ w najwy tszym segmencie AAA:
Cyberpunk 2077 (CD Projekt RED) oraz Dying Light 2 (Techland). W segmentach Indie i Indie Premium takie tytuy:
Projekt 8, Medium (Bloober Team) oraz Witchfire (The Astronauts ). W segmencie symulator ow grupa PlayWay

zapowiada kilkadziesi At premier.Maj Ac na uwadze zarowno przeszlJe sukcesy, i
rodzimych studi ow, motemy przypuszczaCcC, te pozycja Pol ski
praktyce, dla istniejAcych, jak i nowych firm, oznacza to z
(m.in. medi a brantowe, influencerzy, youtuberzy, wydawcy) ,
graczy.

18. Opis glWownych inwéstycjaigrlemajcawych Emitenta, w tym inw

okres objEty Sprawozdaniem Finansowym

01.01.2020 10.09.2018

NAKi1 ADY | NWE BMPLR)Y J NE 31.03.2020 31.12.2019

WYDATKI INWESTYCYJNE 6 820,75 177 793,88

Nabyc |‘ e wartonci rpiawnych t ceaz i raetzowyah h 6820,75 89 393,88
aktywow trwaldych

Na aktywa finansowe, w tym: 0,00 88 400,00

Udzielone potyczki dlugoter mino 0,00 88 400,00

SrodlJo: Emitent

Emitent dotychczas nie poniosld tadnycWwrzecaowecizrAeaglcih thrawdllde .o
Niemniej j ednak Spoldka inwestuje w prace r oz woofukcyjrey, cog@st gr ami i
Uj mowane zapdsmnaociw kosztow wynagrodzed i uslJug obeych w z
czlBonkami zespo lJjakivartoodiuckic ynjineengact er i al ny ch

W danym okresie wydatki zwi Azane z nabyciem wartofici niemat
trwaldJych 89898B8zslldy Na wydat ki dotyczAce aktywow niematerialn
z produkcj A gry w tym m.in. koszty zewnEtrznych usldug i do
Spoldka nabyla rzeczowe aktywa tr wa lJegrodukcjpgoysPomadtowdaymz Et u | T
okresie SpolDka wudzielildJa potyczek w IJAcznej wysokonfci 88. 4
wspolpracowni kom na okres 3 | at, nat omi ast potyczka w poz
Prezesowi ZarzAdu Spo ki naPokyeskil, pbosb&ldJy udzielone na warunkact

W | kwartale 2020 r. wa r t @ani€sionych przez Emi t ent a nak lJa dwaw troaicri abnyiceimeat er i al
prawnych oraz rzeczowywhmiak828@vo. t r wallych

19. Ogolmygis planowanych dzialdadJ i inwestycji emitenta oraz
po wprowadzeniu jego instrument ®@Woottdo alternatywnego SYys

Podst awowym celem Emitenta jest ukoJdczenie projeszdkie P#1 or a
dzialldania podej mowane przez SpoWNkE skoncentrowane sA na d
ktory trafi wW gusta graczy i spowoduj e, te Emitent zaczni
zapewniaj Ace stabil npafwdl ajahAce wha Spadldkiy irozwdj samego por
zespolDu dewel operskiego. W ci Agu najblitszyatematymiegosi Ecy od
systemu obrotu NewConnect planowane jest :

1 ukolJc pmdukci P#1 w wersji ALPHA-dokoJca 2020

f ukoJdczpeodukagiP#1 w pellgeiugva r 2020o wa

W zwi Azku ze specyfi kA procesu produkcji gier polegaj AcA na
warunkow rynkowych Emitent zastr zegmadyfltagi. powyt sze terminy
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20. Informacje o wszczEtych wobe wpBmiloéd r trestrukguopzatyjiymmo wa ni ac h :
lub likwidacyjnym

Na d ®@okémentu Informacyjnego wo b e c Emi tent a ni e toczA siE tadne pos
restrukturyzacyjne lub likwidacyjne.

21. I nformacj e o] wszczEtych wobec Emi tent a post Epowani ac
egzekucyjnym -j et el i wyni k tych postEpowad ma lub mote mieC i
Emitenta

Na dBokuientu Informacyjnego wobec Emitenta niest&ppiNgmidbwieadme bptrato
lub egzekucyjne.

22. Informacja na t emat wszystkich innych postEpowad przed org
sAdowych |l ub arbitratowych, wliJAcznie z wszel ki mi post E
co najmniej ostatnie 12 mies i Ecy, |l ub taki mi, kt 0or e maugiAt ewytsa ,Apa Ck twoerde
to postEpowania moglWy mieC lub mialdy w niedawnej przes

sytuacj E fEmiteatan s o wA

WedlJug nayiedzzyg@dsazrejAdu Starwar cSplordddiwes tjrd sets sSt. rAapnzéd omganani Ep o wa J
administracji publicznej, postEpowaniach sAdowych |l ub arbit
12 miesiEcy, lub takimi, ktore mogA wystApi C wedlug wiedz)
dzialdalnonC albo na sytuacjE finansowA Emitenta.

23. Zobowi Azemht antkR istotne z punktu widzeni a realizacji
instrumentow finansowych, ktore zwi Azane sA w szczegoln
ekonomicznej i finansowej

We d IJ naflepszej wiedzy Sp o lhk d z i ® g o dzema niniejszego Dokumentu Informacyjnego S p 0 lhiea

posiada tadnych zobowi Azald, ktore moglWyby istotnie wpldynAl
instrumentow finGlWéwwyg ztorb®pw INzia.J HEmii 8deharta®028 rmoraz31122019
rksztadlitbjmast Epuj Aco:

PASYWA (WPLN) 31.03.2020 31122019

Zobowi Azani a i rezerwy na zobo 409 918,12 584 321,98
Rezerwy na zobowi Azani a 369 068,00 375 868,00
Zobowi Adzlhungicat er mi nowe 0,00 0,00
Zobowi Azania krotkotermi nowe 40 850,12 208 453,98
Rozliczenia miEdzyokresowe 0,00 0,00

SrodlJo: Emitent.

24. Informacja o nietypowych okolicznoncizaadthzehulch maj Acych wp By w |
z dzialdal nonci gospodarczej, zZa okres obj Ety Sprawoz
w Dokumencie Informacyjnym

W okresie objEtymi Sanawweymani emwFst Api Jy nietypowe okolicz
wplJyw na wyni kigospodacczej Emiteath. n o i c i

25. Wskazanie wszelkich istotnych zmian w sytuacj.i finansc
informacij.i istotnych dla ich oceny, ktore powstally po ¢
Po dniu 31 grudnia 2019 r.,t j . dni u ma Aldz gprawozdd@he oFinansowe zawarte w niniejszym

Dokumencie Informacyjnym ,w o ceni e Zar zngdvy s E Wigtitrd gmiany w sytuacji gospodarczej,
maj At kiofwamgowej S p o lkkiinie uj a wrsiililBformacje istotne dla oceny sytuacji gospodarczej,
maj At kowe|j i finansowej Spollki
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26. Tyciorysy zawodowe osob zarzAdzajAcych i osob nadzoruj /

26.1. Zar z Ad

ZarzAd SpolWki sklNada si E z jednego lub wiEkszej liczby cz
Zar zAdu. CzlBonkowie ZarzAdu sA powollywani i odwolJywani prz
ktora trwa 5 (piEC) l at . zANbwok potwyonawmjye ckadlbamredkj ZaczJonka
miejsce zostall powoldJany. CzWonkowie ZarzAdu mogA byC odwolJe

Na dat E DodnformacgjmegouZar zAd Emitenta sklWada si E z nast Epuj Acych

I mi E nazwi sko Marek Markuszewski

Stanowisko Prezes Zar zAdu

Kadencja uplUywa [10 wrzennia 2023 r.

Wiek 35 lat

Stat pracy w br al 13lat

Edukacja Akademia Frycza Modrzewskiego w Krakowie, Architektura i Planowanie Urbanistyczne

od 2019 wrz CzWonek Rady Nadzorczej W
2016 cze-2017pasS: Seni or Pr oREDcer, CD Proj e
2015 wrz - 2016 maj: Project Manager, CD Proj&t RED

2013 mar - 2015 sie: Producer, CD ProjekRED

2 01 1 - 20833ut: Producer, Reality Pump

Donhwiadczeni e za 2011kwi-2011 pasS: Game Designer/ Cutscene
2010 kwi - 2011 kwi: Level designer/Environment Artist, GamelLab

2009 kwi - 2009 sie: Game Designer, Drago Entertainment

2009 lut - 2009 kwi: Environment Artist, Buzzword Junkie

2008 lip - 2009 sty: Level designer/Environment Artist, SoDigital

2007 kwi - 2008 kwi: Level designer, City Interactive

Mar ek Markuszewski nie wykonuje inne
znaczenie dla Emitenta.

Marek Markuszewski w okresi e ostatnieh z gkafaml
prawomocnym wyrokiem za przestEpstwa,
spoldek handlowych |l ub przestEpstwa ok
of ercie lub ustawi e z dnieaJdd2a6c hp a Sodwzair ¢
za anal ogiczne przestEpstwa w rozu
Jednoc awe ornkiree s i e 0 st aManek Markusgeiwskicnieuo t Ir aty
s Adege zakazu dzi aldJani a j ako czlJonek or

Ofiwi adczeni a nadzorczych vawashpndltWegoc h pr

Mar ek Mar kuszewski w okresie co najm
czlJonka organu zarzAdzaj Acego | ub na
stanie upadlonci, restrukturyzacij.i I u
Mar ek Mar kuszewski ni éciprowadria ges
wstosunku do dzi a MarékMarkuszewskemii ¢ ejné st w
konkurencyjnej spollki cywil nejzAdbs poaal
kapiowep!ld Ni emni ej jednak Marek Raillowmia
Nadzorczej w spoldce Wooden Alien S.A.

stosunku do dzialdal nofnci ,pna ocowRadhNadzoecga
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Emitenta wyrazillda zgodE nie identyfi
Emitenta.
Marek Mar k us zews ki ni e figuruje w rejes;
prowadzonych na podstawie Ustawy o KRS.
Czy pellni
Informacjao s p 6 Wk ach p Nazwa spoll Funkcja dat E Doku
h an.dl PWEPe, W k't Informacyjnego
lolire5|e cobnajmnll;aj osGatnlchS . Starward Industries S.A. Prezes Zar zAdu Tak
aoso ‘a yva ¢z Starward Industries S.A. Akcjonariusz Tak
organow zar zAbza _ - i i
nadzorczychalbo ws p o | ni Wooden Alien Akcjonariusz mni € Tak
Wooden Alien CzlJonek Rady Nadjg Tak
I mi E nazwi sko Daniel Betke
Stanowisko CzWonek Zar zAdu
Kadencja uplywa 10 wrzefdinia 2023 r.
Wiek 37 lat
Stat pracy w brall4lat
Ak ademi a -BdanmcmiwKmlowie, Informatyka
Edukacja

Pol

itechni ka Jodzka, I nformatyka

Dofnwi adczenie z

al

2017 lis- 2018 wrz: Unreal Animation Programmer, Bloober Team

2015 sie- 2017 sie: Sefor Engine Programmer, CD Projek RED

2013 kwi - 2015 se: Senior Programmer, CD Projek RED

2010 gru - 2012 lis: Lead Engine Programmer, Reality Pump

2006 wrz - 2010 lis: Lead Physics & Animation Programmer, Reality Pump

Od 1999 lip: Unity, Unreal, HaCra Team

Onwi adczeni a

Dani el Bet ke ni dzi a

dla Emitenta.

e wykonuje innej

Daniel Betkew okr esi e ost artind chskapangidaivomochyat
wyrokiem za przestEpstwa, o ktorych
handl owych | ub przestEpstwa okrefnl one
lub ustawie z dnia 26 pasSdziernika

anal ogiczne war zves tropsutmi eni u przepi
Jednocwebhiresi e ost @DaneiBethe nipd tErcz yumd lagos

zakazudzi alJania jako czWBonek organow z
spoldkach prawa handl owego

Daniel Betke w okresie co najmniej ostat ni ch 5 | at ni e

organu zarzAdzaj Acego | ub nadzorczeg
upadlonci, restrukturyzacji lub 1 ikwi
Dani el Bet ke ni e prowadzi dzi allal
wstosunku do dzi alJBd miodilci B&Etmi ¢ emi & .
konkurencyjnej spolki cywilnej Il ub

kapitallowe]j oraz nie jest czWonkiem

prawne;j.

Dani el Bet ke ni e figuruje w r e¢he

prowadzonych na podstawie Ustawy o KRS.
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Inf . 5 17k h Czy pellni
nformacjao s p o ac P Nazwa spoll Funkcja d a tDBkumentu
handl owego, w Kkt Inf )
okresie co najmniej ostatnich nformacyjnego
Blatosoba bylWa c z |J Starward Industries S.A. CzlJonek Zar zAdu Tak
organow zar zAlza|
nadzorczych al bo| Starward Industries S.A. Akcjonariusz Tak
I mi E nazwi sko Mariusz Antkiewicz
Stanowisko CzlJonek Zar zAdu
Kadencja uplywa 10 wrzefdnia 2023 r.
Wiek 33 lat
Stat pracy w br a| 10lat
Edukacja Uniwersytet Pedagogiczny w Krakowie, Fizyka
2018 lut - 2018 sie: Project Manager/Producer, Bloober Team
2016 wrz - 2018 lut: Gameplay Designer, CD Proj&t RED
2014 mar - 2016 wrz: QA Analyst, CD Projek RED
Historia pracy 2013 sie- 2014 lut: Game Designer, Connect 2 Media
2012 lis- 2013 maj: Lead Designer, Bloober Team
2011lut-2012 pasS: Game Designer, Script
2010 sty - 2011 sty: Mission Designer, QA Tester Bloober Team
Mariusz Antkiewicz nie wykonuje inn

Onwi adczeni a

znaczenie dla Emitenta.

Mariusz Antkiewicz w
prawomocnym wyrokiem
spollek

Kodeksu
Ustawie o
t owarowych
obcego.

Mariusz Antkiewicz w okresie co naj mni e
zarzAdzaj Acego |
restrukturyzacji |

czlWonka
stanie

Mari usz

organu
upadlJonci ,

za przestEpst wag

handl owych | ub przest
ofercie lub wustawie z dni
albo za amalWwogbemmeepi zme§

w stosunku do dzialJal nonci

konkurencyjnej
kapitallowe]j

prawne;j.

Mariusz Antkiewicz nie figuruje w rej estr z e

oraz

okresie

Jednowzeknesi e
otr zy ma léggozdkarwdvz i alJani a

nadzorczych w spollkach

Ant ki ewi cz

ni e

prowadzonych na podstawie Ustawy o KRS.

ostatnieh z skafamyl]

0 st a Mariusz AntkipwicE nié

ni e
Emi tenta.
spoldki
j est

czlWonek o
handl owg

jako
prawa

ostatnich 5
ub na

prowadzi dzi
Mariusz 4
cywilnej Il ub

czlWonki em

dlJutni kow

Informacjao spolJkach p
handl owego, w kt

okresie co najmniej ostatnich

3latosoba bylba czl
organow zar z Aldz a|
nadzorczych albo

Czy pellni
Nazwa spol] Funkcja dat E Doku
Informacyjnego
Starward Industries S.A. CzWBonek ZarzAdu Tak
Starward Industries S.A. Akcjonariusz Tak
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26.2. Rada Nadzorcza

Rada Nadzorcza sklada siE z od 3 (trzech) do 5 (piEciu) cz
Zgromadzenie. W wypadku gdy SpolWNka posiada status spolki p

prawa, Rada Nadzorcza skzllbodnak Oswi E Rada NadExricuzza cwybi er a
przewodniczAcego, wiceprzewodniczAcego Rady Nadzorczej, a \
Kadencja czlJonka Rady Nadzorczej trwa 3 (trzy) | at a. CzlJon
uplJywem kadencji. CzHWNonkowie Rady Nadzorczej sA powolywani
Rady Nadzorczej wygasajAZpgromadmeodbyecaawWelrdegagp Acego spr a\y
Spolki za ostatni peldny rok obrotowy wspolnej kadencj i . Ma
upldywem danej wspol nej kadencj i wygasa rownoczefnie z wyg

Rady Nadzorczej.

W przypadku rezygnacij.i l ub nfAmierci przed uplJywem Kkadencij.i
Nadzorczej powoldanych przez Wal ne Zgromadzeni e, pozostali
1 (jednego) miesi Acad eddy dmi avwp o wzkioBdicaz nwici , mogA dokonac

Nadzorczej w miejsce mandatow zwolnionych na skutek wystApi
Nadzorczej wybranych w sposob okrefilony w zdasiikEcyopd zeériza |
powoldani a, ale nie podniej nit w dniu uplbywu kadencij. poz
odbycia siE najblitszego Wal ne golnfafngacymega BadeNadzarcza Bxhientd at E Do Kk L
sklJada si E z nastEpuj Acych osob:

Imi E nazwi sko Kamil Klinowski

Stanowisko PrzewodniczAcy Rady Nadzorczej

Kadencja uplywa |10 wrzefdnia 2021 r.

Wiek 44 lat

Uni wersytet Ekonomiczny w Krakowie, Zarz
Edukacja
Instytut Nauk Ekonomicznych Polskiej Akademii Nauk, studia doktoranckie 3 stopnia

od 2020 kw: Lead Inwestor, C z |1J o RaelykNadzorczej, Far From Home SA
od 2019 wr z: Lead I nwestor, Przewodni

od 2018 Wr z: Lead Il nwestor, P r Stewam d
Industries SA

Donwi adczeni e zd 2007-2009: Cz Jo n-&€KO, Duancon Bjkésisp. z 0.0.
2003 - 2006: Prokurent, Republika Kawy sp. z 0.0

1997-2001: Prezes ZarzAdu, Gestor Pl aka

od 1993: Il nwestor indywidual ny w segdvt
/ biotech)

Kamil KIlinowski nie wykonuje innej dz
dla Emitenta.

Kamil Klinowskiw okr esi e o0st atirei czbiazgnyfdewornocnyna t
wyrokiem za przestEpstwa, o ktorych
Ofwi adczeni a handl owych | ub przestEpstwa okrenlone
Il ub ustawie z dnia 26 paSdziernika 2
anal ogi cznewaprw ersotzEupnsiteni u przepiJedawof
w okresie ost akami Kifowsgiini€ ot oz y ma lkgoszakdzo
dziallJania jako czWonek organow zarzA
prawa handlowego .
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Kamil Klinowski w okresie co najmni e j ostatnich 5 1l at n
organu zar zAdzaj Arcege®gol ub madimi ovtstamen
upadlJonci, restrukturyzacji lub 1 ikwi
Kami | KI'i nows ki ni e prowadzi dzi al
wstosunku do HmiitadJatlaa.onkKami | KI'i nows
konkurencyjnej spolbki cywil ne&j z Adbs pooal
kapitaNemijj ednak Kami/l Kl'i nowski pell

Rady Nadzorczej w s podcaz Wae Ry NMadzérdze w 1
spolce Far Frlotmchdieme J2.lAo0f8C jest kon
do dziallalnonci prowadzonej przez Emi

Kami | KI'i nows ki ni e figuruje w re
prowadzonych na podstawie Ustawy 0 KRS.

Czy pellni
Nazwa spoll Funkcja dat E Doku
Informacyjnego

Starward Industries S.A. Przewodni czAcy R4 Tak
Informacjao s p 0 3k ac h (g Starward Industries S.A. Akcjonariusz Tak
handl owego, w kt
okresie co najmniej ostatnich Wooden Alien S.A. Przewodni czAcy R4 Tak
Blatosoba byla czl
organow zar zAbl z a wooden Alien S.A. Akcjonariusz Tak
nadzorczych al bo
Far From Home S.A CzlJonek Rady NadZ Tak
Far From Home S.A Akcjonariusz Tak
Tre Operator sp. z 0.0. Wspol nik Tak
Il mi E nazwisko Dawi d SEkowski
Stanowisko CzlWonek Rady Nadzorczej

Kadencja uplUywa |10 wrzefmia 202

Wiek 41 lat

Edukacja Uni wersytet Ekonomiczny w Krakowie, Zarz
od 2019 mar: CzWonek Rady Nadzorczej,
od 2018 wrz: CzWonek Rady Nadzorczej,
od 2016 maj: Vice President of Sales, Comarch SA

Historia pracy 2019 lut - 2016 maj: Sales Director, Comarch SA
od 2006 pasi ndywiedualrny w sektorze
(gamedev / biotech)
2002 kwi - 2009 lut: Key Account Manager, Comarch SA
Dawi d SEkowski nie wykonuje innej dzi
dla Emitenta.
Dawi d S Bnkokrese kst at ni ¢ h rpii & czstezahypiwomocnym

Ofiwi adczeni a wyrokiem za przestEpstwa, o Kktorych

handl owych |l ub przestEpstwa okrefilone
lub ustawie z dnia 26 pasdzi ewadn,iabaza?’
analogiczne przestEpstwa w rozumledna
w okresie ostabawich PEKEowakiy mmildgoszakazo
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dzialani a
prawa handlowego .

Dawi d
organu
upadlonci ,

Dawid SEkowski nie prowadzi d z i @& $lasunkuo
do dzialal nonci Emitent a. Dawi d SEkoyV
spolki cywil nej lub caockzd*waj ,t akniej c s
Ni emniej jednak Dawid SEkowski pellni

Moonlit S. A. |, ktorej dziallalnoAC jest k on
prowadzonej przez Emitenta.

Dawi d SEkowski nie rgegqgudldgyteni wowr ep

j ako

SEkowski w
zar zAdzaj Acegegol ubw madimi aovtstmce
restrukturyzacij.i

czlJdonek

prowadzonych na podstawie Ustawy o KRS.

okresie ¢

organow

naj mni ej

Il ub

zar zA

I i kwi

Czy

peldni

Informaciao s poJkach g Nazwa spoll Funkcja dat E Doku
handl owego, w kt Informacyjnego
LTSI B0 METILE] G EIER Starward Industries S.A. C z 1J o RaeykNadzorczej Tak
Blatosoba bylda czl - - -
N Starward Industries S.A. Akcjonariusz Tak
organow zar z Aldz & . - :
nadzorczych albo Moonlit S.A. Akcjonariusz Tak
Moonlit S.A. Pr z e wo d nRady Na#gzoyczej Tak
Il mi E nazwi sko PrzemyslJaw Mar mul
Stanowisko CzlJonek Rady Nadzorczej
Kadencja uplUywa |10 wrzefinia 2021 r.
Wiek 40 lat
Uni wersytet WroclDawski, Ekonomi a
Edukacja Franklin University, Master of Business Administration

Wytsza Szkola

Zar zAdzani aZzar BRdLkeomwod cii M

Dofnwi adczeni e za4

od 2020

mar :

CzWonek Rady

od 2020 sty: Business Development, Kids with Sticks

od 2019 si

CzlUDonek Rady

Nadzorczej,

Nadzorczej,

od 2018 sty: Head of New Business Development, Mesago Italia

2016 cze- 2017 sie: Chief Publishing Officer, Techland

2 0 11 - 20863naj: Business Development Director, Techland

2002 - 2006 sty: International Sales Manager, Techland

od 1998: Managing Director, PM Consulting

Onwi adczeni a

PrzemyslJaw

znaczenie dla Emitenta.

PrzemyslJaw

prawomocnym wyrokiem
handlubwya zest Epst wa
dni a
przest Epst wa
ost aPmi &y §dimblqie w t Ir a ty
czlJonek
handl owe

spollek
ofercie
za

l'ub
anal ogiczne
Jednoc awe fionkiree s i e
s Adege zakazu dzi aldani a
nadzorczych

Mar mu l ni e

wMaag knrud s i e
zZa

ustawi e z

j ako
w spoldkach

prawa

wykonuj e

ostatnieh z skadamyl
przestEpst wa,
okrenlone
26

innej

pasdzi g
W rozu

or
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PrzemyslJaw Mar mul w okresie co naj mn
czWonka organu zarzAdzaj Adegotheh b#&
stanie upadlonci, restrukturyzacji |lu
PrzemyslJaw Mar mul ni e prowadzi dzi a
wstosunku do dzialdalnonci Emitent a. A
konkurencyjnej spodlkowecjy,wi &miej cz bdnk
kapitallowe]j oraz nie jest czWJonkiem ¢
prawne;.

PrzemyslJaw Mar mul ni e figuruje W r e
prowadzonych na podstawie Ustawy o KRS.

) Czy pellni
Informacjao s po Mkach g Nazwa spoll Funkcja dat E Doku
handlowego, w kt Informacyjnego
OK[Esielcoinajmniejjostatmich Starward Industries S.A. C z 1J o RaeykNadzorczej Tak
Blatosoba byla czl - - -

R Starward Industries S.A. Akcjonariusz Tak
organow zar z Aldz & .
nadzorczych albo ECC Games S.A. C z 1J o RaeykNadzorczej Tak
ECC Games S.A. Akcjonariusz Tak
Il mi E nazwi sko Katarzyna Pioro
Stanowisko CzlJonek Rady Nadzorczej
Kadencja uplywa |10 wrzefAnia 2021 r.
Wiek 37 lat
Uni wersytet Jagiellodski, politologia, s
Uni wersytet Jagiellodski, zarzAdzanie i
Edukacja administracji publicznej, licencjat
Wytsza Szkolda Eur opej g kternatioml Busimessef a Ti sc
Communication, studia podyplomowe
od 2019 maj CzlJonek Rady Nadzorczej,
od2017lippwspol ni k i CzWonek ZarzAdu, Bran
Dofiwi adczenie z4 2010 mar g 2014 sty:w IJ a ii ¢ PRcMamager, RzecznikQPo |l ski e Zdr
S.K.A. Cisowianka
2007 -pa¥0 mar: wspolnik Papaya Group
Katarzyna Pioro nie wykonuje innej dz
dla Emitenta.
Katarzynaw Pokresie ostat niiiceh zpoiskheand

Onwi adczeni a

prawomocnym wyrokiem
spolldek handl owych 1 ub
ofercie |lub ustawie z
za analogiczne przest Epst wa w
Jednoczwenmkeesi e ost atkmitalr zph&c tPu
s Adege zakazu dzi aldani a j ako czlWonek
nadzorczych w spolldkach prawa

Za

dnia 26 pas

Katarzyna Pioooonwjmomkhkiegi estatnich

organu zarzAdzaj Acego l ub nadzorczeg
upadlJonci, restrukturyzacji lub 1
Kat arzyna Pioro ni e prowadzi d
w stosunku do dzialJal nonci Emitenta. Kat a
konkurencyjnej spolJki cywil nej |

przestEpstwa,
przest Epst wa

rozumieniu

handl owe

ok
dzi €

p.r
roz ya
or

5 1

k wi

zi al]
rzyf
ub
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kapitallowe]j oraz nie jest czWPonkiem ¢
prawne;.
Katarzyna Pi oro negesftirgierupgd&utwmi k oV

prowadzonych na podstawie Ustawy o KRS.

Informacjao s polJkach g
handl owego, w kt

Czy pellni

Nazwa spoll Funkcja dat E Doku

okresie co najmniej ostatnich

Blatosoba bylWa czl
organow zar z Aldz

nadzorczych al bo

Informacyjnego
Starward Industries S.A. C z 1J o RaeykNadzorczej Tak
Starward Industries S.A. Akcjonariusz Tak
Brand&Sell sp. z o0.0. CzWonek ZarzAdu Tak
Brand&Sell sp. z o0.0. Wspol ni k Tak

I mi E nazwi sko Marcin Gorecki

Stanowisko Czlonek Rady Nadzorczej

Kadencja uplywa |10 wrzennia 2021 r.

Wiek 44 lat

Edukacja Wytsza SzkoldJa Dzienni karska im Melchiora
od 2019 wrz: CzWonek Rady Nadzorczej,
od 2019 sie: CzWonek Rady Nadzorczej,

Dofnwi adczenie za 2010-2013: CzWonek Rady Nadzorczej, 11
od 1998: WUanciciel, Redaktor Naczeln

1995-1998: Redaktor, Secret Service

Onwi adczeni a

Mi chall Gorecki ni elJaw ynkooincu j,e kitnonreaj nd zai
dla Emitenta.
Mi chall Bookckbsi e ost atind czsksmnpfdwomochyma t

wyrokiem za przestEpst wa, o ktorych
handl owych |l ub przest Epst waciedJstaweid bfergiee
lub ustawie z dnia 26 pasSdziernika 2
analogiczne przestEpstwa w rozumieana

w okresie ostaMhtbhllpG&ateoky raaligoszakdza
dziallania jako czlJonek organow zarzA
prawa handlowego .

Mi chall Gorecki w okresie co najmniej
organu zarzAdzaj Acego | ub nadzorczeg

u p ad IJo rirekturyzagji letslikwidacii.

Mi chall Gorecki
wstosunku

ni e prowadzi dzi allg
do dzi aldJal nofnci Emitenta.

konkurencyjnej spolDki cywil naj z Adbs podsl
kapitallJoMie¢gmni ej jednak Mi chall Gorec
Nadzorczej w spoldJce Wooden Alien S.A.
stosunku do dzialdalnofici prowadzonej
Informacjao s polJkach g Czy pellni
handl owego, w Kkt Nazwa spoll Funkcja dat E Doku
okresie co najmniej ostatnich Informacyjnego
Slatosoba byla czl Starward Industries S.A. C z 1J o RagykNadzorczej Tak
organow zar z Aldz a
nadzorczych al bo Wooden Alien S.A. C z 1J o RaglykNadzorczej Tak

125|STRONA



DOKUMENTINFORMACYJNY DANE O EMITENCIE

27. Dane o strukturze
glDosow na

Na dat E

oraz 3to osoby prawne.

dotyczAce

struktury

D driformmayjnegaou liczba akcjonariuszy Emitenta wynosi
ponitej
k apna adklut & alkdlendaogmeggo Sp o 1K i

W tabe

akcjonariatu
Wal nymoZgromadoeakiow Zar zAdu i

STARWARD INDUSTRIES S.A.

Spolki,

z ami

Z e

wskazaniem alk
Rady Nadzorcze]

166, z czego 163 to osoby fizyczne

eszczono (w ujE

LP AKCJONARIUSZ L. AKCJI % AKCJI L. Gi O % GiI OS

1 Marek Markuszewski 380 001 20,56% 380 001 20,56%

2 Kamil Klinowski 2 124 833 6,76% 124 833 6,76%

3 Marcin Przasnyski 119 787 6,48% 119 787 6,48%

4 Chiswick Creative Ventures Limited 101 007 5,47% 101007 5,47%

5 Sebastian Spluszka 100350 5,43% 100350 5,43%

6 Daniel Betke 100 000 5,41% 100 000 5,41%

7 Dawi d SEkowski 82 201 4,45% 82 201 4,45%

8 Mariusz Antkiewicz * 50 000 2,71% 50 000 2,71%

9 Katarzyna Pioro ** 47 125 2,55% 47 125 2,55%

10 PrzemyslJaw Mar mul 6 005 0,32% 6 005 0,32%

11 Pozostali akcjonariusze < 5,00% 736 691 39,86% 736 691 39,86%

RAZEM 1848 000 100,00% 1848 000 100,00%

*ZarzAd |/ ** Rada Nadzorcza
Srodlo: Emitent.
W tabel. ponitej zami es z cpgromcoe n(tw wyjnB c iiun floir cneabcg vey nd oit y ¢ z Ac e
zaklJadowego SpolWlki po zrealizowaniu podwytszenia warunkowe
pkt 8 rozdzialdu Dane o Emitenci e, prpzoyz ozsa | BORIDO®HtUB AKEjie wy emi t
Programu Motywacyjnego.

LP AKCJONARIUSZ L. AKCJI % AKCJI L. Gi1 Q % Gi1 OS

1 Marek Markuszewski * 380 001 19,00% 380 001 19,00%

2 Kamil Klinowski ** 124 833 6,24% 124 833 6,24%

3 Marcin Przasnyski 119 787 5,99% 119 787 5,99%

4 Chiswick Creative Ventures Limited 101 007 5,05% 101 007 5,05%

5 Sebastian Spluszka 100350 5,02% 100350 5,02%

6 Daniel Betke 100 000 5,00% 100 000 5,00%

7 Dawi d SBEkowski 82201 4,11% 82201 4,11%

8 Mariusz Antkiewicz * 50 000 2,50% 50 000 2,50%

9 Katarzyna Pioro 47 125 2,36% 47 125 2,36%

10 PrzemyslJaw* Mar mul 6 005 0,30% 6 005 0,30%

11 Pozostali akcjonariusze < 5,00% 736 691 36,83% 736 691 36,83%

12 Akcje Programu Motywacyjnego 152000 7,60% 152000 7,60%

RAZEM 2 000 000 100,00% 2 000 000 100,00%

*ZarzAd |/ ** Rada Nadzorcza
SrodlJo: Emitent.
2Kami | KI'i nowsKk i podpi sallJ umowE warunkowej sprzedaty 243 akcjensarikteérédal e

zostanie zrealizowana pod warunkiem wprowadzenia Akcji do obrotu, zgodnie z postanowieniami Regulaminu Alternatywnego
(NewConnect). Brak spelnienia tego warunku oznacza, te

Systemu Obrotu

UWS wygasa
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE

1. Sprawozdanie finansowe Emitenta za okres od rozpoczEci2eu9dzi aldJal nofci

STARWARD INDUSTRIES SPOLKA AKCYJINA

Ipieczatka jednostki]

BILANS na dzien dzieri 31.12.2019

AKTYWA Nota 31.12.2019
A. AKTYWA TRWALE 121 440,82 0,00
I. Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
1. Koszty zakonczonyeh prac rozwajowych 38 0,00 0,00
2. Wartosc firmy 36 0,00 0,00
3. Inne wartosci niematerialne | prawne 38 0,00 0,00
4. Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
Il. Rzeczowe aktywa trwale 17 365,34 0,00
1. Srodki trwate 17 365,34 0,00
a) grunty (w tym prawo wieczystego uzytkowania gruntu) 38 0,00 0,00
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 38 0,00 0,00
c) urzadzenia techniczne i maszyny 38 17 365,34 0,00
d) $rodki transportu 38 0,00 0,00
e) inne Srodki trwate 38 0,00 0,00
2. Srodki trwate w budowie 41 0,00 0,00
3. Zaliczki na $rodki trwake w budowie 0,00 0,00
lll. NaleZnosci diugoterminowe 0,00 0,00
1. Od jednostek powiazanych L 0,00 0,00
2. Od pozostalych jednostek, w ktdrych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 11 0,00 0,00
3. Od pozostatych jednostek " 0,00 0,00
V. Inwestycje diugoterminowe 90 408,48 0,00
1. Nieruchomosci 0,00 0,00
2. Wartosci niemateriaine | prawne 0,00 0,00
3. Dlugoterminowe aktywa finansowe 00 408,48 0,00
a) w jednostkach powiazanych 0,00 0,00
- udzialy lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pokyczki 0,00 0,00
— inne dugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach, w ktdrych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale
0,00 0,00
= udzialy lub akcje 0,00 0,00
— inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone paryczki 0,00 0,00
— inne dugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
c) w pozostatych jednostkach 90 408,48 0,00
= udzialy ub akcje 1 0,00 0,00
— inne papiery wartosciowe 1 0,00 0,00
- udzielone paryczki 1 90 408,48 0,00
— inne dlugoterminowe aktywa finansowe 1 0,00 0,00
4. Inne inwestycje diugoterminowe 0,00 0,00
V. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 13 667,00 0,00
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 35 13 667,00 0,00
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 35 0,00 0,00
B. AKTYWA OBROTOWE 5163 695,36 0,00
I. Zapasy 1596 775,96 0,00
1. Materiaty 42 0,00 0,00
2. Polprodukty i produkty w toku 42 1596 775,96 0,00
— w tym obiekty w zabudowie 0,00 0,00
3. Produkty gotowe 42 0,00 0,00
4. Towary 42 0,00 0,00
5. Zaliczki na dostawy i ustugi 42 0,00 0,00
Il. Naleznosci kndtkoterminowe 146 789,08 0,00
1. Naleznosci od jednostek powigzanych 0,00 0,00

Strona 1
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BILANS na dzien dzien 31.12.2019

a) z tytulu dostaw i ustug, o okresie splaty: 0,00 0,00
- do 12 miesiecy 1" 0,00 0,00
— powyzej 12 miesiecy " 0,00 0,00
b) inne 1" 0,00 0,00
2. Maleznosci od pozostalych jednostek, w ktorych jednostka posiada zaangazowanie w

kapitale 0,00 0,00
a) z tytulu dostaw | ustug, w okresie splaty: 0,00 0,00
— do 12 miesigcy n 0,00 0,00
— powyzej 12 miesiecy 1" 0,00 0,00
b) inne 1" 0,00 0,00
3. Naleznosci od pozostatych jednostek 145 789,08 0,00
a) z tytulu dostaw i ustug, w okresie sphaty: 211,18 0,00
= do 12 miesigcy " 211,18 0,00
— powyzej 12 miesiecy " 0,00 0,00

b) z tytulu podatkdw, dotaci, cet, ubezpieczen spotecznych | zdrowotnych oraz innych 1
tytutéw publicznoprawnych 114 723,78 0,00
c) inne 1" 31 854,12 0,00
d) dochodzone na drodze sgdowej 1 0,00 0,00
Ill. Inwestycje krotkoterminowe 3383 253,45 0,00
1. Krotkoterminowe aktywa finansowe 338325345 0,00
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
— udziaty lub akcje 0,00 0,00
= inne papiery wartosciowes 0,00 0,00
— udzielone pozyczki 0,00 0,00
— inne kritkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
b) w pozostalych jednostkach 0,00 0,00
— udzialy lub akcje 0,00 0,00
= inne papiery wartosciows 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
— inne krotkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
c) srodki pieniezne i inne aktywa pienigzne 3 383 253,45 0,00
— &rodki pieniezne w kasie | na rachunkach 2 3383 253,45 0,00
— inne srodki pienigzne 2 0,00 0,00
— inne aktywa pienigzne 2 0,00 0,00
2. Inne inwestycje krotkoterminowe 0,00 0,00
IV. Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 35 36 876,87 0,00
—w tym: aktywa z tytulu niezakonczonych umdw budowlanych 0,00 0,00
C. Nalezne wpiaty na kapitat (fundusz) podstawowy 0,00 0,00
D. Udziaty (akcje) wiasne 0,00 0,00
AKTYWA RAZEM 5 285 136,18 0,00

Sporzadzond ... Kl‘ﬂkﬁw dnia 13022&20

{misjscowost) (data)

{nazwisko | ime, podpis osoby odpow edaalne) za prowadzenie ksiag
rachunkowych)

{podpsy)
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BILANS na dzien dzier 31.12.2019

PASYWA Nota 31.12.2019

A. KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY 4700 814,20 0,00
I. Kapital (fundusz) podstawowy 224 509,35 0,00
Il. Kapital (fundusz) zapasowy, w tym: 5 5824 259,95 0,00

= nadwyzka wartoéci sprzedazy (wartosci emisyjnej) nad wartoscia nominalng udziatow 5
(akcji) 5 924 259,95 0,00
Ill. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny, w tym: 6 0,00 0,00
— Z tytutu aktualizacji wartosci godziwej G 0,00 0,00
IV. Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe, w tym: 7 0,00 0,00
= tworzone zgodnie z umowag (statutem) spotki 7 0,00 0,00
— na udziaty (akcje) wiasne 7 0,00 0,00
V. Zysk (strata) z lat ubieglych 8 0,00 0,00
VI. Zysk (strata) netto -1 447 95510 0,00
Vil. Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego (wielko$é ujemna) 0,00 0,00
B. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZAMIA 584 321,98 0,00
I. Rezerwy na zobowiazania 375 B68,00 0,00
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 34 307 068,00 0,00
2. Rezerwa na Swiadczenia emerytalne i podobne 0,00 0,00
— dhugoterminowa 34 0,00 0,00
= krétkoterminowa 34 0,00 0,00
3. Pozostate rezerwy 68 800,00 0,00
— dugoterminowe 34 60 000,00 0,00
— krétkoterminowe 34 & 800,00 0,00
Il. Zobowiazania diugoterminowe 0,00 0,00
1. Wobec jednostek powigzanych 12 0,00 0,00

2. Wobec pozostalych jednostek, w ktdrych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 12
0,00 0,00
3. Wobec pozostalych jednostek 0,00 0,00
a) kredyty | pozyczki 12 0,00 0,00
b} z tytuhs emisji duznych papierow wartosciowych 12 0,00 0,00
¢) inne zobowigzania finansowe 12 0,00 0,00
d) zobowigzania wekslowe 12 0,00 0,00
d) inne 12 0,00 0,00
lll. Zobowiazania krétkoterminowe 208 453,98 0,00
1. Zobowigzania wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
a) z tytuhlu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 0,00 0,00
- do 12 mieslecy 12 0,00 0,00
— powyzej 12 miesigcy 12 0,00 0,00
b) inne 12 0,00 0,00

2. Zobowigzania wobec pozostalych jednostek, w ktorych jednostka posiada

zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00
a) z tytutu dostaw i ustug, o ckresie wymagalnosci: 0,00 0,00
— do 12 miesigcy 12 0,00 0,00
— powyie| 12 miesiecy 12 0,00 0,00
b) inne 12 0,00 0,00
3. Zobowigzania wobec pozostatych jednostek 208 453,98 0,00
a) kredyty | pozyczki 12 0,00 0,00
b} z tytuhs emisji duznych papierow wartosciowych 12 0,00 0,00
c) inne zobowigzania finansowe 12 0,00 0,00
d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 192 782,16 0,00
— do 12 miesigcy 12 192 782,16 0,00
- powyzej 12 miesiecy 12 0,00 0,00
e) zaliczki otrzymane na dostawy i ushugi 12 0,00 0,00
f) zobowigzania wekslowe 12 0,00 0,00
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g) z tytulu podatkiéw, cet, ubezpieczen spotecznych | zdrowotnych oraz innych tytutow 12
publicznoprawnych 714728 0,00
h) z tytuls wynagrodzen 12 5 761,86 0,00
i) inne 12 2 76268 0,00
4. Fundusze specjalne 0,00 0,00
IV. Rozliczenia migdzyokresowe 0,00 0,00
1. Ujemna wartos¢ firmy 35 0,00 0,00
2. Rozliczenia migdzyokresowe umdw budowlanych 35 0,00 0,00
3. Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
— diugoterminowe 35 0,00 0,00
— krétkoterminowe 35 0,00 0,00
PASYWA RAZEM 5285 136,18 0,00
Sporzagzona ... JUBKOW  ana . 13.022020
(misjscowost) {data)
(mazwisko iimig, podpis csoby odpowieds alnej za prowadzenie ksisg {podpisy )
rachun kowych)
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