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DOKUMENT INFORMACYINY

sporzgdzony w zwigzku z ubieganiem sie o wprowadzenie do obrotu
w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect:

800.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A,
390.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B,

244,509 akcji zwyktych na okaziciela serii C,

110.275 akcji zwyktych na okaziciela serii D,

67.500 akcji zwyktych na okaziciela serii E,

48.000 akcji zwyktych na okaziciela serii F,

w tgcznej liczbie 1.660.284 sztuk
o wartosci nominalnej 0,13 PLN kazda akcja.

Niniejszy dokument informacyjny zostat sporzadzony w zwigzku z ubieganiem sie o wprowadzenie instrumentéw
finansowych objetych tym dokumentem do obrotu w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez Gietde Papieréw

Wartosciowych w Warszawie S.A.

Wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w alternatywnym systemie obrotu nie stanowi dopuszczenia ani
wprowadzenia tych instrumentéw do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A. (rynku podstawowym lub réwnolegtym).

Inwestorzy powinni byé¢ Swiadomi ryzyka jakie niesie ze sobg inwestowanie w instrumenty finansowe notowane w
alternatywnym systemie obrotu, a ich decyzje inwestycyjne powinny byé poprzedzone wtasciwg analiza, a takze, jezeli
wymaga tego sytuacja, konsultacja z doradca inwestycyjnym.

Tres€ niniejszego dokumentu informacyjnego nie byta zatwierdzana przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie
S.A. pod wzgledem zgodnosci informacji w nim zawartych ze stanem faktycznym lub przepisami prawa.

Dokument Informacyjny zostat sporzadzony w dniu 10 lutego 2021 r.

Autoryzowany Doradca

Navigator Capital’

s Value delivered.

Navigator Capital S.A.



OSWIADCZENIA 0SOB ODPOWIEDZIALNYCH ZA INFORMACJE
ZAWARTE W DOKUMENCIE INFORMACYINYM

Oswiadczenie Emitenta

Firma:
Siedziba:
Adres:

Adres poczty elektronicznej:

Strona internetowa:
NIP:
REGON:

Sad rejestrowy:

Numer KRS:

Reprezentacja:

Dziatajac w imieniu Starward Industries S.A. o$wiadczam, ze wediug mojej

Starward Industries S.A.

Krakéw

Przemysiowa 12, 30-701 Krakéw

biz@starward.industries

www.starward.industries
6772437711
381277255

Sad Rejonowy w dla Krakowa — Srédmiescia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego

0000750305

i)

ii)

iii)

iv)

Spétke reprezentowac moie Prezes Zarzadu samodzielnie,
2 Czionkéw Zarzgdu facznie lub Czlonek Zarzadu facznie
z Prokurentem

Prezes Zarzadu, w celu reprezentacji Spétki w czynnosciach zobowigzujgcych lub
rozporzadzajacych o wartosci rownej lub wyiszej niz 100 000 zi zobowigzany jest
uzyska¢ zgode Rady Nadzorczej albo dziataé tacznie z innym Cztonkiem Zarzadu lub
Prokurentem.

wszelkie osoby dziatajace bez wspéidziatania z Prezesem Zarzgdu, w celu reprezentacji
Spétki w czynnosciach zobowigzujgcych lub rozporzadzajgcych o wartosci réwnej lub
wyzszej niz 100 000zt zobowigzane sg uzyskac zgode Rady Nadzorczej.

niezaleznie od tego kto reprezentuje Spétke, zgody Rady Nadzorczej wymaga
rozporzadzenie prawem lub zaciggniecie zobowigzania
o wartosci przekraczajacej 250000 zt oraz rozporzadzenie prawem lub zaciggnigcie
zobowigzania o dowolnej wartosci, jesli warto$¢ tego rozporzadzenia prawem lub
zaciggniecia zobowigzania zsumowana z wartosciami wszelkich rozporzadzeri prawem
lub zaciggnig¢ zobowigzan dokonanych w przeciggu tego samego miesigca
kalendarzowego przekracza 250 000 zt.

j wiedzy i przy dofozeniu nalezytej starannosci, by

zapewnic taki stan, informacje zawarte w Dokumencie Informacyjnym s prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym oraz, ze
nie pominigto w nim zadnych faktéw, ktére moglyby wptywac na jego znaczenie i wycene Akcji Wprowadzanych, a takze ze opisuje on
rzetelnie czynniki ryzyka zwigzane z udziatem w obrocie Akcjami Wprowadzanymi.

Podpisy oséb uprawnionych‘t\:lo reprezentowania Starward Industries S.A.:

/

W h
Wiz

Marek Markuszewski
Prezes Zarzgdu
Starward Industries S.A

_

D outh GHy

Daniel Betke Mariusz Antkiewicz
Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu
Starward Industries S.A Starward Industries S.A
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Oswiadczenie Autoryzowanego Doradcy

Firma: Navigator Capital S.A.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa

Telefon: +48 22 630 83 33

Adres poczty elektronicznej: biuro@navigatorcapital.pl

Strona internetowa: www.navigatorcapital.pl

NIP: 9512184203

REGON: 140531826

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydzial
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

Numer KRS: 0000380467

Reprezentacja: Do skladania o$wiadczedn woli i podpisywania w imieniu spolki sg

upowaznieni: (i) Prezes Zarzadu dzialajgcy jednoosobowo lub (ii) Prezes
Zarzadu dzialajacy lacznie z Czlonkiem Zarzgdu lub Wiceprezes Zarzadu
dzialajgey lacznie z dwoma Czlonkami Zarzgdu.

Dzialajac w imieniu Autoryzowanego Doradey o$wiadezam, ze Dokument Infarmacyjny zostal sporzadzony
zgodnie z wymogami okreSlonymi w Zalgczniku nr | do Regulaminu ASO, oraz ze wedlug mojej najlepszej
wiedzy i zgodnie z dokumentami i informacjami przekazanymi Navigator Capital S.A. przez Spolke,
informacje zawarte w Dokumencie Informacyjnym sa prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym
oraz, ze nie pominigto w nim zadnych faktéw, ktére moglyby wplywaé na jego znaczenie i wycen¢ Akcji
Wprowadzanych, a takze Ze opisuje on rzetelnie czynniki ryzyka zwigzane z udzialem w obrocie Akcjami
Wprowadzanymi.

Podpisy os6b uprawnionych do reprezentowania Autoryzowanego Doradey:

\ Rafal Tuzimek
| PREZES
K/W/{W(’\ ZARZADY
* Rafat Tuzimek
Prezes Zarzqdu ? ' B s
Navigator Capital Spétka Akeyjna Navigator Capital S.A.

ul, Twarda 18, 00-105 Warszawa
tel. 22 630 63 33
NI 551 218 42 03
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1. NAzwA (FIRMA), FORMA PRAWNA, KRAJ SIEDZIBY, SIEDZIBA | ADRES EMITENTA, WRAZ Z NUMERAMI
TELEKOMUNIKACYIJNYMI, ADRESEM GtOWNEJ STRONY INTERNETOWE] | POCZTY ELEKTRONICZNEJ,
IDENTYFIKATOREM WEDtUG WtASCIWE) KLASYFIKACJI STATYSTYCZNEJ | NUMEREM WEDLUG WtASCIWE]
IDENTYFIKACJI PODATKOWE])

Firma: Starward Industries Spétka Akcyjna

Kraj siedziby: Polska

Siedziba i adres: ul. Przemystowa 12, 30-701 Krakéw

Adres poczty elektronicznej: info@starward.industries

Strona internetowa: http://starwardindustries.com/

Sad rejestrowy Sad Rejonowy dla Krakowa - Srédmieécia w Krakowie, XI Wydziat

Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

KRS 0000750305
Regon 381277255
NIP 67724377

2. INFORMACIA CZY DZIAtALNOSC PROWADZONA PRZEZ EMITENTA WYMAGA POSIADANIA ZEZWOLENIA, LICENCJI
LUB ZGODY, A W PRZYPADKU ISTNIENIA TAKIEGO WYMOGU — DODATKOWO PRZEDMIOT | NUMER ZEZWOLENIA,
LICENCJI LUB ZGODY, ZE WSKAZANIEM ORGANU, KTORY JE WYDAL

Dziatalno$¢ prowadzona przez Emitenta nie wymaga posiadania zezwolenia, licencji lub zgody.

3. LiczBA, RODZAJ, JEDNOSTKOWA WARTOSC NOMINALNA | 0ZNACZENIE EMISJI INSTRUMENTOW FINANSOWYCH,
KTORE MAJA BYC PRZEDMIOTEM WPROWADZENIA DO OBROTU W ALTERNATYWNYM SYSTEMIE

Niniejszy Dokument Informacyjny zostat sporzgdzony w celu wprowadzenia do obrotu w ASO tgcznie 1.660.284 sztuk akcji
Starward Industries S.A. w tym:

e 800.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A o wartoéci nominalnej 0,13 PLN kazda akcja (,Akcje Serii A"),

e 390.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartoéci nominalnej 0,13 PLN kazda akcja (,Akcje Serii B"),

244,509 akcji zwyktych na okaziciela serii C o warto$ci nominalnej 0,13 PLN kazda akcja (,Akcje Serii C"),

110.275 akcji zwyktych na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 0,13 PLN kazda akcja (,Akcje Serii D"),
e 67.500 akcji zwyktych na okaziciela serii E o wartosci nominalnej 0,13 PLN kazda akcja (,Akcje Serii E"),
e 48.000 akcji zwyktych na okaziciela serii F o wartosci nominalnej 0,13 PLN kazda akcja (,Akcje Serii F"),
dalej tacznie jako ,Akcje Wprowadzane".

Akcje Serii A objeto 17 0séb na podstawie oSwiadczenia o objeciu akcji ztozonego w akcie zatozycielskim Spétki z dnia 10 wrzesnia
2018 roku. Na date Dokumentu Informacyjnego 21 os6b posiada Akcje Serii A, w tym 4 podmioty powigzane (dwdéch cztonkéw
Zarzagdu oraz dwdch cztonkéw Rady Nadzorczej).

Akcje Serii B objeto 8 osdb w trybie subskrypcji prywatnej. Na date Dokumentu Informacyjnego Akcje Serii B posiada 13 oséb, w
tym 3 podmioty powigzane (dwdch cztonkéw Zarzgdu oraz jeden cztonek Rady Nadzorczej).

Akcje Serii C objeto 16 0sdb w trybie subskrypcji prywatnej. Na date Dokumentu Informacyjnego Akcje Serii C posiada 16 osdb, w
tym 3 podmioty powigzane (jeden cztonek Zarzadu i dwaéch cztonkéw Rady Nadzorczej).

Akcje Serii D objeto 14 0séb w trybie subskrypcji prywatnej. Na date Dokumentu Informacyjnego Akcje Serii D posiada 14 oséb, w
tym jeden podmiot powigzany (jeden cztonek Rady Nadzorczej).

Akcje Serii E objeto 49 osdéb w trybie subskrypcji prywatnej. Na date Dokumentu Informacyjnego Akcje Serii E posiada 49 oséb, w
tym 0 podmiotéw powigzanych.
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Akcje Serii F emitowane w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego, do daty Dokumentu Informacyjnego
objeto dotychczas 8 os6b wykonujac uprawnienia wynikajace z posiadanych przez nich warrantéw subskrypcyjnych. Obecnie
Akcje Serii F posiada 12 oséb, w tym 0 podmiotéw powigzanych.

4, INFORMACJA O SUBSKRYPCJI LUB SPRZEDAZY INSTRUMENTOW FINANSOWYCH BEDACYCH PRZEDMIOTEM
WNIOSKU O WPROWADZENIE, MAJACYCH MIEJSCE W OKRESIE OSTATNICH 12 MIESIECY POPRZEDZAJACYCH
DATE ZLOZENIA WNIOSKU O WPROWADZENIE — W ZAKRESIE OKRESLONYM W § &4 UST. 1 ZALACZNIKA NR 3 DO
REGULAMINU ALTERNATYWNEGO SYSTEMU OBROTU

W okresie ostatnich 12 miesiecy poprzedzajgcych date ztozenia wniosku o wprowadzenie, Akcje Wprowadzane nie byty
przedmiotem subskrypcji ani sprzedazy.

Jednoczesnie nalezy wskazad, iz w okresie o ktérym mowa powyzej akcje serii F zostaty objete w wyniku realizacji prawa objecia
akcji, przystugujgcego w zwigzku z posiadaniem przez osoby uczestniczgce w programie motywacyjnym warrantéw
subskrypcyjnych, po spetnieniu przez te osoby warunkéw okreslonych w Regulaminie Programu Motywacyjnego.

5. OKRESLENIE PODSTAWY PRAWNEJ EMIS)I INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

5.1. ORGAN LUB 0SOBY UPRAWNIONE DO PODJECIA DECYZJI O EMISJI INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

Organem uprawnionym do podjecia decyzji o emisji instrumentéw finansowych, w tym akcji, zgodnie z przepisami KSH oraz
statutem Spdétki jest WZA.

5.2 DATA | FORMA PODIJECIA DECYZJI 0 EMISJI INSTRUMENTOW FINANSOWYCH, Z PRZYTOCZENIEM JEJ TRESCI
Akcje Serii A
Akcje serii A zostaty wyemitowane jako zatozycielskie akcje imienne na podstawie aktu zatozycielskiego Spétki z dnia 10 wrze$nia
2018 roku (Rep. A nr 13664/2018). Akcje Serii A zostaty nastepnie zarejestrowane w KRS w dniu 27 wrzesnia 2018 roku.

W dniu 12 stycznia 2021 r. Rada Nadzorcza Emitenta na podstawie § 6 ust. 4 Statutu Spétki, w zwigzku otrzymaniem przez
Emitenta od wszystkich akcjonariuszy serii A wnioskéw o wyrazenie przez Rade Nadzorczg Emitenta zgody na zamiane
wszystkich posiadanych przez tych akcjonariuszy akcji imiennych serii A na akcje na okaziciela oraz o dokonanie takiej zamiany
przez Emitenta, podjeta Uchwate nr 1/12/01/2021 w sprawie wyrazenia zgody na zamiane wszystkich akcji imiennych serii A na
akcje na okaziciela.

W dniu 13 stycznia 2021 r. Zarzad Emitenta podjat Uchwate nr 1/13/01/2021 w sprawie zamiany wszystkich akcji imiennych serii
A na akcje na okaziciela.

Majgc na uwadze powyzsze na dzien publikacji Dokumentu Informacyjnego, wszystkie akcje serii A sg akcjami zwyktymi na
okaziciela.
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Akt zatozycielski Starward Industries S.A. (Rep. A nr 13664/2018)

KANCELARIA NOTARIALNA W KRAKOWIE
SLAWOMIR MAGOLAN NOTARIUSZ
MARCIN SATORA NOTARIUSZ
MATEUSZ KAZMIERCZAK NOTARIUSZ
MAGOLANESATORA
SPOLKA CYWILNA

UL KROLEWSKA 57, 30081 KRAXOW

WINW.MAGOLANSATORA PL NOTARIUSZ@MAGOLANSATORA.PL
TEL: (12) 637 16 14 REGON 123050505 NIP 677-237-98-30

Repertorium A Nr 13664/2018

AKT NOTARIALNY

Dnia dziesigtego wrzesnia dwa tysigce osiemnastego roku (10-09-2018 r) przed notariuszem
Marcinem Satorg w prowadzonej przez niego Kancelarii Notarialnej w Krakowie przy ulicy
Krolewskiej nr 57, stawili si¢:

1. Monika Adelajda Aksamit-Koperska, jak oswiadcza uzywajgca imienial ]l corka
I PESEL*. jak oSwiadcza zamieszkala pod adresem: ulica
— legitymujgca si¢ paszportem Rzeczypospolitej Polskiej
typ |, :nym do dnia [ -

2. Anna Stanislawa Slabik, jak oswiadcza uzywajaca imienia NI, corka [N
PESEL [N 22micszkala pod adresem: ulica

legitymujgca si¢ dowodem osobistym numer NN

3. Katarzyna Marta Piéro, jak oswiadcza uzywajgca imienia [l corka T i

e —————

Libertéw, legitymujaca si¢ dowodem osobistym numer _;

4. Marek Tadeusz Markuszewski, jak oswiadcza uzywajacy imienia [N sy» I i
BN, st I aicszkoly pod adreser: [
I (c:itymujacy sic dowodem osobistym numer |

I|Stronuy
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5, Kamil Michal Klinowski, jak céwiadcza uzywajacy imienia I - .
. rESEL . ok oéwiadcza samieszkaly pod adresem: ulica |G
D ¢ty uiccy sic R
I 20y do dnia

jako pelnomocnik w imieniu:-

dzialajgcy w imieniu wlasnym oraz

a/ Margina Przasnyski, syna [N PESEL I -:micszkalego pod
r— — na podstawie pelnomocnictwa - Protokot nr
168/2018 sporzadzonym przez Anng Jankowsks notarjusza w Londynie w Anglii dnia 30
sierpnia 2018 roku, opatrzonego klauzula apostille nr APO-1066116 z dnia 30 sierpnia 2018
roku wydana przez Her Majesty’s Principal Secretary of State for Foreign and
Commonwealth Affairs (Jej Krolewskiej Modci Glownego Sckretarza Pafistwa do Spraw

Zagranicznych i Wspélnoty Narodow),——-

b/ Bartosza Kazimierza Karasifiskiego, uzywajacego imicnia [ imiona rodzicow:
. vt I ::icsvhoiceo pod adreser: NN
I podstawie pelnomocnictwa objgtego aktem notarialnym

Rep. A Nr 13473/2018 sporzadzonym przez Maleusza Kaimierczaka, notariusza w Krakowie

dnia 7 wrzesnia 2018 roku;

¢/ Wojciecha Macieja Weiss, uzywajgcego imicnia . -
PESEL [ zomicszkalezo pod adresem:

Warszawa, na podstawie pelnomocnictwa objgtego akiem notarialnym Rep. A Nr 3214/2018
sporzgdzonym przez Elvhiete Nrazek, notariusza w Warszawie dnia 7 wrzesnia 2018 roku; —

6. Dawid Lukasz Sekowski, jak oéwiadcza uzywajgcy imicnia il = NG

peseL. [ zamieszialy pod adreser: I

legitymujacy sie dowodem osobistym numer [ N

7. Mariusz Zyla, syn || NI . PESEL. iox ofwiadcza zamieszkaly pod
adresers: Y = i dowoden
osobistym numer (|  N: —————- ]

8. Maciej Piotr Malodobry, jak ofwiadcza wivwajgcy imienia - sy _
pesL I itk oéwiadcza zamieszkaly pod adresem: [N
I ity mujscy sig dowodem osobistym numer [N -

9, Maciej Kazimierz Miksztal, jak oéwiadcza uzywajacy imicnia [ [ il sy~ NN
I PECEL. coicsskaly pod adresem: J
B (ccitymujacy sig dowodem osobistym numer [ . dziatajacy w imienit

wlasnym oraz w imieniu Radoslawa Jankielewicza, imiona rodzicow: NN PESEL

I -:vicszkzlego pod adresern: [ "
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podstawie pelnomocniciwa objetego  aktem notarialnym Rep. A Nr 13578/2018
sporzgdzonym przez Slawomira Magolana notariusza w Krakowie dnia 7 wrzednia 2018

roku;- —

10. Bartlomiej Aleksander Klamra, jak ofwiadeza uzywajgey imienia ||| i [ . TN
i_, PES EL_. jak oswiadcza zamieszkaty pod adresem:
B i iccy sic paszportem
I 1y do i

11. Jedrzej Henryk Klamra, jak odwiadcza urywajacy imien[a- SVI - i
PESEL I . i-+ oiwisdcza zamieszkaly pod adresem: ||| N NN
L, legitymujgcy sig dowodem osobistym numer ||| Gz ——

1 |
12. Jakub Wiktor Kornas, jak oéwiadcza uzywajacy imienia [ v | KGN
I

PESEL - jak ofwiadcza zamieszkaly pod adresem:

 legitymujacy sig dowodem osobistym numer ||| R-—— -

13. Grzegorz Andrzej Banai, jak odwiadeza uzywajacy imicnia [ PESEL

I -:vicszkaly pod adresem I
B i:citvmujacy sie dowodem osobistym numer B i:iaiciocy za spolke
pod firma Ad Ventures spilka z ograniczong odpowiedzialnoécia = siedzibg w Krakowie,
pod adresem: 30-710 Krakdéw, ulica Slusarska nr 9, lok. 223, REGON: 121355910, NIP:
6762429644, zarejestrowang pod numerem Krajowego Rejestru Sadowego 0000365904, jako
Prezes Zarzgdu uprawniony do samodzielne] reprezentacji, co zgodne jest z okarana
Informacjg odpowiadajgcy odpisowi aktualnemu z Rejestru Przedsiebiorcéw pobrang na
podstawic anl. 4 usl. daa usiawy z dnia 20 slerpnia 1997 roku o Krajowym Rejestrze
Sadowym, z dnia 10 wrzesnia 2018 roku,

Toi#samosé stawajacych notarivsz ustalil na podstawie okazanych dokumentow tozsamodei, -

STATUT SPOLKI AKCYJINEJ,

ZGODA NA ZAWIAZANIE SPOLKI AKCYJINEJ I BRZMIENIE
STATUTU

OSWIADCZENIA O OBJECIU AKCJ1

I. OSWIADCZENIA
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|, Gracgorz Banaé dzialsjacy 7a spilkg pod firma Ad Ventures spolka 2 ograniczong
udpuwindziu]m-éq:iqzsiedzihqw}trakﬂwi: ofwiadcza, pe; -——-—- e e

- reprezentowana przez nicgo spolka nic utracia pﬂdmiﬂilﬂ"-‘fﬂ-"'ﬂ'l prawnej, mie zostala
postawiona w stan upadiosc ani ter likwidaci, n.iu: l.cu:zg.lr sig wobec SFIH.‘J“LL jakiekolwiek
postgpowanie restrukluryzacyjne, nie jest strong jakichkolwick posigpowan, o kidrych mowa
w ustawie prawo upadiosciowe [1j. dnia 5 lutego IIZ_HS r. jD';r.!.J. 7 2015 r, poz. 233)], a lakse
w ustawie prawo restrukturyzacyjne [1j. z dnia 2 dnia 15 maja 2!1!! S. g (Dzll. = ?015 £ poz
9781). jak rownicz nie zostal ziozony whiosek 0 agtur_.z_ame e u_pudmm-, Wpisy W
powolanym rejesirze oraz sposdb reprezentacii spotki do chwili obecnej nie ulegly zmianie;

- na dokonanie czynnodci objetej ninicjszym aktem notarialnym nie jest wymagana zgoda
jakiegokolwick organu reprezentowanej przez niego spilki przewidziana umows spolki lub
prEcpisami prawa. - - -— - -

2. Kamil Klinowski odwiadcza, 2e udzielone mu petnomocnictwa do dria dzisicjszego nie
zostaly odwolane, uchylone ani zmienione.— - - - -~

3. Maciej Mikszial oéwiadcza, 2e udzielone mu pelnomocnictwoe do dnia dzisicjszego nie
rostato odwolane, uchylone ani zmienione. -—- - -

4. Monika Aksamit — Koperska pozostaje w zwigzhu matzenskim, w ustroju wspolnosci
usiawowej majatkowej malzenskie), przedmiotowe akeje nabywa za srodki pochodzgce 2 jej
majgtku osobistego i do tego majglku.--—- - - —

1. OSWIADCZENIE O ZAWIAZANIU SPOLKI AKCYJNE]

Monika Aksamit-Koperska, Anna Slabik, Katarzyna Pidro, Marek Markuszewski, Kamil
Klinowski dzialajgcy w imieniu wlasnym oraz w imicniu Marcina Przasnyski, Wojciecha
Weiss oraz Bartosza Karasinskicgo. Dawid Sekowski, Mariusz Zyla, Maciej Malodobry,
Maciej Miksztal dziatajacy w imieniv wlasnym oraz w imieniu Radoslawa Jankielewicz,
Bartlomiej Klamra, Jedreej Klamra, Jakub Komas, oraz Greegorz Banad dziatajacy za spolks
pod firma Ad Ventures spolka z ograniczong odpowiedzialnodcia z siedzibg w Krakowie
ofwiadczaja, i2 celem prowadzenia deialalnodei pospodarcze] zawigzujy spélke akeyjn

zwang dalej ,Spolky” i nadaja jej statut o nasigpujgcej tresciz---- -

STATUT
STARWARD INDUSTRIES SPOLKA AKCYJINA

Rozdzial 1.
Postanowienia ogélne

§1.
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1. Firma Spotki brzmi: Starward Indusiries Spotka Akcyjna. Spolka moze uzywac w
obrocie skrotu Starward Industries S. A. oraz wyrdzniajacego jg znaku graficznego. ----—
2. Zalozycielami Spotki s3: Marek Markuszewski, Kamil Klinowski, Dawid Sekowski,
Marcin Przasnyski, Mariusz Zyla, Bartosz Karasinski, Maciej Malodobry, Katarzyna
Pioro, Macicj Mikszial, Anna Slabik, Ad Ventures spolka z ograniczong
odpowicdzialnoécig z siedzibg w Krakowie, Radostaw Jankielewicz, Bartlomiej Klamra,
Jgdrzej Klamra, Monika Aksamit - Koperska, Jakub Kornas oraz Wojeiech Weiss, -———--
3. Spotka dziala na podstawie przepisow Kodeksu spolek handlowych oraz innych
obowigzujacych przepiséw prawa,

o §2.
- 1. Siedziba Spolki jest Krakow.
2. Spolka dziala na obszarze Rzeczpospolitej Polskiej i poza jej granicami.
3. Spotka moze tworzyé na terenie kraju iza granicg swoje oddzialy, filie,
, preedstawicielstwa iinne jednostki organizacyjne, jak tex tworzyé i uczestniczyé
.+ w spotkach i innych podmiotach gospodarczych.

§3.
Czas trwania Spolki jest nieograniczony.

Rozdzial 11.
Przedmiot dzialania Spolki

§ 4.
1. Przedmiotem dzialalnodei Spétki jest:

1) 62.01.Z Dzialalnodé zwigzana Z Oprogramowaniem;
2) 32.40.Z Produkeja gier i zabawek:
3) 46 - Handel hurtowy, z wylaczeniem handlu pojazdami samochodowymi:-——eecceeeeee

4) 47 - Handel detaliczny, z wylaczeniem handlu  detaliczne ' i
samochodowymi; 0 Pozdami
3) 58 - Dzialalnosé wydawnicza;

6) 59 - E.Iz:ialalnﬁcéé zwizzana z produkcja filméw, nagran wideo, programdw
telewizyjnych, nagran déwickowych i muzycznych;

7) 62 - Dzialalnost zwigzana z oprogramowaniem i dorad -
Zlwem w 3
oraz dzialalnosé powigzana;—- zakresie informatyki

B) 63 - dzialalnosé ustugowa w zakresie informacji;
9) 93.29.Z Pozostala dziatalnosé rozrywhkowa i rekreacyjna;

10)72.19.Z Badania naukowe i prace rozwoj jedzini
jowe w driedz pozostatye
przyrodniczych i technicznych; - h nauk
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11)77.40.Z Dzierzawa wlasnosci intelektualngj i podobnych produktow, 2z wylgezeniem

prac chronionych prawem autorskim;----- --- van e
12)51.22.Z Transport kosmiczny.-- n -

2. W zakresie przedmiotu dzialalnosei wymagajacege koncesji, lub zezwolen Spolka
rozpocznie drialalnodé po ich uzyskaniu. --- - ———— .-

3. Jezeli uchwala o istotnej zmianie przedmiotu dzialalnosci Spotki zostala powziets
wigkszoscig dwoch trzecich gloséw, przy obecnosci osdb reprezentujgcyeh co najmniej
polowg kapitatu zakiadowego, to do istotnej zmiany przedmiotu dziatalnosei Spalkj
dochodzi bez wykupu akeji od akcjonariuszy, kidrzy nie zgadzajg sig na taka zmiane, -

Rozdzial 111. 4

Kapital zakladowy i akcje. _f

§5. !

1. Kapitat zakladowy Spotki wynosi 104.000,00 21 (sto cztery tysigce zlotych) i dzieli sig

na 800.000 (osiemset tysigey) akeji imiennych serii A o wartofei nominalnej 0,13 21
(zero Zlotych 13/100) kazda. —- -

2. Cena emisyjna akeji serii A wynosi 0,13 2! (zero zlotych 13/100).-

3. Prawo glosu z akeji Spolki przyshuguje niezaleznie od ich pelnego pokrycia.—-——-—- -

4. Kapital zakladowy Spolki zostaje pokryty w calosci wkladami pienigznymi, kiore

zostaja wnicsione w calosci przed wpisem Spolki do rejestru. e

§ 6.
Akcje Spotki mogg byé imienne lub na okaziciela, -——e—--——ceeeemeeee
Akcje moga by¢ wydawane w odcinkach zbiorowyeh. -
ZLarzad Spolki prowadzi ksiege akeyjng. S —
Spolka moie emitowad obligacie zamienne na akcje, obligacje z prawem
pierwszenstwa oraz warranty subskrypeyjne. -ee—-

3. Zamiana akcji imiennych na akcje na okaziciela oraz akeji na okaziciela na akeje
imienne wymaga kazdorazowo zgody Rady Nadzorczej. - —

ol o B

§7.
1. Akcje Spolki sa zbywalne, —--- -- 2
2. Przeniesienic lub obcigzenie akeji imiennych wymaga uzyskania zpody Rady
Nadzorczej. Ograniczenie w rozporzadzaniu akejami, o ktorym mowa w niniejszym § 7
nie dotyczy przenoszenia lub obeigzania akeji na reecz Spotki.
3. Akcjunariusz zamimm._iqcy przeniedé akeje imienne zglasza ten fakt Spolce wraz z trescia
czynnosci, na podstawie, ktdrej ma dojsé do przeniesienia akeji imiennyeh, —-—--eeeem

6|51rona

13| STRONA



4. Rada Nadzorcza podejmuje uchwale w praedmiocie wyrazenia zgody na r.lrzeni:as.iﬂl:it
akcji imiennych w terminie 30 dni od dnia poinformowania Spolki przez akcjonariusza o

S ——

zamiarze preniesienia akeji imiennych.

5. W razie odmowy wyrazenia zgody na pr
tym przedmiocie uchwaly we wskazanym terminie, Spitka wskazuje Mb}w‘.: _
imiennych w terminie dwéch miesigey od dnia zploszenia Spolce zamiaru preenicsienia.
Akeje zhywane £ po cenie rynkowej ustalonej przez bieglego rewidenta wyznaczonego
przez Spilkg na koszt akcjonariusza zhywajjcego swoje akcje. Cena ustalona w sposob
wskazany powyiej platna jest w terminic 14 {czternascie) dini od dnia przeniesienia akeji.

6. W razie niewskazania przez Spotke nabywcy we wskazanym terminie, akcjonarusz mode
.., prechiesé akcje imienne zgodnie z trescig czynnosci, o kidre] mowa w ust. 3, ——ssee—--—s

N
B §8.
1. Akcjonariuszom uprawnionym 2  akeji imiennych Spoélki przysluguje prawo
© . hierwszefistwa nabycia akeji imiennych przeznaczonych do zbycia. Akeja imienna moze
" byé zbyta tylko pod warunkiem, Ze uprawniony z prawa pierwszenistwa lego prawa nie
wykona. Prawa pierwszefistwa, o kidrym mowa w niniejszym § 8 nie stosuje sig W
preypadku, gdy nabywes akeji ma byc Spolka. - S
2, Akcjonariusz zamierzajgey zby¢ akcje imienne ma obowigzek pisemnego zawiadomienia
Zarzadu Spolki, ze wskazaniem osoby nabywey, liczby akcji preeznaczonych do zhbycia
oraz przedlozenia odpisu warunkowej umowy zbycia akeji, a w przypadku innej ni
spreedaz formy zhycia akcji tak2e wyceny akeji, o kidrej mowa w ust. 3 oraz oferty
sprzedazy akeji po cenie wynikajgcej z tej wyceny skierowane] do wszystkich
uprawnionych akcjonariuszy. Zarzad Spdlki przckazuje kopie zawiadomienia i
zalaczonyeh do niego dokumentéw uprawnionym akcjonariuszom w terminie siedmiu dni
od ich dorgezenia. - - —eee-
1. W ramie innego niz sprzedai zhyeia akeji, akecjonarivsze mogq nahyé akcje po cenie
rynkowej ustalonsj przez bieglego rewidenta wyznaczonego przez Spolk¢ na koszt
akejonariusza zhywajgeego swoje akcje, —--—--—esmcmmsmmmmmmn -
4. Akcjonariusz niniejszym upowaznia Spolke do odbierania wszelkiej korespondencji i
ofwiadczen zwigzanych z wykonywaniem prawa pierwszefstwa, a w szczegOlnosc
oswiadczef o wykonaniu prawa pierwszefistwa, Korespondencja w tej sprawie dorgczana
jest na adresy akejonariuszy wskazane w ksigdze akeyjnej oraz na adres Spolki. --—---—-
5. Akcjonariusze mogs nabyé akcje imienne za ceng¢ i na warunkach okreslonych w
warunkowej umowie zbyeia akcji wskazangj w ust. 2. W razie innego niz sprzedaz zbycia
akgji, akcjonariusze mogg nabyé akcje po cenie okreslonej w sposdb wskazany w ust. 3,
poprzez preyjecie oferty sprzedazy akeji zlozone) im przez akcjonariusza zamierzajacego
zhy¢ akcje. -
6. Akcjonariusze mogg wykonad prawo pierwszenstwa (zlozenie odwiadezenia o wykonaniu
prawa albo oéwiadczenia o przyjeciu oferty sprzedaky) w lerminie 30 (trzydziedci) dni od

zeniesienie akeji imiennych lub braku podjgcia w
¢ akcji
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dnia otrzymania zawiadomienia poprzez zlotenic na rece Zarzgdu Spolki pisemnepo
ofwiadczenia o wykonaniu prawa plerws2efislwi, -—=sssmrmmmosmmmmmmmm——————" =

7. W przypadku, gdy oswiadczenia o wykonaniu prawa picrwszefistwa ake)l obejmujg akeje

w liczhie preekraczajgeej przeznaczong do zhycia Zarzad Spolki dokona redukeji
proparcjonalnie do liczby akcji objete] odwindczeniami, -—--sss=r-=-—-mssssmnsm s ——

8. Zarzad Spolki w terminie 7 (siedmiu) dni liczac od uplywu terminu do zlozenia
odwindezed o wykonaniu prawa pierwszenstwa, o kibrych mowa w ust. 6, przygotuje listg
0sb, kire zlozyly takie oswiadczenia i przekaze ja akcjonariuszowi zamierzajacemy
zhyé akeje oraz akcjonariuszom korzystajgcym z prawa pierwszefistwa. Lista zawierat
bedzie wskazanie osob korzystajgeych z prawa pierwszemstwa Wraz Z przypisaniem
kazdej z nich liczby i numerdw nabywanych akcji, -———====-—-——smmmmm e

9, Cena za akcje imienne nabywane w trybie prawa pierwszensiwa winna byé zaplacons’
zbywajacemu nie pozniej niz w terminie 60 (szes¢dziesigt) dni liczac od dnia przekazania
przez Zarzad Spolki zainteresowanym listy, o ktorej mowa w ust. 8. -

10. W przypadku bezskutecznego uplywu terminu do zaptaty za akcje, akcjonariuse
zamierzajaey zbyé akcje imienne jest uprawniony do odstapienia od umowy zbycia akeji
zawartej z akcjonariuszem, kiory wykonal prawo pierwszefisiwa. Umowne prawo
odstapienia moke byé wykonane w terminie 14 (czternascie) dni od dnia bezskutecznego
uplywu terminu do zaplaty ceny w trybie pisemnego cédwiadczenia,—=--— .

11. W przypadku, o ktorym mowa w ust. 10, akcjonariusz moze zbyé akeje imienne w calodei
lub czeici na rzecz mabywcy okrelonego w zawiadomieniu i na wskazanych tam
warunkach, s=eeecssamme e e —

12. Zbveie akeji imiennych z naruszeniem obowigzkiw wynikajgcych z zapisow powyzszych
jest bezskuteczne wobec Spotki i akcjonariuszy uprawnionych z prawa pierwszenstwa, —-

§9.

1. Akcje Spolki mogg by¢ umorzone za zgodg akcjonariusza w drodze ich nabywania przez
Spotkg (umorzenic dobrowolne), ---—--—-—--—- — S —

2. Zasady, tryb iwarunki umorzenia akcji okreila kazdorazowo uchwala Walnego
Zgromad#enia, --—--—--——-————remranan

Rozdzial 1V,
Organy Spitki
§ 10,

Organami Spotki 5§; ~=--——- ---- — S

1. Walne Zgromadzenig, —-------rem- e ——————— —
2. Rada Nadzorcza, --——————mcmmmmee el —————— —
3, Zaregd, - e -
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§11.

Walne Zgromadzenie
Walne Zgromadzenie obraduje, jako zwyczajne lub madzwyczajne,
Walne Zgromadzenie moze odbywaé si¢ w sicdzibie Spotki.
. Zwyczajne Walne Zgromadzenic zwoluje Zarzad Spolki w terminie 6 (szesciu) miesigey
po zakoficzeniu kazdego roku obrotowego.
4. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwoluje Zarzqd zwlasnej inicjatywy lub na
pisemny wniosek Rady Nadzorcze), akcjonariusza lub akcjonariuszy reprezentujacych co
najmniej jedny dwudziests czgéé kapitalu zakladowego. Zwolanie Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia na wniosek Rady Nadzorczej, akcjonariusza Jub akcjonariuszy
\\ reprezentujgeych co najmniej jedng dwudziesty czesé kapitalu zakladowego powinno
" nastapi¢ w ciagu dwich tygodni od daty zlozenia wniosku.
5. Rada Nadzorcza zwoluje Walne Zgromadzenie w przypadku gdy Zarzad Spolki nie
..-" ~zwolal Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia w terminie okreslonym przez przepisy
# prawa lub Statut Jub jezeli uzna to za wskazane.
6. Prawo zwolania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia przyshuguje rownie2;-—m---ee
- 1) akcjonariuszowi lub akcjonariuszom reprezentujgcym co najmniej jedng
dwudzieslg kapitalu zakladowego, ktorzy bezskutecznie zadali jego zwolania przez
Zarzad | zostali upowaznieni do zwolania Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia przez sad rejestrowy;
2) akcjonariuszowi lub akcjonaniuszom reprezentujacym co najmniej potowe kapitalu
zakladowego lub co najmniej polowg ogdiu gloséw w Spélce, w kiérym to
przypadku  wspomniani  akcjonariusz  lub  akcjonariusze  wyznaczajg
przewodniczacego tego zgromadzenia,

—_—
-

Lo

w

§12.

Walne Zgromadzenie zwoluje si¢ w sposob | w terminie przewidzianym w obowiazujacych
Spoike przepisach praws.

§13.

I. Walne Zgromadzenie moze podejmowaé unchwaly jedynie w sprawach objgtych
porzadkiem obrad, chyba, 2¢ caly kapital zakladowy jest reprezentowany na Walnym
Zgromadzeniu, a nikt z obecnych nie wnidst sprzeciwy, co do odbycia Walnego
Zgromadzenia ani co do postawienia poszczegdinych spraw na porzadku obrad.

2. Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej jedny dwudziesty cze$é
kapitalu zakladowego moga Zada¢ umicszczenia poszczegdlnych spraw na porzadku
obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia.

3. Porzadek obrad ustala podmiot zwolujacy Walne Zgromadzenie,

§ 14.

9|Strona
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: adzenie moge
h precpisiw prawa, Walne Zgrom
i nariusey i reprezentowanych

a ssEETEE

7 zastreezeniem bezwzplednie obowiazu ! :
podejmowad uchwaly bez wrglgdu na lLiczbg obecnych akcjo
akeji. -— e e e e o e — SR —

§ 15.

Uchwaly Walnego Zgromadzenia zapadajs h-:mlglr;_:dnq w:il;kn.nk'lq glosdw oddanych, jezeli
przepisy prawa lub niniejszego Statutu nie SIAN0OWIY INACTE], m=-——=ssem——— s m——— -

§ 16.

1. Glosowanie jest jawne, iy S I .

2. Tajne glosowanie zarzadza sig mywﬂmmchﬂrazn&dmlﬂskmiﬂﬂdwlul‘m_m cztnukuw
organdw Spotki lub likwidatorow, badi o pociggnigeie ich do ﬂdmwm_imhmhu_. jak
réwnie w sprawach osobowych. Ponadio glosowanie tajne Zarmdza sie na wniosek \
chotby jednego z akcjonariuszy obecnych lub reprezentowanych na  walnym
Zgromadzeniu, ----=---=-—- -- e -- ———— e —— -

E17.

1. Walne Zgromadzenie otwiera Preewodniczacy Rady Nadzorczej lub osoba przez niego
wskazana, W przypadku, gdy Preewodniczgey Rady Madzorczej nie bedzie cbecny na
Walnym Zgromadzeniu lub nie wskare osoby do jego otwarcia, Walne Zgromadzenie
bedzie otwarie przez Prezesa Zarzadu bydE osobe przez niego wskazang, a w braku i tych
oséb przez akcjonariusza fub osobg reprezentujges akcjonariusza posiadajgeego akeje
dajgce najwigkszg liczbe plosdw na tym Walnym Zgromadzeniu. Spodrdd uprawnionych
do uczestnictwa w Walnym Zgromadzenin wybiera sie Przewodniczgeego Walnego

Zgromadzenia. - - — -

2, Walne Zgromadzenie uchwala swdj regulamin okreslajacy szezegdlowo tryb
prowadzenia obrad. - - e

3. Do kompetencyi Walnego Zgromadzenia naledy: ————memsacaaee e

a) rozpatrywanie i zalwierdzanie sprawozdania Zarzadu 7 drialalnodgei Spailki oraz

sprawozdania finansowego za ubicgly rok obrotowy, —

b) powzigeie uchwely o podziale zysku albo o pokryciu strat oraz udzielaniu
ezhenkom organow Spélki absolutorium 2 wykonania przez nich obowigzkdw,-
¢) powolanie i odwolanie cztonkéw Rady Nadzoreze], # zastrzezeniem §18us.4

- 7, oraz ustalanie ich wynagrodsenia, —— e rm
d) zmiana statutu Spotki, wiym podwyiszanie lub  obnizanie kapitahu

zaktadowego oraz zmiana przedmiotu dzialalnodgei TR 1 — i
€) potgezenic, precksziateenie, podziat Spatki, - ... R—
f) likwidacja Spétki i wybdr likwidatordw, w-ceeeo —
g) umorzenie akcji, — e e —
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T 54 zarejestrowane w depozycie papierdw wartodciowych.

h} emisja obligacji zamiennych lub obligacji z prawem pierwszefstwa, -—-
i) zbycie | wydzierrawienie przedsighiorstwa Spolki lub jego zorganizowanej
czedel oraz ustanowienie na nich ograniczonego prawa rZeczowegn, —====="""

i) postanowienia dotyczace roszezen o naprawienie szkody wyrzadzonej przy
zawiazaniu Spalki lub sprawowaniu zarzadu, albo nadzoru,-

k) przyjecie oraz zmiana programu motywacyjnege dotyczacepo  emisji
warrantéw subskrypeyjnych uprawniajgeych do objgcia akcji Spolki w ramach
kapitaty warunkowego,

I) wyrazenie zgody na emisj¢ akeji Spatki w drodze oferty publicznej,---
m) podjecie uchwaly w sprawie ubiegania si¢ o dopuszczenie akcji Spitki do

N obrotu na rynku regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu — W

R przypadku, gdy akcje Spolki nie s3 jeszeze dopuszezone do obrotu oraz
[ uchwaly w sprawie upowaznicnia do zawarcia umowy o rejestracjg praw do
J akcji oraz akeji w depozycie paplerow wartodciowych, jezeli akcje Spolki, nie

) ‘;f 7 zastrzeseniem berwzglednie obowiazujacych przepisow prawa, do podjgcia uchwal, o

]

5.

kt6rych mowa pod lit. b, ¢ oraz j wymagana jest wigkszose 65% glosdw.
7 zastrzezeniem berwzglednie obowiazujgcych przepisow prawa, do podjecia uchwal w
sprawach, o kidrych mowa pod lit. d — i oraz k — m wymagana jest wigkszosé ¥ glosow,
przy czym dla uchwal wskazanych pod lit. e niezbedna jest wickszodd ¥ glosdow
przedstawiajgeyeh co najmniej pofowg kapitalu zakiadowego Spélki.
Oprécz spraw wymienionych w usigpie 3, uchwaty Walnego Zgromadzenia wymagajg
inne sprawy okreslone w niniejszym stalucie oraz w przepisach Kodeksu spolek
handlowych.
Mabycie i zbyeie nieruchomodei, uiytkowanin wieczystegn lub ndziatu w nieruchomosci
lub uzytkowaniu wieczystym nie wymaga zgody Walnego Zgromadzenia.

Rada Nadzorcza
§18.
Rada Nadzorcza sklada sig 2 trzech do siedmiu osdb.
Czlonkowie Rady Nadzorczej sy powolywani na okres wspolnej kadencji. Mandaty
czlonkéw Rady Nadzorczej wygasajg z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia
zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe Spotki za ostatni peiny rok obrotowy wspélnej
kadencji. Mandat czlonka Rady Nadzorczej powolanego przed uptywem danej wspolnej
kadencji wygasa rownoczesnie z wygasnigeiem mandatow pozostatych czlonkow Rady
Nadzoreze).
Czlonkéw Rady Nadzorczej powoluje i odwoluje Walne Zgromadzenie, z zastrzezeniem
ust.4 ponizej.
W okresie pozostawania akcjonariuszem Spolki:

I1|%1rona

18| STRONA



a) Kamilowi Klinowskiemu przystuguje uprawnicnie osobiste do powolywania j

odwolywania dwéch czlonkéw Rady Nadzorczej; —
b) Dawid S¢kowskiemu przystuguje uprawnienie osobiste do powolywania j
odwolywania jednego czlonka Rady Madzorezej;-- —
¢) Marcinowi Przasayskiemu przysluguje uprawnienic osobiste do powolywania
odwolywania jednego czlonka Rady Madzorcze);- -
d) Markowi Markuszewskiemu przystuguje uprawnienie osobiste do powolywania
odwolywania jednego czlonka Rady Nadzorcze].- L

5. Uprawnienie osobiste do pcwnhru'mﬂﬂi odwolywania cztonka Rady Nadzorczej Spatki
bedzie wykonywane w drodze doreczenia Spolce i osobic powolanej lub odwolywane;
pisemnego oswiadezenia o powolaniu Jub odwolaniu danego czlonka Rady Nadzorezej.
Spolki w terminie jednego miesigea od daty zaistnienia wakatu w Radzie Nadzorezej. Fo
oswiadczenia o powolaniu nalezy zatgezyd oéwiadczenie o wyrazeniu przez dang asobe
zgody na to powolanie. L

6 W przypadku niepowolania Czlonka Rady Nadzorczej w terminie jednego mie-siaén od
dnia zaistnienia wakatu w Radzie Nadzorczej Spolki, w przypadku, gdy liczba celonkiw
Rady Nadzorezej Spotki w danym momencie bedzie mnicjsza niz 3 (trzech), prawo do
powolania takiego czionka Rady Nadzorczej Spolki w celu uzupelnicnia wakatu
przystugiwaé  bedzie Zgromadzeniu Wspdlnikow. Celem uniknigcia watpliwedcei,
podmiot pierwotnie uprawniony do powolywania i odwolywania czlonka Rady
Nadzorczej Spotki, ktdrego zaniechania dotyczy ninigjszy wstep, zachowuje uprawnicnie
do powolania w kazdym czasie czlonka Rady Nadzoreze] Spotki mimo uplywu terminu,
o ktérym mowa w ust. 5, w szczegolnodei zaé do odwolania w kazdym czasie czlonka
Rady Nadzorczej Spotki powolanego w trybie procedury powolania Zastgpczego na mocy
niniejezego ust. 5, pod warunkiem jednocresnego powolania w to migjsce nowego
czionka Rady Nadrorczej Spolki. Celem procedury powolania zastgpezego, 0 ktorej
mowa w niniejszym ustepie, jest wylacznie zapewnienie mozliwosei funkcjonowania
Rady Nadzorczej Spotki mimo wakatow.

7 Odwolaé i zawiesié w czynnodciach danego czlonka Rady Madzorczej Spotk moie
wylacznie akcjonariusz, kiéry go powolal.

. Kadencja czlonka Rady Nadzorczej trwa 5 (pigc) lat.

_ Czlonkowie Rady Nadzorczej moga byé odwolani przed uptywem kadencji.~-——--=——"

10. Rada Nadzorcza wybiera ze swego grona przewodniczacego, wiceprzewodniczice?
Rady Nadzorcze), a w miarg potrzeby takze sekretarza. -—em

11. Przewodniczacy Rady Nadzorczej, awrazie jego nicobecnosci wiceprzewodnicZic:
zwoluje posiedzenia Rady i im przewodniczy. .

§19.
1. RadaNadzorcza odbywa posiedzenia co najmniej trzy razy w roku,—----——mmmmm-=—""
12|Strena
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Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub Jego zastgpea ma obowigzek zwolac posicdz-cnie
Rady takze na pisemny wniosek Zarzadu spolki, lub Czlonka Rady. Posiedzenie powinno
si¢ odby¢ w ciggu dwach tygodni od dnia otrzymania wniosku,

§ 20.
Dla waznosci uchwal Rady Nadzorczej wymagane jest zaproszenie na posiedzenie
wszystkich czlonkéw Rady Nadzorczej w sposob okreslony w regulaminie, o ktorym
mowa w ustgpie 3 oraz obecno$é co najmniej polowy ogéinej liczby czlonkow, ---e—eeseess

Rada Nadzorcza podejmuje uchwaly zwykla wickszoécig gloséw oddanych, oile
przepisy kodeksu spilek handlowych nie stanowia inaczej. W przypadku rownosci
glosow rozstrzyga glos przewodniczgcego Rady Nadzorczej.
Rada Nadzorcza uchwala swdj regulamin, ktéry szczegdlowo okreéla tryb jej
post¢powania.
Czlonkowie Rady Nadzorczej moga bra¢ udzial w podejmowaniu uchwal Rady
Nadzorczej oddajge swéj glos na pismie za posrednictwemn innego czlonka Rady
Nadzorczej. Oddanie glosu na pismie nie moze dotyczyé spraw wprowadzonych do
porzadku obrad na posiedzeniu Rady Nadzorczej,
Rada Nadzorcza moze podejmowaé uchwaly w trybie pisemnym lub przy wykorzystaniu
srodkéw bezposredniego porozumienia sig na odlegloéé. W takim przypadku uchwala jest

wazna, gdy wszyscy Czlonkowie Rady Nadzorczej zostali powiadomieni o tresci projektu
uchwaly.

Podejmowanie uchwal w trybie okreslonym w ustepach 4 i 5 nie dotyczy wyborow
przewodniczacego i wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej, powolania Czlonka
Zarzydu, a takze odwolania oraz zawieszenia w czynnosciach tych oséb,

§21.
Rada Nadzorcza sprawuje staly nadzér nad dzialalnoscig Spolki.
Do kompetencji Rady Nadzorczej w szczegolnodei nalezy:

1) ocena sprawozdania Zarzadu spolki z dziatalnosei Spolki oraz sprawozdania
finansowego za ubiegly rok obrotowy,

2) ocena wnioskéw Zarzadu co do podzialu zysku lub pokrycia straty,

3) skiadanie Walnemu Zgromadzeniu corocznego sprawozdania z czynnodci,
o ktorych mowa w ppkt 1)i2),

4) powolywanie i odwolywanie Czlonkéw Zarzadu,
5) ustalanie wynagrodzen Czlonkéw Zarzadu,
6) wyrazanie zgody na nabycie i zbycie nicruchomosci, uzytkowania wieczystego
lub udzialu w nieruchomosci lub uzytkowaniu wieczystym,
7) wyrazanie zgody na dokonanie jakicjkolwiek czynnosci zbycia lub obciazenia,
lub zobowigzania do zbycia lub obciazenia, praw wlasnosci intelektualnej
przyslugujgeych Spélee (w tym w szczegblnosei praw autorskich, praw
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whasnodci przemyslowej, know-how), udziclanie pr2cz _S!at_:r!kghﬂ:jr.::lncj_l
wylgcznej lub sublicencji wylgezne] w rakresie :!'Jruw lel'ﬂ‘.Il:ﬁE.l Lr'|!1_¢ t!.l.a nej
przyslugujacych Spolce lub co do ktorych Spoles przystuguje licencja lub
sublicencja lub inne prawo, jedli te prawa dotyeza lub 5§ zwigzane z
driatalnodcig Spolki;-—ssemm-m—m-s==- e ———— - o =
8) zwieszanie z wainych powodéw poszezegdinych lub wszystkich Calonkéw
Zarzgdu omaz delegowanie czlonkow Rady Nndmrcrﬁj do ':I-BS'J‘-‘-'T-E.I.‘}
wykonywania czynnoéci Czlonkéw Zarzadu, kiorzy zostali adwolani lub nie

mopy sprawowat swoich czynnodici, - i a— -
9) zatwierdzanie regulaminu Zarzgdu, e - —
10)dokonywanie wyboru firmy audytorskiej (bieglego rewidenta) do ;3
praeprowadzenia badania sprawozdania finansowego Spolki, -1
11) wrazanie zgody na zamiang akcji imicnnych na akcje na okaziciela oraz akcji|
na okaziciela na akeje imienne, - - \

12) wrazenie zpody na rozporzadzenie prawem lub zaciggnigeie zobowigzania o
warlosci przekraczajgee] 250.000 zi (stownie: dwiescie pieédziesigt tysigcy

zhotych), -
13) wyrazanie zgody na powelanie prokurenta.— -
3. Poza crynnosciami okreslonymi w ustepach powyie] Rada Nadzorcza powinna:—-———-

1) raz w roku sporzadzaé i przedstawiaé Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu
rwiczly ocene sytuacji Spotki, z wwrglednieniem oceny systemu kontroli
wewngtrznej i systemu zarzgdzania ryzykami istotnymi dla Spotki;

2) raz w roku dokonaé i preedstawiaé Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzenin

OCEne SWojej pracy;- - e et .ttt et
3) rozpairywaé i opiniowac sprawy majgce byé przedmiotem uchwal Walnego
Zgromadzenia. -
§22.

1. Rada Nadzorcza moze wyrazac opinie we wszystkich sprawach spilki oraz wyslepowat
do Zarzadu Spolki z wnioskami i inicjatywami. I
2. Zarzad Spotki II'I'I‘?. l.‘.ll'.'llFIwind‘. !:-ul-wiadum-f: Radg MNadzorczg o zajelym  stanowisku

w sprawie jej opinii, wniosku lub inicjatywy nie poZniej niz w ciggu dwoch tygodni, -—

§23.

Rada Nadzorcza mode przegladad kazdy dzial czynnogei Spolki, 2adaé od Zarzadu
i pracownikow Spolki sprawozdai i wyjasnied, dokonywaé rewizji majatku, jak rowniez
sprawdzac ksiggi i dokumenty. Rada Nadzorcza wykonuje czynnosei Solenlaliie: w Bt
uchwal, mo#e jednak delepowaé czlonkdow do samodzielnego pelnienia okreslonych
czynnodci nadzorezych, - =

= ——
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§ 24.
I. Czlonkowie Rady Nadzorczej wykonujg swoje prawa i obowigzki osobiscie. —=---—-=s -
2. Czlonkowie Rady Nadzorczej mogg otrzymywaé za swaje czynnodei wynagrodzenie.
Walne Zgromadzenie podejmuje uchwale w sprawie wynagrodzenia czlonkdw Rady
Madzorczej, a lakze okresla jego wysokose,

Farzad
§ 25.

=, Zarzad Spotki sklada sig z dwoch do trzech osdb, w tym Prezesa Zarzgdu, powolywanych
", i odwolywanych przez Radg Nadzorczg. Czlonkowie Zarzadu sg powolywani na okres
‘wspolnej kadencji. Nowo powolany czlonek Zarzadu kontynuuje kadencjg czlonka
. Zarzadu, w ktdrego migjsce zostal powolany. - —
};"r W okresie pozostawania akcjonariuszem Spotki przez Marka Markuszewskicgo
preystuguje mu uprawnicnic osobiste do powolywania i odwolywania jednego czlonka
Farzadu.
3. Uprawnienie osobiste do powolywania i odwolywania czlonka Zarzadu Spotki bedrie
wykonywane w drodze dorgczenia Spolce 1 osobie powolanej lub odwolywane
pisemnego ofwiadczenia o powolaniu lub odwolaniu danego czlonka Zarzadu Spdtki w
terminie jednego miesigca od daty zaistnienia wakatu w Zarzgdrie. Do ofwiadczenia o
powolaniu nalery zalqcz:.ré odwiadczenie o wym:zmm przez dang osobg zgody na to
powolanie.
4. Kadencja ezlonka Zarzadu trwa 5 (pig<) lat. S — s

5. Czlonkowie Zarzadu mopa byé odwolani przed uphywem kadencji. —-

§ 26.
Zarzad Spilki zarzadza Spotks i reprezentuje ja na zewnairz., s
Do kompeiencji Zarzadu nalezq wszelkie sprawy zwigzane zprowadzeniem spraw
Spifki, nie zastrzetone przepisami prawa albo niniejszym Statutem do kompetencji
Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorcze).
Zarzad Spolki, z zastrzezeniem bezwzglednie obowigzujacych przepisow, przedstawia
Radzie Nadzorczej kwartalne sprawozdania z dziatalnosci Spotki.
. Szczepdlowy tryb dzialania Zarzgdu okredla regulamin Zarzgdu, ktory uchwala Zarzad,
a zatwierdza Rada Madzorcza. -- -

et

o

e

§17.
Do reprezentacji Spotki wymaga si¢ lacznego dzialania dwich czlonkdw Zarzadu lub jednego
czlonka Zarzgdu dzialajacego lacznie z prokurentem, z tym zastrzezeniem, ze w czynnodeiach
zobowigzujacych lub rozporzadzajgcych o wartodei nicprzekraczajacej kwoty 50.000 zt
(pigédziesiat tysigcy zlotych 00/100) kni:d} czlonek Zarzdu moie reprezentowaé Spotke
samodzielnje. -——--—----
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§ 28,
Uchwaly Zarzadu zapadaja na posiedzeniach zwolanych przez Prezesa Zarzadu lub
upowaznionego przez nicgo czlonka Zarzadu.

§29.

1. Umowy z Czlonkami Zarzadu zawiera w imieniu Spoiki przedstawiciel Rady Nadzorczej,
wyznaczony uchwala sposréd jej czlonkéw albo pelnomocnik powolany uchwalg
Walnego Zpromadzenia. W tym samym trybie dokonuje si¢ innych czynnodci z
czlonkami Zarzgdu. '

2. W sporach migdzy Spolks, a czlonkami Zarzadu, Spotke reprezentuje Rada Nadzorcza,
kiorg moze reprezentowaé czlonek Rady, dzalajscy na podstawie upowaznienia
udziclonego przez Rade albo pelnomocnik powolany uchwaly Walnego Zgromadzenia.— o

3. Czlonck Zarzadu nie moze bez zezwolenia Rady Nadzorczej zajmowaé si interesami
konkurencyjnymi, ani tez uczestniczyé wspdlce konkurencyjnej jako wspdinik, lub
czlonck wiadz.

Rozdzial V.
Gospodarka Spélki
§ 30.

Rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy, 2z zastrzezeniem, 2¢ pierwszy rok
obrotowy konczy si¢ 31 grudnia 2019,

§ 31,

1. Spolka, poza kapitalem zakladowym i kapitalem zapasowym tworzy i utrzymuje takze
inne kapitaly okreslone w odpowiednich przepisach prawa.

2. Na mocy uchwaly Walnego Zgromadzenia mogg byé tworzone inne kapitaly i fundusze,
w tym rezerwowe. Zasady tworzenia, wykorzystywania i likwidacji tych kapitalow

i funduszy okresla uchwala Walnego Zgromadzenia.

§ 32
Na kapital zapasowy przelewa si¢ co najmnicj 8 % (osiem procent) zysku za dany rok
obrotowy, dopoki ten kapital nie osiggnie wartosci co najmniej jednej trzeciej kapitatu
zakladowego Spolki.

§ 33.
1. Czysty zysk spotki moze by¢ przeznaczony w szczegdinosci na:
o dywidende dla akcjonariuszy,

e odpisy na kapital zapasowy,
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® odpisy na kapitaly rezerwowe i fundusze tworzone w LT 1 S —
® inne cele okreslone uchwata Walnego ZEromadzenia, «=---ms=s-sesesssmasmssnsmsmsammnane

2. Dywidenda jest wyplacana w stosunku do liczby akcji, ajesli nie wszystkie akcje s3

w pelni oplacone, 1o w siosunku do wplat na akeje. — e -

3. Walne Fgromadzenie okredla dzien, wedlug kidrego ustala sic liste akcjonariuszy

uprawnionych do dywidendy za dany rok obrotowy (dzien dywidendy) i termin wyplaty
dywidendy, === — E— — -

4, Zarzgd Spidki jest upowasniony do wyplaty akcjonariuszom zaliczki na poczet

przewidywanej dywidendy na koniec roku obrotowepo, jezeli Spotka posiada
wystarczajgee srodki na wyplatg, Wyplata zaliczki wymaga zpody Rady Nadzorczej.-—--

Rozdzial V1.
Postanowicnia kodcowe
§ 34,

[

. Obowigzkowe ogloszenia z mocy prawa bgds zamicszczane w Monitorze Sgdowym

1 Gospodarczym. e =

2. W zakresie nicuregulowanym statutem stosuje sie przepisy Kodeksu spobek handlowych

oraz innyeh obowiazuacveh akiow prawnych. —

11l ZGODA NA ZAWIAZANIE SPOLKI AKCYJINEJ, BRZMIENIE STATUTU
ORAZ OBJECIE AKCII

Marek Markuszewski ofwiadceza, e wyraia zgode na zawigzanie spitki akeyjnej pod
firmg , Starward Indusiries Spoélka Akcyjna™ i brzmienie jej Statutu oraz ofwiadeza, 2e
obejmuje w spdlce pod firma , Starward Industries Spodka Akcyjna™ 400 001 akcji serii A
o wartosci nominalng] 0,13 2 kazda zatem o lgcznej wartosei nominalnej 52.000,13 =
akcji imiennych serii A; wartos¢ akeji jest tozsama z ceng emisyjng i pokrywa je w calosci
whlademn pienieznym, to jest w lgcznej kwocie 52.000,13 2l.--——- —

Kamil Klinowski oswiadeza, #e wyraza zgode na zawigzanie spolki akeyjnej pod firma
Starward Industries Spdlka Akcyjna” i brzmienie jej Statutu oraz oéwiadcza, Fe obejmuje
w spolce pod firma ., Starward Industries Spolka Akcyjna™ 101 817 akeji serii A o wartosci
nominalngj 0,13 zt kazda zatem o lgcznej wartosci nominalne) 13.236,21 zb akeji
imiennych serii A; wartosé akcji jest lodsama z ceng emisyjng i pokrywa je w calogci
whiadem pienigznym, to jest w lacanej kwocie 13.236,2] 2l —

Dawid Sekowski ofwiadcza, 2e wyraza zpodg na zawigzanie spdlki akeyjnej pod firmg
JStarward Industries Spolka Akcyjna™ i brzmienie jej Statulu oraz odwiadcza, ze obejmuje
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5 akeji serii A 0 wartosei
130,85 =l akcji imiennych
je w calodci whkiladem

i T | S

w spilce pod firma . Starward Industries Spolka Akeyjnd’ 62 54
nominalnej 0,13 z1 kazda zalem o laczne) warlodci ]'Il:r!'l'llrl.'lﬂl'ﬂ'.‘j B.
serii A wartodé akcji jest tozsama z ceng emisyjng i pokrywa
pienigznym, to jest w igcznej kwocic B.130,85 #l-—---——-

4. Kamil Klinowski dzialajacy w imicniu Marcing Przasnyski ofwiadcza, e Marcin

Przasnyski wyraza zgode na zawigzanic splki akcyjnej pod firmg ,Starward Industries
Spalka Akeyjna™ i brzmienie jej Statutu oraz ofwiadcza, 2¢ Marcin Przasnysli abejmuje w
spolce pod firma . Starward Industries Spotka Akcyjna™ 58 182 akeji serii A 0 warlofei
nominalnej 0,13 2 kazda zatem o lacznej wartosci nominalnej 7.563.66 zt akeji imiconych
serii A; wartosé akcji jest loksama z ceng emisyjng i pokrywa je w calodel ‘-‘-'klﬂﬂ'fm‘,"f

= i .

pieniginym, to jest w lpcznej kwocie 7.563,66 1.---—eee-r——- -lr
5, Mariusz Zyla oéwiadcza, 2¢ wyraza zgode na zawiazanic spolki akeyjne) pod firmj
_Starward Industries Spolka Akeyjna™ i brzmienie jej Statutu oraz oéwiadcza, ze obejmuje .
w spolce pod firma , Starward Industries Spilka Akeyjna™ 36 364 akcji serii A o wartodej
nominalnej 0.13 zi kazda zatem o lacznej wartodci nominalnej 4,727,32 zt akcii imiennych
serii A; warto$¢ akcji jes! 1o#sama z ceng emisyjng i pokrywa je w calosci wkladem
picnicinym, to jest w tpernej kwocie 472732 zl.- - R

6. Kamil Klinowski dziatajacy w imieniu Bartosza Karasifiskiego odwiadcza, Z¢ Bartosz
Karasinski wyraza zpode na zawigzanie spotki akcyjnej pod firmg ,Starward Industries
Spoika Akcyjna™ i brzmienie jej Siatutlu orae oswiadcza, ke Bartosz Karasinski obegjmuje w
spolce pod firma . Starward Industries Spilka Akeyjna™ 29 091 akeji serit A o warlosci
nominalnej 0,13 zt kakda zalem o lgcznej warlosei nominalnej 3.781,83 21 akeji imiennych
serii A; wartost akcji jest todsama z ceng emisyjng i pokrywa je w calodei wkladem
pienigznym, to jest w lacznej kwocie 3.781,83 .- —

7. Maciej Malodobry ofwiadcza, 2e wyrata zgode na rzawigzanie spolki akevinej pod firma
wStarward Industries Spolka Akcyjna™ i brzmienie jej Statutu oraz oéwiadeza, ze obejmuj e
w spdlce pod firmg ,.Starward Indusiries Spdlka Akcyjna™ 29 091 akeji serii A o wantosci
nominalnej 0,13 21 kakda zatem o lacznej wartodei nominalnej 3.781.83 21 akeji imienmych
seril A; wartost akeji jest lozsama z ceng emisyjng i pokrywa je w calosci wkladem
pieniginym, to jest w laczne) kwocie 3.781,83 zi.

8. Katarzyna Pidro oéwiadeza, 2e wyraza zgode na zawigzani - L

~Starward Industries Spalka Akeyjna” i brzmienie jej st:f::l;;fx;?:::iam;t pE:.E ;:::;2
w spélce pod firmg ., Starward Industries Spolka Akcyjna® 23 273 akei serii A o wartodc
momtinalue; .13 2 eadce 21t o lycane] wartndel ominalne] 3.005,49 2 sl imienmych
serll A; wartosC akeji jest tozsama 2 cenq emisyjng i pokrywa je w calodci wkiadem
pieniginym, to jest w Igcznej kwocie 3.025,49 21 .

aw——
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9. Maciej Mikszial odwiadeza, fe wyraza zpode na zawigzanie spolki akeyjnej pod firma
Starward Industries Spotka Akcyjna™ i bremienie jej Statutu omz céwiadeza, 2e obejmuje
w spodce pod firmg . Starward Industries Spilka Akcyjna®™ 21 818 akeji serii A o wartodci
nmtninu.lnrj 0.13 2t kaeda zatem o lycznej warlodel nominalnej 2.836,34 21 akeji imiennyeh
serll A wartos¢ akeji jest todsama z cena emiswjng i pokrywa je w calodei whiadem
pienigimym, to jest w lgcznej kwocie 2,836,314 21,

TS e e e e i e

10. Anna Slabik oswiadcza, ze wyraza zgode na =awiszanie spolki akeyjnej pod firmg

-Starward Industries Spolka Akcyjna™ i brzmienie jej Statutu oraz odwiadeza, 2 obejmuje
w sphlce pod firmg , Starward Indusiries Spétka Akeyjna™ 10 182 akeji serii A o wartodci
+, mominalnej 0,13 2§ kazda zatem o lgeznej wantodei nominalnej 1.323,66 2} akeji imiennych

- seril A; wartost akeji jest tozsama z cenq emisyjng i pokrywa je w caloci wkladem
" pieni¢znym, to jest w lacanej kwocie 1,323 ,66 21

11. Spétka pod firmg Ad Ventures Sp. z 0.0, z siedziba w Krakowie ofwiadeza, e wWYyTaZa
zgode na zawigzanie spdlki akeyinej pod firmg . Starward Industries Spotka Akeyjna® i
brzmienie jej Statutu oraz oswiadeza, e obejmuje w spidee pod firma , Starward Industries
Spofka Akcyjna™ 7273 akeji serii A o wartogci nominalnej 0,13 21 kadda zatem o lacene]
warlosel nominalng 945,49 # akcji imiennyeh serii A; wartosé akcji jest wozsama z ceng
emisyjng i pokrywa je w calosci wkladem pieniginym, to jest w lacznej kwocie 945,49 21,

12. Radek Jankiclewicz odwiadcza, 2e wyrata zgode ma zawinzanie spolki akeyjnej pod firmg
~Starward Industries Spotka Akcyjna™ i brzmienie jej Statutu oraz oéwisdcza, e obejmuje
w spdlce pod firmg . Starward Industries Spolka Akcyjna™ 4 363 akcji serii A o wartodei
nominalnej 0,13 2 kazda zatem o lacznej wanodci nominalnej 567,19 =l akeji imiennych
sefii A; wartost akcji jest toksama z ceng emisyjng i pokrywa je w calogci wkladem
picnigznym, to jest w lgeznej kwocie 567,19 2l e e —-

13. Barttomiej Klamra odwiadcza, de wyraka zgode na zawigzanie spolki akeyjnej pod firmg
wotarward Industries Spolka Akcyjna” i brzmienie jej Statuiu oraz ofwiadcza, 2o obejmuje
w spilce pod firmg ,.Starward Indusiries Spika Akeyjna™ 3 636 akeji serii A o wartosci
nominalne] 0,13 2 karda zatem o lacanc) wartoici nominalnej 472,68 2 akcji imiennych
serii A wartodé akeji jest toisama = ceny emisying i pokrywa je w calodci whiadeu
pienigznym, to jesi w lacznej kwocie 472,68 z. —-—-

14. Jedrzej Klamra owiadcza, ze wyraza zgode na zawigzanie spotki akcyjnej pod firmg
wotarward Industries Spotka Akcyjna™ i brzmienie jej Statutu oraz odwiadcza, e obejmuje
w spdlce pod firmg , Starward Industries Spolka Akeyjna™ 3 637 akeji serli A o wartodci
nominalnej 0,13 zf kazda zatem o faczne] wartodci nominalnej 472,81 21 akcji imienmych
serii A; wartos akeji jest tozsama z ceng emisyjna | pokrywa je w calodci whkiadem
pienigznym, to jest w lacznej kwocie 472,81 21.— N
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La. pe wyraza zgod¢ na zawigzanic spotki akeyjngj
pod firm . Starward Industries Spolka Akeyjna” bﬁ'-“}"c"ifj:i Satu ore l:tjf_iudclz..-,‘ e
obejmuje w spolce pod firmg , Starward Industries Spotka Akeyine - %EEJ;?EEIH. Ao
wartosci nominalnej 0,13 71 kazda zatem o lcznej Warlose! TORHRS :’*’J ITENT 2l akgji
imiennych serii A; wartosd akeji jest tofsama 2 cengd emuisyjng 1| pOKTYWa J¢ W calogg

wkiadem Fi:l’li';m’:-'m-. o _'if-Sl W ch;ﬂ'ﬁﬂj k“ﬂ'ﬂif 3?3,'? 21, e e s

15. Monika Aksamit - Koperska oéwiade

16, Jakub Komas oéwiadcza, 2¢ wyraza zgodg na zawigeanie spoiki akevinej pod firmy
Starward Industries Spolka Akeyjna” i brzmienic jej S.m:m o Usf-ladc:?‘ 2 obeimuje
w spolee pod firmg ,Starward Industrics Spﬁ‘tka‘ .d.hkc:r'jn.a 2 '?'Df';‘ akcji serii A 0 Warlagej
nominalnej 0.13 zi kazda zatem o fgcznej warloscl nominalnej 378,17 z! akcji imiennych
erii A: wartos¢ akcji jest tozsama z ceng emisyjng i pokrywa je w calosci wkladem |

picnigznym, to jest w lgcznej kwocie 378,17 21 =

17, Kamil Klinowski dzialajacy w imieniu Wojciecha Weiss oéwiadcza, 2e Wojciech Weiss
wyraza zgods na zawigzanie spolki akeyjnej pod firmg wotarward Industries Spoika
Akeyjna” i brzmienie jej Statutu oraz oéwiadcza, ze Wojciech Weiss obejmuje w spélce
pod firmg ,Starward Industries Spélka Akeyjna”™ 2 909 akcji serii A o wartosci nominalne]
0,13 zl kazda zatem o lacznej wartosci nominalnej 378,17 21 akcji imiennych seri A;
wartosé akcji jest tozsama z ceng emisyjng i pokrywa je w catosci wkiadem pieniginym, 1o
jest w lgcznej kwocie 378,17 1. i

IV, WYBOR SKEADU ORGANOW SPOLKI AKCYJINE]

1. Stawajacy oéwiadczaja, e niniejszy akt notarialny stamowi zarazem protokdd z obrad
pierwszego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy, na ktorym dokonuje si¢ wyboru skiade
Rady Nadzorezej i powoluje sig odpowiednio:

1) Kamila Klinowskiego, imiona redzicow: ||| | GG cscL T

funkcja Czlonek Rady Nadzorczej;

2) Dawida Sckowskiego, imiona rodzicow || |} - PCSEL - fonk:e

Czlonck Rady Nadzorczej;

5) Grzegorza Bana, imiona rodzictw: I s -1 IR - 3

Czlonek Rady Nadzorczej.

W tym migjscu Kamil Klinowski, Dawid Sckowski i Grzegorz Banaé wyrazajg zgodg 18

objgcie przez nich funkceji Czlonkow Rady Nadzorczej, o ktarych mowa powyzej.-—----- I
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2. Sawajgey oswiadczapg. #e niniejszy akt notarialny stanowi zarazem protokol z obrad
pierwszego 7gromadzenia Rady Nadzorczej, na kiorym dokonuje sig wyboru skladu Zarzadu
Spotki 1 powoluje sig odpowiednio: -

1) Marka Tadeusza Markuszewskiego. imiona rodzicow: ||| | ) AE. P:seL

B (unkcja Prezes Zarzadu;

2) Macieja Kazimicrza Miksztal. imiona rodzicéw: [ NN ©:s:.
I - ukcja Czlonck Zarzadu, —

Wiym micjscu Marek Markuszewski | Maciej Miksztal wyrazaja zgode na objecie przez nich
«. funkeji Czlonkéw Zarzadu Spotki. o kidryeh mowa powyie].
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Akcje Serii B oraz Akcje Serii C

Akcje Serii B oraz Akcje Serii C zostaty wyemitowane jako akcje imienne na podstawie Uchwaty Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia nr 3/11/2018 z dnia 26 listopada 2018 r. w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego oraz wytgczenia prawa

poboru akcji nowej emisji (Rep. A nr 2659/2018). Akcje Serii B oraz Akcje Serii C zostaty zarejestrowane w KRS w dniu 24 stycznia
2019r.

W dniu 12 stycznia 2021 r. Rada Nadzorcza Emitenta na podstawie § 6 ust. 4 Statutu Spétki, w zwigzku otrzymaniem przez
Emitenta od wszystkich akcjonariuszy serii B i C wnioskéw o wyrazenie przez Rade Nadzorczg Emitenta zgody na zamiane
wszystkich posiadanych przez tych akcjonariuszy akcji imiennych serii B i akcji imiennych serii C na akcje na okaziciela oraz o
dokonanie takiej zamiany przez Emitenta, podjeta Uchwate nr 1/12/01/2021 w sprawie wyrazenia zgody na zamiane wszystkich
akcji imiennych serii B i akcji imiennych serii C na akcje na okaziciela.

W dniu 13 stycznia 2021 r. Zarzad Emitenta podjat Uchwate nr 1/13/01/2021 w sprawie zamiany wszystkich akcji imiennych serii
B i C na akcje na okaziciela. Majgc na uwadze powyzsze na dzieri publikacji Dokumentu Informacyjnego, wszystkie Akcje Serii B
oraz Akcje Serii C sg akcjami zwyktymi na okaziciela.

Uchwata nr 3/11/2018 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 26 listopada 2018 r. (Rep. A nr 2659/2018)

Uchwala nr 3/11/2018

Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia

spolki pod firma Starward Industries S.A.
zwolanego na dzien 26 listopada 2018 roku
w sprawie podwyzszenia kapitalu zakladowego oraz wylgczenia prawa poboru akcji

nowej emisji

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spotki pod firma Starward Industries SA z

siedziba w Krakowie ("Zgromadzenie") - - dzialajac na podstawie art. 431 § 1 1 §2 pkt

J art. 432 § 1 oraz art. 433 § 2 Kodeksu spolek handlowych, atakze § 17 ust. 3 lit. d
t

Jtatutu Spotki, niniejszym uchwala, co nastgpuje:-- -

§ 1
L Zgromadzenie w dniu dzisiejszym podwyzsza kapital zakladowy Spoiki

zkwoty 104.000 z1 (sto cztery tysiace zlotych), o kwote 82.486,17 zi
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a)

b)

0. 00N O

10.

(osiemdziesigt dwa tysigee czterysta osiemdziesigt szeéé zlotych 17/100), .
do kwoty 186.486,17 zI (sto osiemdziesigt szeéé tysigey  czterysta

osiemdziesigt szesé zlotych 17/100).

Podwyzszenie kapitalu zakladowego Spolki, o ktérym mowa w pkt. 1 zostanie ,/.'
dokonane poprzez: L.’
emisj¢ 390.000 (trzysta dziewigédziesigt tysiey) akeji imiennych serii B\

- .

0 wartosci nominalnej po 0,13 zI (zero zlotych 13/100) kazda, o numerach od
000001 do 390000 (dalej "Akeje 1),

emisj¢ 244.509 (dwicscie czterdziesci cztery tysigee piecset dziewigé) akcji

imiennych serii C o wartosci nominalnej 0,13 I (zero zlotych 13/100) kazda.
o numerach od 000001 do 244509 (dalej "Akeje 2").
Akcje nie beda uprzywilejowane.

Z uwagi na fakt, iz nini¢jsze podwyzszenie kapitalu zakladowego Spotki
nastepuje w drodze subskrypeji, o ktorej mowa w art. 431 § 2 pkt 1) Kodeksu
spolek handlowych, a takze majac na uwadze zapisy odpowiednich
porozumien, Zgromadzenie niniejszym w interesie Spolki wylgcza w calosei
prawo poboru akcjonariuszy do objecia nowych akcji.

Nowo utworzone akcje zostang zaoferowane podmiotom wskazanym

w odpowiednich porozumieniach.
Cena emisyjna 1 (jednej) Akcji 1 wynosi 0,13 z1 (zero zlotych 13/100),-=emeemmmen
Cena emisyjna | (jednej) Akcji 2 wynosi 3,95 zi (trzy zlote 95/100).weeeemmeenne
Akcje zostang pokryte wylacznie wkladami pieni¢znymi.

Oferta objecia Akeji 1 i Akeji 2 zostanie zlozona do dnia 07 grudnia 2018
roku, a przyjeta zosta¢ winna przez wszystkie podmioty nie pdzniej niz do
dnia 11 grudnia 2018 roku.
Akcje bedg uczestniczy¢ w dywidendzie poczawszy od wyplat zysku za rok

obrotowy konczgey si¢ 31.12.2019r.

§2

Zgromadzenie upowaznia i zobowigzuje Zarzad Spolki (a w czynnosciach z
Czlonkami Zarzagdu Spolki Rad¢ Nadzorcza Spolki) do dokonania wszelkich %
czynno$ci faktycznych i prawnych niezbednych do prawidlowego wykonania -_'.

niniejszej uchwaly, w szczegolnosci zas do:

zlozenia ofert objecia Akcji 1 i Akcji 2 na warunkach wskazanych w\
niniejszej uchwale oraz przyjecia oswiadczen o przyjeciu tych ofert,-----=---- -
podjecia wszelkich czynnosci majgcych na celu zarejestrowanie w rejestrze
przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego zmian Statutu Spoiki
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wynikajacych z podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji Akcji |
i Akcji 2,

- dokonania wszelkich czynnos$ci zwigzanych z emisja Akcji 1 1 Akcji 2.--=mmnneemn

§3
Uchwala wchodzi w zycie z chwilg powzigcia, ze skutkiem prawnym od dnia
zarcjestrowania  podwyzszenia kapitalu  zakladowego Spolki w  rejestrze

przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego.

Przewodniczacy stwierdzit, ze uchwala ta zostala podjeta jednoglosnie w
glosowaniu jawnym, przy czym za uchwalg oddano 800.000 gloséw waznych z
800.000 akcji stanowigcych 100% kapitalu zakladowego, w tym "za" oddano 800.000

glosow, 0 glosow "przeciw” i 0 glosdéw "wstrzymujacych sig".
1
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Akcje Serii D

Akcje Serii D zostaty wyemitowane jako akcje imienne na podstawie Uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia nr
3/02/2019 z dnia 11 lutego 2019 r. w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego oraz wytaczenia prawa poboru akcji nowej
emisji (Rep. A nr 355/2019) zmienionej nastepnie Uchwatg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia nr 5/20/05/2019 z dnia 20
maja 2019 roku w sprawie zmiany uchwaty nr 4/02/2019 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 11 lutego 2019
roku (Rep. A nr1093/2019). Akcje Serii D zostaty zarejestrowane w KRS w dniu 23 sierpnia 2019 r.

W dniu 12 stycznia 2021 r. Rada Nadzorcza Emitenta na podstawie § 6 ust. 4 Statutu Spoétki, w zwigzku otrzymaniem przez
Emitenta od wszystkich akcjonariuszy serii D wnioskéw o wyrazenie przez Rade Nadzorczg Emitenta zgody na zamiane
wszystkich posiadanych przez tych akcjonariuszy akcji imiennych serii D na akcje na okaziciela oraz o dokonanie takiej zamiany
przez Emitenta, podjeta Uchwate nr 1/12/01/2021 w sprawie wyrazenia zgody na zamiane wszystkich akcji imiennych serii D na
akcje na okaziciela.

W dniu 13 stycznia 2021 r. Zarzad Emitenta podjat Uchwate nr 1/13/01/2021 w sprawie zamiany wszystkich akcji imiennych serii
D na akcje na okaziciela.

Majac na uwadze powyzsze na dzien publikacji Dokumentu Informacyjnego, wszystkie Akcje Serii D sg akcjami zwyktymi na
okaziciela.

Uchwata nr 3/02/2019 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 11 lutego 2019 r. (Rep. A nr 355/2019)

Uchwala nr 3/02/2019

Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia

sp6lki pod firmg Starward Industries S.A.
zwolanego na dzien 11 lutego 2019 roku
w sprawie podwyzszenia kapitalu zakladowego oraz wylqgczenia prawa poboru

akcji nowej emisji

§1
2\ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki pod firma Starward Industries S.A.
\

\" -\ z siedziba w Krakowie ("Zgromadzenie") - dziatajac na podstawie art. 431 §11i§2

A

g ;pkl 1), art. 432 § 1 oraz art. 433 § 2 Kodeksu spétek handlowych, a takze § 17 ust. 3

T 7/ lit. d Statutu Spétki, niniejszym uchwala, co nast¢puje:
< 1. Zgromadzenie w dniu dzisiejszym podwyzsza kapital zaktadowy Spotki
z kwoty 186.486,17 z (sto osiemdziesiat szes¢ tysigcy czterysta osiemdziesiat

sze$¢ zlotych 17/100) o kwote 14.335,75 zl (czternascie tysigcy trzysta

str.3
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trzydziesci pigé zlotych 75/100), tj. do kwoty 200.821.92 zI (dwiescie tysiecy
osiemset dwadziedcia jeden zlotych 92/100).
2. Podwyzszenie kapitalu zakladowego Spotki, o ktorym mowa w pkt. | zostanie
dokonane poprzez emisje 110.275 akcji (sto dziesieé tysiccy dwiescie
siedemdziesiat pie¢) akcji imiennych serii D o wartosci nominalnej po 0,13 zi
(zero zlotych 13/100) kazda, o numerach od 000001 do 110275 (dalej
"Akcje"),
3. Akcje nie beda uprzywilejowane.
Z uwagi na faki, iz niniejsze podwyzszenie kapitatu zakladowego Spoiki
nastepuje w drodze subskrypcii, o ktérej mowa w art. 431 § 2 pkt 1) Kodeksu
spolek handlowych, a takze majgc na uwadze zapisy odpowiednich
porozumieni, Zgromadzenie nini¢jszym w interesie Spotki wylacza w calosci
prawo poboru akcjonariuszy do objecia nowych akcji.
5. Nowo utworzone akcje zostany zaoferowane podmiotom wskazanym w
odpowiednich porozumieniach.
6. Cena emisyjna | (jednej) Akcji wynosi 8,91 zt (osiem zlotych 91/100).—-eeeemee
7. Akcje zostang pokryte wylacznie wkladami pienigznymi.
Zgromadzenie upowaznia Zarzgd Spolki do okreslenia terminéw otwarcia i
zamknigcia subskrypcji Akcji.
9. Akcje beda uczestniczy¢ w dywidendzie poczawszy od wyplat zysku za rok
obrotowy koficzagcy si¢ 31.12.2019r.

§2

Zgromadzenie upowaznia i zobowiazuje Zarzad Spélki (a w czynnosciach
z Czlonkami Zarzadu Spolki Rade Nadzorcza Spélki) do dokonania wszelkich
czynnoéci faktycznych i prawnych niezbednych do prawidlowego wykonania
niniejszej uchwaly, w szczegblnosei za$ do:
- zlozenia ofert objecia Akcji na warunkach wskazanych w niniejszej uchwale
oraz przyjecia o$wiadczen o przyjeciu tych ofert,

- podjecia wszelkich czynnosci majacych na celu zarejestrowanie w rejestrze
przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego zmian Statutu Spolki
wynikajacych z podwy2szenia kapitatu zakladowego w drodze emisji Akcji,—-

- dokonania wszelkich czynnodci zwiazanych z emisjg Akcji.

§3
Uchwata wchodzi w 2ycie z chwila powzigcia, ze skutkiem prawnym od dnia
zarcjestrowania  podwyzszenia kapitatu zakladowego Spolki w  rejestrze

sir 4
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przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego.

Przewodniczacy stwierdzil, ze uchwala ta zostala podjeta jednoglosnie
w glosowaniu jawnym, przy czym za uchwala oddano 1.434.509 gloséw waznych
2 1.434.509 akcji stanowiacych 100% kapitatu zakladowego, w tym "za" oddano
1.434.509 glosow, 0 glosow "przeciw” i 0 glosow "wstrzymujacych sig".--=-ms=ssseesen-av

Uchwata nr 5/20/05/2019 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 20 maja 2019 r. (Rep. A nr 1093/2019)

Uchwala nr 5/20/05/2019
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia

spolki pod firmg Starward Industries S.A.
zwolanego na dzien 20 maja 2019 roku
w sprawie zmiany uchwaly nr 3/02/2019 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spotki odbytego dnia 11 lutego 2019 roku

str.5

§1
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki pod firmg Starward Industries S.A.
zsiedzibg w Krakowie (,,Zgromadzenie™) - postanawia zmieni¢ uchwale
nr 3/02/2019 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Starward Industries S.A. z
siedzibg w Krakowie odbytego dnia 11 lutego 2019 r. (,,Uchwata™) w ten sposdb, ze
§ 1 ust. 8 tej Uchwaly otrzymuje nast¢pujace brzmienie: ..Oferta objecia Akcji
zostanie ztozona do dnia 17 czerwca 2019 roku, a przyjeta zosta¢ winna nie pozniej

niz do dnia 21 czerwca 2019 roku.”, ktéra w pozostalym zakresie pozostaje bez

zmian.

§2

Uchwata wchodzi w zycie z dniem powzigcia.

Przewodniczacy stwierdzil, ze uchwala ta zostala podjeta jednoglosnie
w glosowaniu jawnym, przy czym za uchwala oddano 1.434.509 gloséw waznych
z 1.434.509 akcji stanowiacych 100% kapitatu zakladowego, w tym "za" oddano
1.434.509 gloséw, 0 glosow "przeciw" i 0 gloséw "wstrzymujacych sig".---------=----
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Akcje Serii E

Akcje serii E zostaty wyemitowane jako akcje imienne na podstawie Uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia nr
6/20/05/2019 z dnia 20 maja 2019 r. w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego oraz wytgczenia prawa poboru akcji nowej
emisji (Rep. A nr1093/2019). Akcje Serii E zostaty zarejestrowane w KRS w dniu 23 sierpnia 2019 r.

W dniu 12 stycznia 2021 r. Rada Nadzorcza Emitenta na podstawie § 6 ust. 4 Statutu Spétki, w zwigzku otrzymaniem przez
Emitenta od wszystkich akcjonariuszy serii E wnioskéw o wyrazenie przez Rade Nadzorczg Emitenta zgody na zamiane
wszystkich posiadanych przez tych akcjonariuszy akcji imiennych serii E na akcje na okaziciela oraz o dokonanie takiej zamiany
przez Emitenta, podjeta Uchwate nr 1/12/01/2021 w sprawie wyrazenia zgody na zamiane wszystkich akcji imiennych serii E na
akcje na okaziciela.

W dniu 13 stycznia 2021 r. Zarzad Emitenta podjgt Uchwate nr 1/13/01/2021 w sprawie zamiany wszystkich akcji imiennych serii
E na akcje na okaziciela.

Majgc na uwadze powyzsze na dzier publikacji Dokumentu Informacyjnego, wszystkie akcje serii E sg akcjami zwyktymi na
okaziciela.

Uchwata nr 6/20/05/2019 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 20 maja 2019 r. (Rep. A nr 1093/2019)

Uchwala nr 6/20/05/2019
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
spolki pod firmga Starward Industries S.A.

zwolanego na dzien 20 maja 2019 roku
w sprawie podwyzszenia kapitalu zakladowego oraz wylgezenia prawa poboru akcji

nowej emisji

§1
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki pod firma Starward Industries S.A. |
z siedzibg w Krakowie (,.Zgromadzenie™) - dzialajac na podstawie art. 431 § 1§ §2
pkt 1), art. 432 § 1, art. 433 § 2 Kodeksu spolek handlowych, a takze § 17 ust. 3 lit.
d Statutu Spolki, a przy uwzglednieniu tre$ci uchwaly nr 3/02/2019
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki odbytego dnia 11 lutego 2019 r. -

niniejszym uchwala, co nastepuje:
1. Zgromadzenie w dniu dzisicjszym podwyzsza Kapital zakladowy Spotki z
kwoty 200.821,92 zl (dwiescie tysi¢cy osiemset dwadziescia jeden zlotych
92/100) o kwotg 8.775,00 z1 (osiem tysi¢cy siedemset siedemdziesigt pigc
ziotych 00/100), tj. do kwoty 209.596,92 (dwiescie dziewig¢ tysigcy piecset

dziewig¢cdziesigt sze$é zlotych 92/100). -
2. Podwyzszenie kapitalu zakladowego Spoélki, o ktorym mowa w pkt. 1|
zostanie dokonane poprzez emisj¢ 67.500 (szes¢dziesigt siedem tysigcy
pie¢set) akcji imiennych serii E o warto$ci nominalnej po 0,13 zt (zero

zlotych 13/100) kazda, o numerach od 00001 do 67500 (dalej "Akcje").------
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3. Akgje nie bedg uprzywilejowane.
A 4 Z uwagi na fakt, iz niniejsze podwyzszenie kapitatu zakladowego Spoiki
nastgpuje w drodze subskrypcji, o ktorej mowa w art. 431 § 2 pkt 1)
. /' Kodeksu spolek handlowych, a takze majac na uwadze zapisy odpowiednich

porozumien, Zgromadzenie niniejszym w interesie Spolki wylgeza w calosei

prawo poboru akejonariuszy do objgcia nowych akgji.

5. Nowo utworzone akcje zostana zaoferowane podmiotom wskazanym w

odpowiednich porozumieniach.
73 Cena emisyjna 1 (jednej) Akcji wynosi 20,00 zi (dwadziescia zlotych
00/100).
Akcje zostang pokryte wylacznie wktadami pieni¢znymi.

9, Oferta objecia Akcji zostanie ztozona do dnia 26 sief'pnia 2019 roku,
a przyjeta zosta¢ winna przez te podmioty nie pdzniej niz do dnia 30 sierpnia
2019 roku.
10.  Akcje beda uczestniczy¢ w dywidendzie poczawszy od wyplat zysku za rok

obrotowy konczacy si¢ 31.12.2019r.

§2
Zgromadzenie upowaznia i1 zobowigzuje Zarzad Spdlki (a w czynnosciach z
Czlonkami Zarzadu Spolki Rade Nadzorcza Spélki) do dokonania wszelkich

\\ czynnoéci faktycznych i1 prawnych niezbgdnych do prawidlowego wykonania

N \1inicjszcj uchwaty, w szczegolnosci za$ do:

e | % zlozenia ofert objecia Akeji na warunkach wskazanych w niniejszej uchwale
iy |V il

oraz przyjecia o§wiadczen o przyjeciu tych ofert,

podigcia wszelkich czynnosci majacych na celu zarejestrowanie w rejestrze
przedsigbiorcow  Krajowego Rejestru Sagdowego zmian Statutu Spolki
wynikajacych z podwyzszenia kapitalu zakladowego w drodze emisji Akgi,

- dokonania wszelkich czynnosci zwigzanych z emisjg AKCji.=msenssmmcsmnaacaaas

§3
Uchwala wchodzi w zycie z chwila powzigcia, ze skutkiem prawnym od dnia

zarejestrowania podwyzszenia kapitalu  zakladowego Spolki w  rejestrze

przedsi¢biorcow Krajowego Rejestru Sadowego.

Przewodniczacy stwierdzil, ze uchwala ta zostala podjeta
jednoglosnie w glosowaniu jawnym, przy czym za uchwala oddano 1.434.509
glosow waznych z 1.434.509 akcji stanowigcych 100% kapitatu zakladowego, w
tym "
"wstrzymujacych sig¢".

za" oddano 1.434.509 glosow, 0 glosow "przeciw" i 0 glosow
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Akcje Serii F

Akcje Serii F zostaty wyemitowane jako akcje imienne na podstawie Uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia nr
4/11/2018 z dnia 26 listopada 2018 r. w sprawie warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego i emisji warrantéw
subskrypcyjnych oraz wprowadzenia w Spétce programu motywacyjnego (Rep. A nr 2659/2018) zmienionej nastepnie Uchwatg
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia nr 3/26/07/07/2019 z dnia 26 lipca 2019 r. (Rep. A nr 1725/2019) oraz Uchwatg nr
18/16/09/2020 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 16 wrzesnia 2020 r. (Rep. A nr 8062/2020). Cene emisyjng
Akcji Serii F ustalono na mocy Uchwaty Zarzadu Starward Industries S.A. nr 1/09/10/2019 z dnia 9.10.2019 r. Uchwata o
warunkowym podwyzszeniu kapitatu zaktadowego oraz jej zmiany i zmiany Statutu Spétki polegajgce na wpisaniu kapitatu
warunkowego oraz kolejno uchwat zmieniajgcych Statut zostaty zarejestrowana w KRS odpowiednio: w dniu 24 stycznia 2019 r.,
w dniu 11 wrzesnia 2019 r. oraz w dniu 25 listopada 2020 r.

W wykonaniu prawa z 48.000 warrantéw subskrypcyjnych serii A, w dniu 15 kwietnia 2020 r. doszto do objecia przez osoby
uprawnione 48.000 akcji imiennych serii F Spétki. Oferta objecia warrantéw subskrypcyjnych serii A zostata skierowana
pierwotnie do 8 oséb. W wykonaniu praw z warrantéw akcje serii F zostato objetych przez 8 oséb. Na date Dokumentu
Informacyjnego akcje serii F posiada 12 oséb, w tym 0 podmiotéw powigzanych. Akcje serii F zostaty objete po cenie emisyjnej
réwnej 0,13 zt za akcje i optacone w petni wktadem pienieznym. Z uwagi na fakt, iz wraz z wydaniem dokumentéw akcji zgodnie z
art. 451 § 2 i § 3 KSH nastepuje nabycie praw z akcji i podwyzszenie kapitatu zaktadowego spétki o sume réwng wartosci
nominalnej akcji objetych na podstawie uchwaty o warunkowym podwyzszeniu kapitatu zaktadowego, nie byto konieczne
oczekiwanie na rejestracje tych akcji w KRS w celu ujawnienia podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki, ktére nastgpito z
dniem wydania dokumentéw akgji, tj. 16 kwietnia 2020 r. Nastepnie, w wykonaniu obowigzku okreslonego w art. 452 KSH, Zarzad
zgtosit do KRS wykaz objetych akcji imiennych serii F, ktére zostaty ujawnione w KRS w dniu 25 listopada 2020 r. (akcje
obejmowane w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego odmiennie niz przy “zwyktym" podwyzszeniu,
powstajg z momentem ich wydania, a ich wpis do KRS ma charakter deklaratoryjny i tym samym nalezy wskazad, iz takie akcje
zostajg ujawnione w KRS, a nie zarejestrowane jak akcje pochodzgce ze “zwyktego” podwyzszenia).

W dniu 12 stycznia 2021 r. Rada Nadzorcza Emitenta na podstawie § 6 ust. 4 Statutu Spétki, w zwigzku otrzymaniem przez
Emitenta od wszystkich akcjonariuszy serii F wnioskéw o wyrazenie przez Rade Nadzorczg Emitenta zgody na zamiane
wszystkich posiadanych przez tych akcjonariuszy akcji imiennych serii F na akcje na okaziciela oraz o dokonanie takiej zamiany
przez Emitenta, podjeta Uchwate nr 1/12/01/2021 w sprawie wyrazenia zgody na zamiane wszystkich akcji imiennych serii F na
akcje na okaziciela.

W dniu 13 stycznia 2021 r. Zarzad Emitenta podjgt Uchwate nr 1/13/01/2021 w sprawie zamiany wszystkich akcji imiennych serii
F na akcje na okaziciela. Majgc na uwadze powyzsze na dzier publikacji Dokumentu Informacyjnego, wszystkie akcje serii F sg
akcjami zwyktymi na okaziciela.

Uchwata nr 4/11/2018 Nadzwyczajnego Walhego Zgromadzenia z dnia 26 listopada 2018 r. (Rep. A nr 2659/2018)

Uchwala nr 4/11/2018
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
spolki pod firmg Starward Industries S.A.------=smmmmmmmmmmmeeee
zwolanego na dzien 26 listopada 2018 roku
w sprawie warunkowego podwyzszenia kapitalu zakladowego i emisji warrantéw

subskrypcyjnych oraz wprowadzenia w Spélce programu motywacyjnego

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spotki pod firma Starward Industries S.A. z
siedziba w Krakowie ("Zgromadzenie") - dzialajac na podstawie art. 448 -453

Kodeksu spélek handlowych oraz § 17 ust. 3 lit. k Statutu Spoétki - niniejszym

uchwala co nastepuje:

§1

I Zgromadzenie dzialajac stosownie do postanowien art. 448 Kodeksu spotek
handlowych postanawia uchwali¢ warunkowe podwyzszenie kapitalu
zakladowego Spoiki. Osoby, ktérym przyznano prawo do objecia akcji

w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego, wykonaja je na
warunkach okreslonych w niniejszej uchwale w trybie okreslonym w art.

. ) 448-452 Kodeksu spotek handlowych,

2. Okredla sie¢ warto§¢ nominalna warunkowego podwyzszenia kapitahu

zakladowego Spotki na kwot¢ nie wyzsza niz kwote 22.230,00 zi
(dwadziescia dwa tysigce dwiescie trzydziesci ztotych 00/100).-==-=-==-==-znnmn--

x Celem warunkowego podwyzszenia kapitalu zakladowego jest przyznanie /
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a)

b)

11.

praw do objecia akcji przez posiadaczy warrantow subskrypcyjnych serii A
emitowanych przez Spoélke na rzecz osdb uczestniczacych w programie
motywacyjnym wprowadzonym w Spolce, ktdrego wprowadzenie jest
konieczne w celu wykonania postanowien Nowego Porozumienia

Akcjonariuszy zawartego dnia 15 pazdziernika 2018 roku w Krakowie.---------- / AL
Objecie akcji emitowanych w ramach warunkowego podwyzszenia kapi!atu‘A\‘ (

zaktadowego nie moze nastapi¢ pozniej niz do dnia 30 czerwca 2022 roku.------
Akcje emitowane w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego obejmowane beda przez uprawnionych 2z warrantow

subskrypcyjnych serii A emitowanych przez Spétke.
Warunkowe podwyzszenie kapitalu zakladowego nastgpuje w drodze emisji
nowych akcji imiennych serii F o wartosci nominalnej 0,13 zt (zero zlotych
13/100) kazda, w liczbie nie wigkszej niz 171.000 (sto siedemdziesiat jeden
tysiecy), o numerach od 000001 do 171000.
Cena emisyjna akcji zostanie ustalona przez Zarzad za porozumieniem z Rada
Nadzorcza.
Akcje serii F moga by¢ obejmowane wylacznie za wklady pienigzne.-------------

Majac na uwadze cel emisji akeji serii F prawo poboru jest wylaczone.-----------
Akcje serii F uczestniczy¢ beda w dywidendzie za dany rok obrotowy na

nastepujacych warunkach:
w przypadku. gdy akcje serii F zostang wydane w okresie od poczatku roku
obrotowego do dnia dywidendy, o ktérym mowa w art. 348 § 2 Kodeksu
spotek handlowych wiacznie, akcje te uczestnicza w zysku od pierwszego
dnia roku obrotowego, poprzedzajacego bezposrednio rok, w ktéorym doszlo

do ich wydania,
w przypadku, gdy akcje serii F zostang wydane w okresie po dniu dywidendy,
o ktorym mowa w art. 348 § 2 Kodeksu spotek handlowych. do konca roku
obrotowego - akcje uczestniczg w zysku poczawszy od pierwszego dnia roku

obrotowego, w ktorym zostaly wydane.
W zakresie nieokreslonym niniejsza uchwala Zarzad Spoétki uprawniony jest

do okreélenia szczegétowych warunkéw emisji akceji serii F.

§2
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki postanawia wyemitowaé lgcznie
nie wiecej niz 171.000 (sto siedemdziesigt jeden tysigcy) warrantow
subskrypcyjnych, imiennych, serii A, uprawniajacych do objgcia lacznie
171.000 (sto siedemdziesiat jeden tysiecy) akcji imiennych serii F o wartosci

nominalnej po 0,13 zl (zero zlotych 13/100) kazda, emitowanych na
podstawie niniejszej uchwaty. Warranty beda mialy posta¢ dokumentow.

Warranty mogg by¢ emitowane w odcinkach zbiorowych.
Uprawnionymi do objecia warrantow subskrypeyjnych serii A sg uczestnicy
programu motywacyjnego, o ktérych mowa w dalszej czesci niniejszej

s
g,

I 1 siadeezien

uchwaly.
Warranty subskrypcyjne obejmowane beda przez uprawnionych nieodplatnie.
Jeden warrant subskrypcyjny serii A uprawnia do objecia jednej akcji serii F.
Wykonanie praw z warrantdw subskrypcyjnych serii A nie moze nastapi¢
pbzniej niz do dnia 10 czerwea 2022 roku.

Majac na uwadze cel emisji warrantow subskrypcyjnych serii A,
Zgromadzenie dzialajac w interesie Spélki pozbawia akcjonariuszy Spotki

prawa poboru warrantéw subskrypeyjnych serii A w catosci.
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7 Warranty subskrypcyjne serii A beda mialy posta¢ dokumentu i beda
papierami wartosciowymi, imiennymi. Zbycie lub obcigzenie warrantu bedzie

mozliwe jedynie za uprzedniag pisemna zgoda spotki.
8. Warranty subskrypcyjne objete zostang wraz z podpisaniem umowy
uczestnictwa w programie motywacyjnym na zasadach okreslonych w dalszej

czesei niniejszej uchwaly.
9. W zakresie nieokre$lonym niniejsza uchwalg Zarzad Spétki uprawniony jest
do okreslenia szczegélowych warunkéw emisji warrantow serii A.---=--=---m-----

§3
1. Zgromadzenie w celu stworzenia mechanizméw motywujacych kluczowy
personel Spétki do dzialan zapewniajacych dlugoterminowy wzrost wartosci
Spolki. postanawia wprowadzi¢ program motywacyjny zgodnie z trescig
Nowego Porozumienia Akcjonariuszy zawartego dnia 15 pazdziernika 2018

roku w Krakowie (dalej "Program Motywacyjny").
2. Szczegblowy regulamin Programu Motywacyjnego zostanie uchwalony przez

Zarzad w porozumieniu z Radg Nadzorcza.
By Oferta uczestnictwa w Programie Motywacyjnym zostanie skierowana do

-\ o0sob, z wylaczeniem Marka Markuszewskiego, wskazanych przez Prezesa

Zarzadu po akceptacji Rady Nadzorczej.
Warunkiem przystapienia do Programu Motywacyjnego bedzie zawarcie ze
Spétka umowy uczestnictwa w Programie Motywacyjnym okreslajacej prawa
i obowiazki uczestnika Programu Motywacyjnego, w szczegdlnosci zasady
wykonywania uprawnien 2z warrantow subskrypcyjnych oraz zdarzenia

okreslajace obowigzek zwrotu warrantow (dalej "Umowa Uczestnictwa").-------
5. Niezaleznie od powyzszego, Umowa Uczestnictwa bedzie zawieraé
postanowienia w przedmiocie ograniczen zbywalno$ci warrantéw oraz akeji
objetych w wyniku wykonania praw z tych warrantéw, a takze
niepodejmowania jakichkolwiek czynnosci zmierzajacych do zbycia lub [0
obciagzenia tych papieréw wartosciowych, bez uprzedniej pisemnej zgody .

Spotki przez okres wskazany w Umowie Uczestnictwa.
6. Naruszenie ograniczen zbywalnosci warrantéw oraz akcji obj¢tych w wyniku
wykonania praw warrantow bedzie skutkowa¢ obowiazkiem zaplaty przez
osobe naruszajgca kary umownej okreslonej w Umowie Uczestnictwa.-----------
7. Akcje obejmowane w wykonaniu praw z warrantéw subskrypeyjnych beda
pokrywane wylacznie wkiadami pienigznymi. Akcje obejmowane za warranty
subskrypcyjne powinny zostaé optacone nie pézniej niz w ciggu miesigca od
dnia ich wydania. Umowa Uczestnictwa moze przewidywac udzielanie przez

Spotke pomocy finansowej na oplacenie akcji.
8. Zgromadzenie upowaznia Zarzad do wykonania wszelkich czynnosci
zwigzanych z wykonaniem postanowien niniejszej uchwaty.

§4
Uchwata wchodzi w zycie z chwilg powziecia, ze skutkiem prawnym od dnia

zarejestrowania zmiany statutu w rejestrze przedsigbiorcow Krajowego Rejestru

Sadowego.

Przewodniczacy stwierdzil, ze uchwala ta zostata podjeta jednogtosnie
w glosowaniu jawnym. przy czym za uchwalg oddano 800.000 gloséw waznych z
800.000 akcji stanowigcych 100% kapitatu zakladowego, w tym "za" oddano 800.000
glosow, 0 glosow "przeciw” i 0 glosow "wstrzymujacych sig".
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Uchwata nr 3/26/07/2019 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 26 lipca 2019 r. (Rep. A nr 1725/2019)

Uchwala nr 3/26/07/2019
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
spolki pod firmga Starward Industries Spélka Akcyjna

zwolanego na dzien 26 lipca 2019 roku

w sprawie zmiany Uchwaly nr 4/11/2018 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia

Starward Industries S.A. z siedzibg w Krakowie zwolanego na dzien 26 listopada

2018 r. w sprawie warunkowego podwyzszenia kapitatu zakladowego i emisji

warrantow subskrypcyjnych oraz wprowadzenia w Spolce programu motywacyjnego

§1

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spoiki pod firmg Starward Industries S.A. z

siedzibg w Krakowie (,,Zgromadzenie™) - postanawia zmieni¢ uchwal¢ nr 4/11/2018

Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Starward Industries S.A. z siedzibg w

Krakowie odbytego dnia 26 listopada 2018 r. w sprawie warunkowego podwyzszenia

kapitatu zakladowego i emisji warrantéw subskrypcyjnych oraz wprowadzenia w

Spolce programu motywacyjnego (.,Uchwala™) w ten sposéb, ze:

12

”3-

Tytut Uchwaly zostaje oznaczony jako: ,Uchwala nr 4/11/2018
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia spolki pod firma Starward
Industries S.A. zwolanego na dzien 26 listopada 2018 roku w sprawie
warunkowego podwyzszenia kapitalu zakladowego i1 emisji warrantow
subskrypcyjnych oraz wprowadzenia w Spolce programu motywacyjnego w
wersji ustalonej po zmianie Uchwalag nr 3/26/07/2019 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia spotki pod firmg Starward Industries Spotka Akcyjna

zwolanego na dzien 26 lipca 2019 roku™;

§ 1 ust. 2 tej Uchwaly otrzymuje nast¢pujgce brzmienie:
Okre$la si¢ warto§¢ nominalng warunkowego podwyzszenia kapitatu
zakladowego Spolki na kwot¢ nie wyzsza niz kwote 26.000,00 zi
(dwadziescia szes¢ tysiecy ztotych 00/100).”;

§ 1 ust. 3 tej Uchwaly otrzymuje nast¢pujgce brzmienie:

Celem warunkowego podwyzszenia kapitalu zakladowego jest przyznanie
praw do objecia akcji przez posiadaczy warrantow subskrypcyjnych serii A
emitowanych przez Spoélke¢ na rzecz oséb uczestniczacych w programie
motywacyjnym wprowadzonym w Spolce, ktéry pozwoli obnizy¢ biezace
koszty utrzymania kluczowych dla Spoéiki wspoélpracownikow, a takze
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»8.

wprowadzi dodatkowa motywacj¢ do wykonywania wysokiej jakosci ustug na
rzecz Spolki. Dla umozliwienia objgcia akcji w ramach programu
motywacyjnego najlepszym i powodujacym najmniej kosztéw po stronie
Spolki rozwigzaniem jest obejmowanie akcji w ramach realizacji uprawnien z
warrantow subskrypcyjnych z prawem objecia akcji, pozwalajacych na objgcie
akcji w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zakladowego. Stad tez

warunkowe podwyzszenie kapitalu zakladowego lezy w interesie Spotki.”;-----

§ 1 ust. 6 Uchwaly otrzymuje nastgpujace brzmienie:
Warunkowe podwyzszenie kapitalu zakladowego nastgpuje w drodze emisji
nowych akcji imiennych serii F o warto$ci nominalnej 0,13 z1 (zero zlotych
13/100) kazda, w liczbie nie wigkszej niz 200.000 (dwiescie tysigcy), o
numerach od 000001 do 200000.;

§ 2 ust. 1 Uchwaly otrzymuje nastgpujgce brzmienie:
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki postanawia wyemitowaé igcznie
nie wiecej niz 200.000 (dwiescie tysigcy) warrantéw subskrypcyjnych,
imiennych, serii A, uprawniajacych do objecia facznie 200.000 (dwiescie
tysigcy) akcji na okaziciela serii F o wartosci nominalnej po 0,13 zt (zero
zlotych 13/100) kazda, emitowanych na podstawie niniejszej uchwaly.

Warranty beda mialy posta¢ dokumentéw. Warranty moga by¢ emitowane w

odcinkach zbiorowych.”;

§ 2 ust. 8 Uchwaly otrzymuje nast¢pujgce brzmienie:
Warranty subskrypcyjne objete zostang w terminie i na warunkach

wskazanych w regulaminie i umowach uczestnictwa dotyczacych programu

motywacyjnego wprowadzonego w Spolce.”;

§ 3 ust. 1 Uchwaly otrzymuje nastgpujace brzmienie:
Zgromadzenie w celu stworzenia mechanizméw motywujacych kluczowy
personel Spétki do dzialan zapewniajacych dlugoterminowy wzrost wartosci

Spotki, postanawia wprowadzi¢ w Spélce program motywacyjny (dalej

"Program Motywacyjny").”;

§ 3 ust. 4 Uchwaly otrzymuje nastgpujace brzmienie:
Warunkiem przystgpienia do Programu Motywacyjnego bgdzie zawarcie ze
Spotkg umowy uczestnictwa w Programie Motywacyjnym okreslajacej prawa
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i obowigzki uczestnika Programu Motywacyjnego, w szczegélnosci zasady
objecia warrantow subskrypcyjnych, wykonywania uprawnien z warrantow

subskrypcyjnych oraz zdarzenia okreslajace obowigzek zwrotu warrantow

(dalej "Umowa Uczestnictwa").”;

9. § 4 Uchwaly otrzymuje nastgpujace brzmienie:

”§ 4
Uchwata wchodzi w zycie z chwilg jej powzigcia, a w zakresie w jakim wymagaja
tego odpowiednie przepisy prawa, odnosi skutek prawny od dnia zarejestrowania

zmian w rejestrze przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego.” -------nnnnsmeemnnnnn

§2
Zgromadzenie postanawia przyja¢ nowy tekst powyzszej jednolity Uchwaly,

uwzgledniajacy powyzsze zmiany, o nastgpujacej tresci:

wUchwala nr 4/11/2018
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
spotki pod firmq Starward Industries S.A.

zwolanego na dzien 26 listopada 2018 roku
w sprawie warunkowego podwyzszenia kapitalu zakladowego i emisji warrantow
subskrypcyjnych oraz wprowadzenia w Spolce programu motywacyjnego
w wersji ustalonej po zmianie Uchwalg nr 3/26/07/2019 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia spotki pod firmg Starward Industries Spotka Akcyjna zwolanego na
dzien 26 lipca 2019 roku”.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spolki pod firmg Starward Industries S.A. z
siedzibg w Krakowie (,,Zgromadzenie”) - dzialajgc na podstawie art. 448 -453
Kodeksu spétek handlowych oraz § 17 ust. 3 lit. k Statutu Spolki - niniejszym

uchwala co nastepuje:

§1
i Zgromadzenie dzialajgc stosownie do postanowien art. 448 Kodeksu spolek
handlowych postanawia uchwali¢c warunkowe podwyiszenie kapitalu
zakladowego Spotki. Osoby, ktorym przyznano prawo do objecia akcji w
ramach warunkowego kapitalu zakladowego, wykonajg je na warunkach

okreslonych w niniejszej uchwale w trybie okreslonym w art. 448-452

Kodeksu spolek handlowych,
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b)

Okresla si¢ wartos¢ nominalng warunkowego podwyzszenia kapitalu

zakladowego Spotki na kwotg nie wyzszq niz kwote 26.000,00 zt (dwadziescia

szes¢ tysiecy ztotych 00/100).
Celem warunkowego podwyzszenia kapitalu zakladowego jest przyznanie
praw do objgcia akcji przez posiadaczy warrantow subskrypcyjnych serii A
emitowanych przez Spolke¢ na rzecz 0sob uczestniczgcych w programie
motywacyjnym wprowadzonym w Spélce, ktory pozwoli obnizy¢ biezqgce
koszty utrzymania kluczowych dla Spotki wspélpracownikéw, a takze
wprowadzi dodatkowq motywacj¢ do wykonywania wysokiej jakosci ustug na
rzecz Spotki. Dla umozliwienia objecia akcji w ramach programu
motywacyjnego najlepszym i powodujgcym najmniej kosztow po stronie Spotki
rozwigzaniem jest obejmowanie akcji w ramach realizacji uprawnien z
warrantéw subskrypcyjnych z prawem objecia akcji, pozwalajgcych na
objecie akcji w ramach warunkowego podwyzszenia kapitalu zakladowego.
Stgd tez warunkowe podwyzszenie kapitalu zakladowego lezy w interesie
Spotki.

Objecie akcji emitowanych w ramach warunkowego podwyzszenia kapitalu

zakladowego nie moze nastqpic¢ pozniej niz do dnia 30 czerwca 2022 roku.-----
Akcje  emitowane w ramach warunkowego podwyziszenia  kapitalu

zakladowego obejmowane bedq przez uprawnionych z warrantow

subskrypcyjnych serii A emitowanych przez Spolke.

Warunkowe podwyzszenie kapitalu zakladowego nastgpuje w drodze emisji
nowych akcji imiennych serii F o wartosci nominalnej 0,13 zl (zero zlotych
13/100) kazda, w liczbie nie wigkszej niz 200.000 (dwiescie tysiecy), o
numerach od 000001 do 200000.

Cena emisyjna akcji zostanie ustalona przez Zarzqd za porozumieniem z Radq

Nadzorezg.
Akcje serii F mogg byé obejmowane wylgcznie za wkiady pienigzne.-------------
Majgc na uwadze cel emisji akcji serii F prawo poboru jest wylgczone.---------

Akcje serii F uczestniczyé bedg w dywidendzie za dany rok obrotowy na

nastgpujgcych warunkach:
w przypadku, gdy akcje serii F zostang wydane w okresie od poczqtku roku
obrotowego do dnia dywidendy, o ktorym mowa w art. 348 § 2 Kodeksu
spolek handlowych wigcznie, akcje te uczestniczq w zysku od pierwszego dnia

roku obrotowego, poprzedzajgcego bezposrednio rok, w ktérym doszlto do ich

wydania,
w przypadku, gdy akcje serii F zostang wydane w okresie po dniu dywidendy,
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4.

o ktorym mowa w art. 348 § 2 Kodeksu spélek handlowych, do kovica roku

obrotowego - akcje uczestniczq w zysku poczqgwszy od pierwszego dnia roku

obrotowego, w ktorym zostaly wydane.

W zakresie nieokreslonym niniejszq uchwalg Zarzqd Spotki uprawniony jest

do okreslenia szczegélowych warunkow emisji akcji serii F.

$2
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki postanawia wyemitowaé lgcznie
nie wiecej niz 200.000 (dwiescie tysigcy) warrantow subskrypcyjnych,
imiennych, serii A, uprawniajgcych do objecia lgcznie 200.000 (dwiescie
tysiecy) akcji na okaziciela serii F o wartoSci nominalnej po 0,13 zl (zero
zlotych 13/100) kazda, emitowanych na podstawie niniejszej uchwaly.

Warranty bedg mialy postaé dokumentow. Warranty mogqg byé emitowane w

odcinkach zbiorowych.
Uprawnionymi do objecia warrantow subskrypcyjnych serii A sq uczestnicy
programu motywacyjnego, o ktorych mowa w dalszej czesci niniejszej
uchwatly.
Warranty subskrypcyjne obejmowane bedq przez uprawnionych nieodplatnie.

Jeden warrant subskrypcyjny serii A uprawnia do objecia jednej akcji serii F.
Wykonanie praw z warrantow subskrypcyjnych serii A nie moze nastgpic

pozniej niz do dnia 10 czerwca 2022 roku.

Majgc na uwadze cel emisji warrantow subskrypcyjnych serii A,

Zgromadzenie dzialajgc w interesie Spolki pozbawia akcjonariuszy Spotki

prawa poboru warrantow subskrypcyjnych serii A w calosci.
Warranty subskrypcyjne serii A bedg mialy posta¢ dokumentu i bedg

papierami wartoSciowymi, imiennymi. Zbycie lub obcigzenie warrantu bedzie

mozliwe jedynie za uprzedniq pisemng zgodg spotki.
Warranty subskrypcyjne objete zostang w terminie i na warunkach
wskazanych w regulaminie i umowach uczestnictwa dotyczgcych programu

motywacyjnego wprowadzonego w Spolce.
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10.

Spolka bedzie miala prawo zazgdaé nieodplatnego zwrotu warrantow od
0sob, ktore je obejmgq, jesli zostang spelnione warunki okreSlone w
regulaminie programu motywacyjnego i umowie uczestnictwa. Spotka bedzie

miala prawo w takiej sytuacji przeniesé¢ wlasnosé zwréconych warrantow na

dowolny podmiot.

W zakresie nieokreslonym niniejszq uchwalq Zarzgd Spotki uprawniony jest

do okreslenia szczegélowych warunkow emisji warrantow serii A.-----=---=-----
$3

Zgromadzenie w celu stworzenia mechanizméw motywujgcych kluczowy

personel Spélki do dzialan zapewniajqcych dlugoterminowy wzrost wartosci

Spotki, postanawia wprowadzi¢ w Spélce program motywacyjny (dalej

"Program Motywacyjny").

Szezegdlowy regulamin Programu Motywacyjnego zostanie uchwalony przez

Zarzqd w porozumieniu z Radg Nadzorczq.
Oferta uczestnictwa w Programie Motywacyjnym zostanie skierowana do

0s6b, z wylgczeniem Marka Markuszewskiego, wskazanych przez Prezesa

Zarzqdu po akceptacji Rady Nadzorczej.
Warunkiem przystgpienia do Programu Motywacyjnego bedzie zawarcie ze
Spotkg umowy uczestnictwa w Programie Motywacyjnym okreslajqcej prawa
i obowigzki uczestnika Programu Motywacyjnego, w szczegélnosci zasady
objecia warrantéw subskrypcyjnych, wykonywania uprawnien z warrantéw

subskrypcyjnych oraz zdarzenia okreslajgce obowigzek zwrotu warrantéw

(dalej "Umowa Uczestnictwa").
Niezaleznie od powyzszego, Umowa Uczestnictwa bedzie zawierac
postanowienia w przedmiocie ograniczen zbywalnoSci warrantow oraz akcji
objetych  w  wyniku wykonania praw z tych warrantow, a takze
niepodejmowania jakichkolwiek czynnosci zmierzajgcych do zbycia Ilub

obcigzenia tych papierow wartosciowych, bez uprzedniej pisemnej zgody

Spotki przez okres wskazany w Umowie Uczestnictwa.
Naruszenie ograniczen zbywalnosci warrantow oraz akcji objetych w wyniku
wykonania praw warrantow bedzie skutkowaé obowigzkiem zaplaty przez
osobg¢ naruszajgcq kary umownej okreslonej w Umowie Uczestnictwa.----------
Akcje obejmowane w wykonaniu praw z warrantow subskrypcyjnych bedg
pokrywane wylgcznie wkliadami pienigznymi. Akcje obejmowane za warranty
subskrypcyjne powinny zostaé oplacone nie pozZniej niz w ciggu miesigca od

dnia ich wydania. Umowa Uczestnictwa moze przewidywac udzielanie przez

Spolke pomocy finansowej na oplacenie akcji.

Zgromadzenie upowaznia Zarzqd do wykonania wszelkich czynnosci

zwigzanych z wykonaniem postanowien niniejszej uchwaty.

§4

Uchwala wchodzi w zycie z chwilg jej powziecia, a w zakresie w jakim wymagajq

tego odpowiednie przepisy prawa, odnosi skutek prawny od dnia zarejestrowania
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zmian w rejestrze przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego. " ==---=-=--e-uemeeeevv

§3
Niniejsza uchwala wchodzi w zycie z chwilg jej powzigcia, a w zakresie w jakim
wymagaja tego odpowiednie przepisy prawa, odnosi skutek prawny od dnia

zarejestrowania zmian w rejestrze przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego.

Przewodniczacy stwierdzil, ze uchwala ta zostala podjeta jednoglos$nie w
glosowaniu jawnym, przy czym za uchwala oddano 1.422.790 glosow waznych z
1.422.790 akcji stanowigcych 99,2% kapitalu zakladowego, w tym "za" oddano
1.422.790 glosdw, 0 glosow "przeciw" i 0 glosow "wstrzymujacych sig".------m-nemeenen

Uchwata nr 1/09/10/2019 Zarzqdu Starward Industries S.A. z dnia 9.10.2019 r.

UCHWALA NR1/09/10/2019
Zarzgdu Starward Industries Spotka S.A.
w sprawie ustalenia ceny emisyjnej akcji serii F

§1
Zarzad Starward Industries S A, z siedziba w Krakowie (dalej: “Spétka”),

dzialajac na podstawie uprawnienia przyznanego mu w § 1ust. 7 Uchwaly nr 4/11/2018 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spoétki z dnia 26 listopada 2018 roku w sprawie warunkowego podwyzszenia
kapitatu zaktadowego i emisji warrantow subskrypcyinych oraz wprowadzenia w Spétce programu
motywacyjnego w wersji ustalonej po zmianie Uchwata nr 3/26/07/2019 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia spétki pod firma Starward Industries Spétka Akcyjna zwotanego na dzien 26 lipca 2019
roku,

postanawia, iz cena emisyina wszystkich akcji serii F, ktére zostang objete przez posiadaczy warrantéw
subskrypcyjnych serii A w wyniku realizacji prawa objecia akcji, a ktdre to warranty zostana wydane

osobom uczestmczacym w programie motywacyjnym Spotki, bedzie rowna wartosci nominalnei tych
0 013 24( I I i ) 23 kazd P iE

§2
Uchwata wchodzi w 2ycle z dniem podjecia.

Uchwata zostata podjeta w gtosowaniu jawnym. Za uchwata oddano 3 gltosy. Gtosow wstrzymujgcych sie
ani przeciw uchwale nie byto. Zdan odrebnych nie byto.
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Uchwata nr 18/16/09/2020 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 16 wrzesnia 2020 r. (Rep. A nr 8062/2020)

»lan ao’,\ ~Uchwata Nr 18/16/09/2020
% B 0,.‘; Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
-~ B Spotki Starward Industries S.A. z siedziba w Krakowie
E o z dnia 16 wrzesnia 2020 r.

We zmiany Uchwaly nr 4/11/2018 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
** “%starward Industries S.A. zwolanego na dzien 26 listopada 2018 r. w sprawie

warunkowego podwyzszenia kapitalu zakladowego i emisji warrantow
subskrypcyjnych oraz wprowadzenia w Spélce programu motywacyjnego w
wersji ustalonej po zmianie Uchwala nr 3/26/07/2019 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Starward Industries S.A. zwolanego na dzien 26 lipca 2019 r.

15 Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki Starward Industries S.A. z siedziba w
Krakowie, postanawia zmieni¢ Uchwale nr 4/11/2018 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Starward Industries S.A. z siedziba w Krakowie
odbytego dnia 26 listopada 2018 r. w sprawie warunkowego podwyzszenia
kapitalu zakladowego i emisji warrantow subskrypcyjnych oraz
wprowadzenia w Spoétce programu motywacyjnego w wersji ustalonej po
zmianie Uchwata nr 3/26/07/2019 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Starward Industries S.A. zwolanego na dzien 26 lipca 2019 r. (“Uchwata”) w
ten sposob, ze:

12 Tytut Uchwaty zostaje oznaczony jako:

,Uchwala nr 4/11/2018 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
spotki pod firma Starward Industries S.A. zwolanego na dzien 26
listopada 2018 roku w sprawie warunkowego podwyzszenia kapitalu
zakladowego i emisji warrantéw subskrypcyjnych  oraz
wprowadzenia w Spoélce programu motywacyjnego w wersji
ustalonej po zmianie Uchwala nr 3/26/07/2019 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Starward Industries S.A. zwolanego na
dzien 26 lipca 2019 r. oraz Uchwala nr 18/16/09/2020 Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia spotki pod firma Starward Industries Spotka
Akcyjna zwolanego na dzien 16 wrze$nia 2020 r.” .-=--=ssesmmsmesemmmmmnnnnns
2. § 2 ust. 1 Uchwaly otrzymuje nastepujace brzmienie:----------=-sss=sszzn=-
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki postanawia wyemitowac
facznie nie wigcej niz 200.000 (dwiescie tysigcy) warrantow
subskrypcyjnych, imiennych, serii A, uprawniajacych do objecia
facznie 200.000 (dwiescie tysigcy) akgji imiennych serii F o wartosci
nominalnej po 0,13 zt (zero zlotych 13/100) kazda, emitowanych na
podstawie niniejszej uchwaty.
3. §2 ust. 7 Uchwaly otrzymuje nastepujace brzmienie: -----------sss=s--- -
47. Do chwili wejScia w zycie przepisow o obowiazkowej
dematerializacji warranty subskrypcyjne serii A beda miaty posta¢ °
dokumentu i moga by¢ emitowane w odcinkach zbiorowych, a po

wejsciu w  zycie tych przepisow beda mialy forme zapisu w
odpowiednim rejestrze. Zbycie lub obcigzenie warrantu bedzie
mozliwe jedynie za uprzednia pisemna zgoda Spotki.” .---m-mmememeeeeeev -

4. § 3 otrzymuje numer “4”.

5. § 4 otrzymuje numer “5”.

6. Dodaje si¢ § 3 0 nastepujacym brzmieniu:
“g3

1. Majac na uwadze cel emisji akdji serii F oraz warrantow subskrypcyjnych serii
A, po zapoznaniu si¢ z pisemna opinia Zarzadu Spélki uzasadniajaca
przyczyny pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy Spotki prawa poboru
akcji serii F oraz warrantéw subskrypcyjnych serii A emitowanych na
podstawie niniejszej uchwaty, Zgromadzenie niniejszym w interesie Spotki
wylacza w calosci prawo poboru akcjonariuszy w stosunku do warrantow
subskrypcyjnych serii A oraz akgji serii F.

2. Opinia Zarzadu Spétki, o ktérej mowa w ust. 1, brzmi jak nastepuje ,Zarzad
przedstawia Walnemu Zgromadzeniu niniejsza pisemna opini¢ uzasadniajaca
powody pozbawienia prawa poboru oraz proponowana ceng¢ emisyjna
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warrantow i akcji. Zarzad Spotki wskazuje, iz wylaczenie prawa poboru wobec
dotychczasowych akcjonariuszy co do warrantéw subkrypcyjnych serii A oraz
akdji serii F wynika w szczegdlnosci z celu emisji tych warrantéw i akgji. Celem
emisji jest przyznanie praw do objecia akcji przez posiadaczy warrantow
subskrypcyjnych serii A emitowanych przez Spotke na rzecz o0séb
uczestniczacych w programie motywacyjnym, ktory zostanie wprowadzony w
Spoice, ktéry pozwoli obnizy¢ biezace koszty utrzymania kluczowych dla
Spotki wspotpracownikow, a takze wprowadzi dodatkowa motywacje do
wykonywania wysokiej jakosci ustug na rzecz Spétki. Dodatkowo umozliwi on
pozyskanie dla Spotki nowych wspdtpracownikow za ceng nizsza niz rynkowa.
Dla umozliwienia objecia akci w ramach programu motywacyjnego
najlepszym i powodujacym najmniej kosztow po stronie Spotki rozwiazaniem
jest obejmowanie akcji w ramach realizacji uprawnien 2z warrantéw
subskrypcyjnych z prawem objecia akgji, pozwalajacych na objecie akcji w
ramach warunkowego podwyzszenia kapitalu zakladowego. Stad tez
SR warunkowe podwyzszenie kapitatu zakladowego lezy w interesie Spotki.
'Z\U&i soby uczestniczace w programie motywacyjnym zostana wskazane przez
£ ﬁ\ezesa Zarzadu po akceptacji Rady Nadzorczej. Zatem dla realizacji
wyzszych celow, w szczegdlnosci umozliwienia wybrania odpowiednich
czestnikbw programu motywacyjnego prawo poboru w stosunku do
warrantow serii A i akcji serii F powinno zosta¢ wylaczone. Jednoczesnie
nalezy wskazac, iz Zarzad za porozumieniem z Rada Nadzorcza powinien méc
ustali¢ ceng emisyjna akdji serii F, a warranty serii A powinny by¢ obejmowane

przez uprawnionych nieodptatnie.”.
2. Zgromadzenie postanawia przyja¢ nowy tekst jednolity Uchwaly,
uwzgledniajacy powyzsze zmiany, o nastepujacej tresci:

,Uchwatla nr 4/11/2018

Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia

spolki pod firma Starward Industries S.A.

zwolanego na dzien 26 listopada 2018 roku

w sprawie warunkowego podwyzszenia kapitalu zaktadowego i emisji warrantow
subskrypcyjnych oraz wprowadzenia w Spoélce programu motywacyjnego w
wersji ustalonej po zmianie Uchwala nr 3/26/07/2019 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Starward Industries S.A. zwolanego na dzien 26 lipca 2019 r. oraz
Uchwala nr 18/16/09/2020 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia spoétki pod firma
Starward Industries Spotka Akcyjna zwolanego na dzien 16 wrzesnia 2020 r.”.
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Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki pod firma Starward Industries
S.A. z siedziba w Krakowie (,,Zgromadzenie”) - dziatajac na podstawie art. 448-
453 Kodeksu spotek handlowych oraz § 17 ust. 3 lit. k Statutu Spotki -
niniejszym uchwala co nastg¢puje:

§1
Zgromadzenie dzialajac stosownie do postanowien art. 448 Kodeksu spolek
handlowych postanawia uchwali¢ warunkowe podwyzszenie kapitatu
zakladowego Spotki. Osoby, ktérym przyznano prawo do objecia akcji w
ramach warunkowego kapitatu zakladowego, wykonaja je na warunkach
okreslonych w niniejszej uchwale w trybie okreslonym w art. 448-452 Kodeksu
spotek handlowych.
Okredla si¢ warto$¢ nominalng warunkowego podwyzszenia kapitatu
zakltadowego Spotki na kwote nie wyzsza niz kwote 26.000,00 zt (dwadziescia
szes¢ tysigcy ztotych 00/100).
Celem warunkowego podwyzszenia kapitalu zakladowego jest przyznanie

praw do objecia akcji przez posiadaczy warrantow subskrypcyjnych serii A
emitowanych przez Spétke na rzecz oséb uczestniczacych w programie

€
motywacyjnym wprowadzonym w Spélce, ktory pozwoli obnizy¢ biemj

koszty utrzymania kluczowych dla Spétki wspdtpracownikéw, a takz

wprowadzi dodatkowa motywacje do wykonywania wysokiej jakosci ustug na.
rzecz Spotki. Dla umozliwienia objecia akci w ramach programu
motywacyjnego najlepszym i powodujagcym najmniej kosztéw po stronie
Spotki rozwigzaniem jest obejmowanie akcji w ramach realizacji uprawnien z
warrantow subskrypcyjnych z prawem objecia akgji, pozwalajacych na objecie
akqji w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego. Stad tez
warunkowe podwyzszenie kapitatu zakladowego lezy w interesie Spotki.
Objecie akcji emitowanych w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego nie moze nastapi¢ pozniej niz do dnia 30 czerwca 2022 roku.-------
Akcje emitowane w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu

zakladowego obejmowane beda przez uprawnionych 2z warrantéw
subskrypcyjnych serii A emitowanych przez Spotke.
Warunkowe podwyzszenie kapitalu zakladowego nastepuje w drodze emisji
nowych akcji imiennych serii F o wartosci nominalnej 0,13 zt (zero zlotych

13/100) kazda, w liczbie nie wigkszej niz 200.000 (dwiescie tysigcy), o numerach
od 000001 do 200000.
Cena emisyjna akgji zostanie ustalona przez Zarzad za porozumieniem z Rada
Nadzorcza.

Akcje serii F moga by¢ obejmowane wytacznie za wkiady pienig¢zne.

|

N
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9. Majac na uwadze cel emisji akcji serii F prawo poboru jest wytaczone.——-
10.  Akgje serii F uczestniczy¢ beda w dywidendzie za dany rok obrotowy na
nastepujacych warunkach:

a) w przypadku, gdy akcje serii F zostana wydane w okresie od
poczatku roku obrotowego do dnia dywidendy, o ktorym mowa
w art. 348 § 2 Kodeksu spétek handlowych wilacznie, akde te
uczestnicza w zysku od pierwszego dnia roku obrotowego,
poprzedzajacego bezposrednio rok, w ktérym doszio do ich
wydania,
b)  w przypadku, gdy akgje serii F zostang wydane w okresie po dniu
dywidendy, o ktérym mowa w art. 348 § 2 Kodeksu spdtek
handlowych, do konca roku obrotowego - akcje uczestnicza w

zysku poczawszy od pierwszego dnia roku obrotowego, w

ktérym zostaty wydane.
11. W zakresie nieokreslonym niniejsza uchwalq Zarzad Spétki uprawniony jest

N, do okreslenia szczegdtowych warunkow emisji akgji serii F.
/ O: 2 § 2

s\ B\
A A

adzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki postanawia wyemitowac tacznie

ey wigcej niz 200.000 (dwiescie tysigecy) warrantéw subskrypcyjnych,

M
J Vv"-_

3 —imiennych, serii A, uprawniajacych do objecia tacznie 200.000 (dwiescie
¥a jg s e” tysiecy) akcji imiennych serii F o wartosci nominalnej po 0,13 zt (zero ztotych
13/100) kazda, emitowanych na podstawie niniejszej uchwaty.

2. Uprawnionymi do objecia warrantow subskrypcyjnych serii A sa uczestnicy
programu motywacyjnego, o ktérych mowa w dalszej czesci niniejszej

uchwaty.

3.  Warranty subskrypcyjne obejmowane beda przez uprawnionych
nieodplatnie.

4. Jeden warrant subskrypcyjny serii A uprawnia do objecia jednej akcji serii F.--

5.  Wykonanie praw z warrantéw subskrypcyjnych serii A nie moze nastapic¢
pozniej niz do dnia 10 czerwca 2022 roku.

6. Majac na uwadze cel emisji warrantow subskrypcyjnych serii A,

Zgromadzenie dzialajac w interesie Spotki pozbawia akcjonariuszy Spotki

prawa poboru warrantéw subskrypcyjnych serii A w cato$ci.----------—
7. Do chwili wejscia w zycie przepisow o obowiazkowej dematerializacji
warranty subskrypcyjne serii A beda miaty posta¢ dokumentu i moga by¢
emitowane w odcinkach zbiorowych, a po wejsciu w zycie tych przepiséw
beda miatly forme zapisu w odpowiednim rejestrze. Zbycie lub obcigzenie
warrantu bedzie mozliwe jedynie za uprzednia pisemna zgoda Spotki.-—----——--
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10.

Warranty subskrypcyjne objete zostana w terminie i na warunkach
wskazanych w regulaminie i umowach uczestnictwa dotyczacych programu

motywacyjnego wprowadzonego w Spotce.
Spotka bedzie miata prawo zazada¢ nieodptatnego zwrotu warrantéw od
osob, ktore je obejma, jesli zostana spelnione warunki okreslone w
regulaminie programu motywacyjnego i umowie uczestnictwa. Spotka bedzie
miata prawo w takiej sytuacji przenies¢ wlasnos¢ zwroconych warrantow na
dowolny podmiot.
W zakresie nieokreslonym niniejsza uchwaly Zarzad Spotki uprawniony jest

do okreslenia szczeg6towych warunkéw emisji warrantow serii A.--—----=----—-
§3
Majac na uwadze cel emisji akgji serii F oraz warrantow subskrypcyjnych serii
A, po zapoznaniu si¢ z pisemna opinig Zarzadu Spotki uzasadniajaca
przyczyny pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy Spotki prawa
poboru akgji serii F oraz warrantow subskrypcyjnych serii A emitowanych na
podstawie niniejszej uchwaty, Zgromadzenie niniejszym w interesie Spotki
wylacza w calosci prawo poboru akcjonariuszy w stosunku do warrantéw
subskrypcyjnych serii A oraz akgji serii F.

Opinia Zarzadu Spotki, o ktérej mowa w ust. 1, brzmi jak nastepuje , Zar.
przedstawia Walnemu Zgromadzeniu niniejsza pisemna opini¢ uzasadniaja
powody pozbawienia prawa poboru oraz proponowana ceng emisyjna
warrantow i akgji. Zarzad Spotki wskazuje, iz wylaczenie prawa poboru
wobec dotychczasowych akcjonariuszy co do warrantéw subkrypcyjnych
serii A oraz akgji serii F wynika w szczegdlnosci z celu emisji tych warrantéw
i akcji. Celem emisji jest przyznanie praw do objecia akcji przez posiadaczy
warrantow subskrypcyjnych serii A emitowanych przez Spotke na rzecz osob
uczestniczacych w programie motywacyjnym, ktory zostanie wprowadzony
w Spétce, ktory pozwoli obnizy¢ biezace koszty utrzymania kluczowych dla
Spotki wspotpracownikow, a takze wprowadzi dodatkowa motywacje do
wykonywania wysokiej jakosci ustug na rzecz Spotki. Dodatkowo umozliwi
on pozyskanie dla Spotki nowych wspotpracownikow za ceng nizsza niz
rynkowa. Dla umozliwienia objecia akcji w ramach programu motywacyjnego
najlepszym i powodujacym najmniej kosztow po stronie Spotki rozwigzaniem
jest obejmowanie akcji w ramach realizacji uprawnien z warrantow
subskrypcyjnych z prawem objecia akgji, pozwalajacych na objecie akgi w
ramach warunkowego podwyzszenia kapitalu zakladowego. Stad tez
warunkowe podwyzszenie kapitatu zakltadowego lezy w interesie Spotki.
Osoby uczestniczace w programie motywacyjnym zostana wskazane przez

51| STRONA



Prezesa Zarzadu po akceptacji Rady Nadzorczej. Zatem dla realizadji
powyzszych celéow, w szczegolnosci umozliwienia wybrania odpowiednich
uczestnikbw programu motywacyjnego prawo poboru w stosunku do
warrantow serii A i akgji serii F powinno zosta¢ wytaczone. Jednoczesnie
nalezy wskaza¢, iz Zarzad za porozumieniem z Rada Nadzorcza powinien
moc ustali¢ ceng emisyjng akcji serii F, a warranty serii A powinny by¢
obejmowane przez uprawnionych nieodptatnie.”.
§4
1.  Zgromadzenie w celu stworzenia mechanizméw motywujacych kluczowy
personel Spotki do dzialan zapewniajacych dlugoterminowy wzrost wartosci
Spotki, postanawia wprowadzi¢ w Spolce program motywacyjny (dalej
"Program Motywacyjny").
2. Szczegdtowy regulamin Programu Motywacyjnego zostanie uchwalony przez
Zarzad w porozumieniu z Radq Nadzorcza.
Oferta uczestnictwa w Programie Motywacyjnym zostanie skierowana do
D 5b, z wylaczeniem Marka Markuszewskiego, wskazanych przez Prezesa
.\ Zarzadu po akceptacji Rady Nadzorczej.
'~ nkiem przystapienia do Programu Motywacyjnego bedzie zawarcie ze
¥4 ka umowy uczestnictwa w Programie Motywacyjnym okreslajacej prawa
Wy 9./\'?/0bowiqzki uczestnika Programu Motywacyjnego, w szczegdlnodci zasady
B objecia warrantow subskrypcyjnych, wykonywania uprawnien z warrantéow
subskrypcyjnych oraz zdarzenia okreslajace obowiagzek zwrotu warrantow
(dalej "Umowa Uczestnictwa").
5.  Niezaleznie od powyzszego, Umowa Uczestnictwa bedzie zawiera¢
postanowienia w przedmiocie ograniczen zbywalnosci warrantow oraz akgcji
objetych w wyniku wykonania praw 2z tych warrantéw, a takze
niepodejmowania jakichkolwiek czynnosci zmierzajacych do zbycia lub
obcigzenia tych papieréw wartosciowych, bez uprzedniej pisemnej zgody
Spotki przez okres wskazany w Umowie Uczestnictwa.
6.  Naruszenie ograniczen zbywalnosci warrantéw oraz akgji objetych w wyniku
wykonania praw warrantéw bedzie skutkowac¢ obowiazkiem zaplaty przez
osobg naruszajaca kary umownej okreslonej w Umowie Uczestnictwa,-==-------
7.  Akgcje obejmowane w wykonaniu praw z warrantow subskrypcyjnych beda
pokrywane wylacznie wkiadami pienieznymi. Akcje obejmowane za
warranty subskrypcyjne powinny zosta¢ oplacone nie p6zniej niz w ciagu
miesigca od dnia ich wydania. Umowa Uczestnictwa moze przewidywac
udzielanie przez Spotke pomocy finansowej na oplacenie akcji.—-==--===-=mmmme-
8.  Zgromadzenie upowaznia Zarzad do wykonania wszelkich czynnosci
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zwigzanych z wykonaniem postanowien niniejszej uchwaty .-=--=--=smmemmmeeeev
§5

Uchwata wchodzi w zycie z chwila jej powzigcia, a w zakresie w jakim

wymagaja tego odpowiednie przepisy prawa, odnosi skutek prawny od dnia

zarejestrowania zmian w rejestrze przedsigbiorcow Krajowego Rejestru

Sadowego.”
3. Niniejsza uchwata wchodzi w zycie z chwilg jej powzigcia.” .-—--mmmmmmmmmmmmmnmm

Przewodniczacy Zgromadzenia stwierdzil, ze w glosowaniu jawnym
nad Uchwala nr 18/16/09/2020 oddano tacznie 1.313.628 (jeden milion trzysta
trzynascie tysigcy szes¢set dwadziescia osiem) gtosow z 1.313.628 (jednego miliona
trzystu trzynastu tysiecy szesciuset dwudziestu osmiu) akcji stanowiacych 71,08%
(siedemdziesiat jeden i osiem setnych procenta) kapitalu zaktadowego, wszystkie

”

glosy byly wazne, wszystkie glosy oddano ,za” uchwala, gloséw ,przeciw” i

’

glosow , wstrzymujacych si¢” nie byto. Przewodniczacy Zgromadzenia stwierdzit,
ze Uchwata Nr 18/16/09/2020 zostata podjeta.

Zamiana akgji serii A, B, C, D, E, F na akcje na okaziciela

W dniu 13 stycznia 2021 r. Zarzad Emitenta podjat Uchwate nr 1/13/01/2021 w sprawie zamiany wszystkich akcji imiennych serii
D na akcje na okaziciela. Dziatania te odbyty sie za zgodg Rady Nadzorczej Starward Industries S.A. udzielong poprzez Uchwate
nr1/12/01/2021 z dnia 12 stycznia 2021 r. w sprawie wyrazenia zgody na zamiane akcji imiennych serii: A, B, C, D, E, F Spétki na
akcje na okaziciela.

Uchwata nr 1/12/01/2021 Rady Nadzorczej Starward Industries S.A. z dnia 12 stycznia 2021 r. w sprawie wyrazenia zgody
na zamiane akcji imiennych serii: A, B, C, D, E, F Spétki na akcje na okaziciela

“Uchwata nr1/12/01/2021
Rady Nadzorczej Starward Industries S.A. z siedzibg w Krakowie
z dnia 12 stycznia 2021 r. w sprawie wyrazenia zgody na zamiane akcji imiennych serii: A, B, C,
D, E, F Spétki na akcje na okaziciela
Zwazywszy, ze:

1. Akcje serii A, B, C, D, E, F Starward Industries S.A. z siedzibg w Krakowie (“Spétka”) zostaty wyemitowane jako imienne, nigdy
nie byty zamienianie i tym samym w chwili obecnej sg imienne,

2. wszyscy akcjonariusze posiadajacy akcje serii A, B, C, D, E, F Spétki, na podstawie art. 334 § 2 Kodeksu Spétek Handlowych
oraz § 6 ust. 4 Statutu Spétki, ztozyli wnioski o wyrazenie przez Rade Nadzorczg Spétki zgody na zamiane wszystkich
posiadanych przez siebie akcji imiennych serii A, B, C, D, E, F Sp6tki na akcje na okaziciela oraz dokonanie takiej zmiany przez
Spétke,

3. Spétka zamierza ztozy¢ wniosek o dematerializacje akcji serii A, B, C, D, E, F w KDPW S.A., a nastepnie wprowadzenie ich do
obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu prowadzonym przez GPW w Warszawie S.A., czego mozna dokonac tylko w
stosunku do akcji na okaziciela,

Rada Nadzorcza, na podstawie § 6 ust. 4 Statutu Spétki, postanawia wyrazié zgode na zamiane wszystkich akcji imiennych serii
serii A, B, C, D, E, F Spétki na akcje na okaziciela.

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg podjecia.”

53 | STRONA



Uchwata nr 1/13/01/2021 Zarzqdu Starward Industries S.A. z dnia 13 stycznia 2021 r. w sprawie zamiany wszystkich akcji
imiennych serii A, B, C, D, E, F na akcje na okaziciela

~Uchwata nr1/13/01/2021
Zarzgdu Starward Industries S.A.
z dnia 13 stycznia 2020 r.
w sprawie zamiany wszystkich akcji imiennych serii A, B, C, D, E, F na akcje na okaziciela
Zwazywszy, ze:

1. Wszystkie akcje serii A, B, C, D, €, F Starward Industries S.A. z siedzibg w Krakowie (“Spétka”) zostaty wyemitowane jako
imienne, nigdy nie byty zamienianie i tym samym w chwili obecnej sg imienne,

2. wszyscy akcjonariusze posiadajacy akcje serii A, B, C, D, E, F Spétki, na podstawie art. 334 § 2 Kodeksu Spétek Handlowych
oraz § 6 ust. 4 Statutu Spétki, ztozyli wnioski o wyrazenie przez Rade Nadzorczg Spétki zgody na zamiane wszystkich
posiadanych przez siebie akcji imiennych Spétki na akcje na okaziciela oraz dokonanie takiej zmiany przez Spétke,

3. Spétka zamierza ztozy¢ wniosek o dematerializacje akcji serii A, B, C, D, E, F w KDPW S.A., a nastepnie wprowadzenie ich
do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu prowadzonym przez GPW w Warszawie S.A., czego mozna dokonac tylko
w stosunku do akcji na okaziciela,

4. Rada Nadzorcza Spétki w dniu 13 stycznia 2021 r., podjeta uchwate nr 1/13/01/2021, w ktérej wyrazita zgode na zamiane
wszystkich akcji imiennych serii A, B, C, D, E, F Spétki na akcje na okaziciela,

Zarzad, na podstawie art. 334 § 2 Kodeksu Spétek Handlowych, postanawia:
1. dokonaé zamiany wszystkich akcji imiennych serii A, B, C, D, E, F Spétki na akcje na okaziciela,

2. w zwigzku z powyzszym od chwili podjecia niniejszej uchwaty wszystkie akcje serii A, B, C, D, E, F Spétki beda akcjami na
okaziciela.

Uchwata wchodzi w zycie z chwilg podjecia.”
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6. OKRESLENIE CZY AKCJE ZOSTALY OBJETE ZA GOTOWKE, ZA WKLADY PIENIEZNE W INNY SPOSOB, CZY ZA WKtADY
NIEPIENIEZNE, WRAZ Z KROTKIM OPISEM SPOSOBU ICH POKRYCIA

Wszystkie akcje Spétki w tgcznej liczbie 1.848.000 sztuk o wartosci nominalnej 0,13 zt kazda akcja o tgcznej wartosci nominalnej
240.240,00 zt zostaty objete za gotéwke.

7. OZNACZENIE DAT, OD KTORYCH AKCJE UCZESTNICZA W DYWIDENDZIE

Dokonanie przez Spétke wyptaty dywidendy podlega réznego rodzaju ograniczeniom, w tym ustawowym i umownym. W
szczeg6lnosci termin oraz metoda wyptaty dywidendy zostaty okreslone w KSH. W tym zakresie, zgodnie z KSH, dopéki kapitat
zapasowy nie osiggnie co najmniej jedne;j trzeciej kapitatu zaktadowego, co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy przeznacza
sie na kapitat zapasowy. Na date Dokumentu Informacyjnego wysoko$¢ kapitatu zapasowego Spétki spetniata okreslone wyzej
wymogi KSH dotyczgce minimalnej wysokosci kapitatu zapasowego.

Na date Dokumentu Informacyjnego Statut nie przewiduje ograniczen wyptaty dywidendy. Wszystkie Akcje Spétki, wtacznie z
Akcjami Wprowadzanymi, majg réwne prawa do dywidendy i uprawniajg posiadaczy do udziatu w zyskach Spétki od daty ich
nabycia pod warunkiem, ze Walne Zgromadzenie podejmie uchwate o podziale zysku. Walne Zgromadzenie Emitenta okresla
dzier, wedtug ktérego ustala sie liste akcjonariuszy uprawnionych do dywidendy za dany rok obrotowy (dzieAi dywidendy) i
termin wyptaty dywidendy.

Zgodnie z §32 Statutu, czysty zysk Spétki przeznacza sie na wyptate dywidendy dla akcjonariuszy, odpisy na kapitat zapasowy,
odpisy na kapitaty rezerwowe i fundusze tworzone w Spétce. Dywidenda wyptacana jest w stosunku do liczby akgcji, a jesli nie
wszystkie akcje sg w petni optacone, to w stosunku do wptat na akcje. Zarzad Spétki jest upowazniony do wyptaty akcjonariuszom
zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy na koniec roku obrotowego, jezeli Spétka posiada wystarczajgce srodki na wyptate.
Wyptata zaliczki wymaga zgody Rady Nadzorcze;.

Niezaleznie od powyzszego, Zarzad Spétki nie wyklucza wnioskowania do Walnego Zgromadzenia o wyptate dywidendy, jesli
realizowane wyniki dadzg takg mozliwosé, przy zachowaniu wystarczajgcych Srodkéw na dziatalnosé inwestycyjng oraz przy
odpowiednim zabezpieczeniu ptynnosci Spétki, przy czym nie ma pewnosci, ze zwyczajne Walne Zgromadzenie podejmie
uchwate umozliwiajgcg wyptate dywidendy.

W przypadku Akcji Serii A, zgodnie z § 30 oraz § 33 ust. 1-2 Aktu zatozycielskiego Starward Industries S.A. (Rep. A nr 13664/2018)
uczestniczg one w dywidendzie poczgwszy od wyptat zysku za rok obrotowy zakoriczony w dniu 31 grudnia 2019 r. wyptacanej w
polskich ztotych.

W przypadku Akcji Serii B, zgodnie z § 1 ust. 10 Uchwaty nr 3/11/2018 NWZS z dnia 26 listopada 2018 r. uczestniczg one w
dywidendzie poczawszy od wyptat zysku za rok obrotowy zakoriczony w dniu 31 grudnia 2019 r. wyptacanej w polskich ztotych.

W przypadku Akcji Serii C, zgodnie z § 1 ust. 10 Uchwaty nr 3/11/2018 NWZS z dnia 26 listopada 2018 r. uczestniczg one w
dywidendzie poczgwszy od wyptat zysku za rok obrotowy zakoriczony w dniu 31 grudnia 2019 r. wyptacanej w polskich ztotych.

W przypadku Akcji Serii D, zgodnie z § 1ust. 9 Uchwaty nr 3/02/2019 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 11 lutego
2019 r. uczestniczg one w dywidendzie poczgwszy od wyptat zysku za rok obrotowy zakoriczony w dniu 31 grudnia 2019 r.
wyptacanej w polskich ztotych.

W przypadku Akcji Serii E, zgodnie z § 1ust. 10 Uchwaty nr 6/20/05/2019 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 20 maja
2019 r. uczestniczg one w dywidendzie poczgwszy od wyptat zysku za rok obrotowy zakohiczony w dniu 31 grudnia 2019 r.
wyptacanej w polskich ztotych.

W przypadku Akcji Serii F, zgodnie z § 1 ust. 10 Uchwaty nr 4/11/2018 NWZS Starward Industries S.A. z dnia 26.11.18 r. uczestnicza
one w dywidendzie poczgwszy od wyptat zysku za rok obrotowy zakoriczony w dniu 31 grudnia 2019 r. wyptacanej w polskich
ztotych.

Na mocy Uchwaty nr 7/16/09/2020 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki Starward Industries S.A. z dnia 16.09.2020
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Emitenta, po zapoznaniu sie z wnioskiem Zarzadu oraz opinig Rady Nadzorczej,
postanowito pokryé w catosci z kapitatu zapasowego Spétki strate netto Spétki za rok obrotowy zakoriczony w dniu 31 grudnia
2019 r. w kwocie 1.447.955,10 zt (jeden milion czterysta czterdziesci siedem tysiecy dziewie¢set piecdziesiat pie¢ ztotych 10/100).
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8. STRESZCZENIE PRAW | OBOWIAZKOW Z INSTRUMENTOW FINANSOWYCH, PRZEWIDZIANYCH SWIADCZEN
DODATKOWYCH NA RZECZ EMITENTA CIAZACYCH NA NABYWCY, A TAKZE PRZEWIDZIANYCH W STATUCIE LUB
PRZEPISACH PRAWA OBOWIAZKACH UZYSKANIA PRZEZ NABYWCE LUB ZBYWCE ODPOWIEDNICH ZEZWOLEN LUB
OBOWIAZKU DOKONANIA OKRESLONYCH ZAWIADOMIEN

Prawa i obowigzki zwigzane z Akcjami Wprowadzanymi sg uregulowane przede wszystkim w KSH, Ustawie o Ofercie Publicznej,
Ustawie o Obrocie Instrumentami Finansowymi oraz Statucie, stanowigcym Zatgcznik nr 2 do Dokumentu Informacyjnego. Ponizej
zaprezentowano niektére prawa majatkowe i korporacyjne zwigzane z Akcjami Wprowadzanymi.

8.1. PRAWA WYNIKAJACE Z INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

Prawa, obowigzki oraz ograniczenia zwigzane z akcjami wyemitowanymi przez Spétke sg okreslone postanowieniami Statutu,
przepisami kodeksu spétek handlowych, a takze innymi przepisami prawa. Ponadto Akcje Wprowadzane sg tozsame w prawach
z akcjami Emitenta znajdujgcymi sie na date Dokumentu Informacyjnego w obrocie w alternatywnym systemie obrotu na rynku
NewConnect organizowanym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

8.2. PRAWA 0 CHARAKTERZE MAJATKOWYM

Prawo do udziatu w zysku (dywidendy)

Na podstawie art. 347 KSH akcjonariusze majg prawo do udziatu w zysku wykazanym w sprawozdaniu finansowym zbadanym
przez biegtego rewidenta, ktéry zostat przeznaczony przez walne zgromadzenie w drodze uchwaty o podziale zysku do wyptaty
akcjonariuszom. W braku odmiennych postanowien statutu, zysk rozdziela sie w stosunku do liczby akcji. Statut nie wprowadza
w tym zakresie innych regulacji.

W zgodzie z art. 348 KSH kwota przeznaczona do podziatu miedzy akcjonariuszy nie moze przekraczac¢ zysku za ostatni rok
obrotowy, powiekszonego o niepodzielone zyski z lat ubiegtych oraz o kwoty przeniesione z utworzonych z zysku kapitatéw
zapasowego i rezerwowych, ktére mogg by¢ przeznaczone na wyptate dywidendy. Kwote te nalezy pomniejszy¢ o niepokryte
straty, akcje wtasne oraz o kwoty, ktére zgodnie z KSH lub statutem powinny by¢ przeznaczone z zysku za ostatni rok obrotowy
na kapitaty zapasowy lub rezerwowe. Uprawnionymi do dywidendy za dany rok obrotowy sg akcjonariusze, ktérym przystugiwaty
akcje w dniu powziecia uchwaty o podziale zysku. Walne zgromadzenie spétki ustala dzieh dywidendy oraz termin wyptaty
dywidendy. W spétce publicznej, dzierh dywidendy moze by¢é wyznaczony na dzieri przypadajgcy nie wczesniej niz piec dni i nie
pdZniej niz trzy miesigce od dnia powziecia uchwaty. Termin wyptaty dywidendy moze by¢ wyznaczony w okresie kolejnych
trzech miesiecy, liczac od dnia dywidendy.

Ustalajgc dzier dywidendy Walne Zgromadzenie powinno wzig¢ pod uwage regulacje GPW oraz KDPW.

Zgodnie z postanowieniami § 26 ust. 1 Regulaminu GPW, emitenci instrumentéw finansowych dopuszczonych do obrotu
gietdowego obowigzani sg informowal niezwtocznie GPW o zamierzeniach zwigzanych z emitowaniem instrumentéw
finansowych, o ktérych dopuszczenie do obrotu gietdowego zamierzajg wystepowac i wykonywaniem praw z instrumentéw
finansowych juz notowanych, jak réwniez o podjetych w tych przedmiotach decyzjach, oraz uzgadnia¢ z GPW te decyzje w
zakresie, w ktérym mogg mie¢ wptyw na organizacje i sposéb przeprowadzania czynnosci zwigzanych z obrotem gietdowym, w
tym czynnosci zwigzanych z notowaniem akcji z prawem poboru lub prawem do dywidendy, zwigzanych z tgczeniem, podziatem
lub przeksztatcaniem emitenta, czy tez zmiang wartosci nominalnej instrumentéw finansowych tego emitenta. W zwigzku z
powyzszym na Emitencie spoczywa obowigzek poinformowania GPW o zamiarze wyptaty dywidendy i uzgodnienia z GPW decyzji
dotyczacej jej wyptaty.

Zgodnie z postanowieniami § 106 Szczegétowych Zasad Dziatania KDPW, emitent informuje KDPW o wysokosci dywidendy
przypadajacej na jedng akcje oraz o dniu dywidendy i dniu wyptaty dywidendy, nie pdzZniej niz 5 dni przed dniem dywidendy. Jezeli
w tym terminie emitent nie bedzie w stanie okresli¢ liczby akcji wtasnych na ktére dywidenda nie bedzie wyptacana, wéwczas
jest on zobowigzany przekazaé¢ KPDW oraz wtasciwym uczestnikom powyzsze informacje najpéZniej do dnia dywidendy. Ponadto
w tym terminie emitent przekazuje: (i) KDPW, poprzez dedykowang strone internetowg KDPW, informacje okreslajgca liczbe akcji
wtasnych, na ktére dywidenda nie bedzie wyptacana, oraz numer konta podmiotowego, o ktérym mowa w § 25 Szczegétowych
Zasad Dziatania KDPW, na ktérym w KDPW rejestrowane sg te akcje; oraz (ii) uczestnikom prowadzgcym rachunki papieréw
wartosciowych dla akcji wtasnych emitenta, na ktére dywidenda nie bedzie wyptacana - informacje okreslajgca liczbe tych akciji.
Nalezy zauwazy¢, ze dzien wyptaty dywidendy moze przypadac najwczesniej pigtego dnia po dniu dywidendy. Na podstawie § 5
ust. 1Regulaminu KDPW, z biegu terminéw okreslonych w dniach wytgcza sie dni uznane za wolne od pracy oraz soboty, z
zastrzezeniem ust.1a i 2 Regulaminu KDPW. Dodatkowo, zgodnie z § 5 ust. 2 Regulaminu KDPW Zarzgd KDPW moze, informujgc o
tym z co najmniej miesiecznym wyprzedzeniem, wprowadzi¢ dodatkowe dni podlegajgce wytaczeniu przy obliczaniu terminéw
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oraz wskazac takie dni sposréd okreslonych w § 5 ust. 1 Regulaminu KDPW, ktére podlegac¢ bedg uwzglednieniu przy obliczaniu
termindw, jesli wymagajg tego potrzeby systemu depozytowego.

Roszczenia o wyptate dywidendy lub zaliczki na poczet dywidendy przedawniajg sie z uptywem okresu przedawnienia
okreslonego w przepisach Kodeksu Cywilnego.

Prawo do pierwszeristwa objecia nowych akcji w stosunku do posiadanych akcji (prawo poboru)
Zgodnie z art. 433 § 1KSH akcjonariusze majg prawo pierwszenstwa objecia nowych akcji w stosunku do liczby posiadanych akgji.

Na podstawie art. 433 § 2 KSH walne zgromadzenie moze pozbawi¢ akcjonariuszy prawa poboru akcji w catosci lub w czesci,
powotujgc sie na interes Spétki. Wytgczenie od prawa poboru nastepuje w drodze uchwaty walnego zgromadzenia, ktéra wymaga
wiekszosci 4/5 (cztery pigte) gtoséw. Pozbawienie akcjonariuszy prawa poboru akcji moze nastgpi¢ w przypadku, gdy zostato to
zapowiedziane w porzadku obrad walnego zgromadzenia, po przedstawieniu przez zarzgd walnemu zgromadzeniu pisemne;j
opinii uzasadniajgcej powody pozbawienia prawa poboru oraz proponowang cene emisyjng akcji bgdz sposéb jej ustalenia.

Zwolnienie z przywileju wytaczenia prawa poboru we wskazany powyzej sposéb nastepuje w sytuacji, gdy uchwata o
podwyzszeniu kapitatu stanowi, ze nowe akcje majg by¢ objete w catosci przez instytucje finansowa (subemitenta), z
obowigzkiem oferowania ich nastepnie akcjonariuszom celem umozliwienia im wykonania prawa poboru na warunkach
okreslonych w uchwale, a takze w sytuacji, gdy uchwata stanowi, ze nowe akcje majg by¢ objete przez subemitenta w przypadku,
gdy akcjonariusze, ktérym stuzy prawo poboru, nie obejma czesci lub wszystkich oferowanych im akcji.

Zgodnie z art. 433 § 6 KSH prawo poboru (jak i mozliwos¢ jego wytaczenia) dotyczy réwniez emisji papieréw wartosciowych
zamiennych na akcje lub inkorporujacych prawo zapisu na akcje.

Prawo do udziatu w majgtku likwidacyjnym Spétki

Na podstawie art. 474 KSH akcjonariusze majg prawo do udziatu w majgtku likwidacyjnym Spétki, ktéry pozostanie po
zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli, przy czym nie moze nastgpi¢ przed uptywem roku od dnia ostatniego ogtoszenia o
otwarciu likwidacji i wezwaniu wierzycieli. Pozostaty majatek dzieli sie miedzy akcjonariuszy w stosunku do rzeczywiscie
dokonanych przez kazdego z nich wptat na kapitat zaktadowy. W Spétce brak jest akcji uprzywilejowanych co do pierwszeristwa
przy podziale majgtku. Zgodnie z § 20. Statutu, w razie likwidacji Spétki Walne Zgromadzenie wyznacza likwidatoréw Spétki i
okresla sposaéb przeprowadzenia likwidacji. Ponadto, podziat majgtku Spétki nastepuje w stosunku do dokonywanych wptat na
kapitat zaktadowy Spétki pozostatego po zaspokojeniu wierzycieli. Z chwilg wyznaczenia likwidatoréw ustajg prawa i obowigzki
Zarzgdu Spétki. Walne Zgromadzenie i Rada Nadzorcza zachowujg swoje uprawnienia az do czasu zakoriczenia likwidacji Spétki.

Prawo do obcigzania posiadanych Akcjami Wprowadzanymi zastawem lub uzytkowaniem

Zgodnie z art. 340 § 3 KSH w okresie, gdy akcje spétki publicznej, na ktérych ustanowiono zastaw lub uzytkowanie, sg zapisane
na rachunku papieréw wartosciowych prowadzonym przez uprawniony podmiot zgodnie z przepisami o obrocie instrumentami
finansowymi prawo gtosu z tych akcji przystuguje akcjonariuszowi.

Prawo do zbywania posiadanych Akcji Wprowadzanych

Zgodnie z art. 337 KSH akcje spétki sg zbywalne, przy czym statut moze uzalezni¢ rozporzgdzenie akcjami imiennymi od zgody
spotki albo w inny sposéb ograniczy¢ mozliwos$¢ rozporzgdzenia akcjami imiennymi. W takim przypadku zgody udziela zarzad w
formie pisemnej pod rygorem niewaznosci, jezeli statut nie stanowi inaczej. W wypadku braku zgody na przeniesienie akcji, spdtka
powinna wskaza¢ innego nabywce. Termin do wskazania nabywcy, cene albo sposdéb jej okreslenia oraz termin zaptaty okresla
statut. W przypadku braku tych postanowien akcja imienna moze by¢ zbyta bez ograniczenia. Termin do wskazania nabywcy nie
moze by¢ dtuzszy niz dwa miesigce od dnia zgtoszenia spétce zamiaru przeniesienia akcji. Zbycie akcji w postepowaniu
egzekucyjnym nie wymaga zgody spétki.

Na podstawie art. 338 KSH dopuszczalne jest zawarcie umowy ograniczajgcej na okreslony czas rozporzgdzanie akcjg (lub jej
czescig utamkowa), nie dtuzej jednak niz na okres dtuzszy niz pie¢ lat od dnia zawarcia umowy. Dopuszczalne jest réwniez
zawarcie umowy ustanawiajgcej prawo pierwokupu lub inne prawo pierwszeristwa nabycia akcji lub utamkowej czesci akgji.
Ograniczenia rozporzgdzania nie mogg w takim przypadku trwac dtuzej niz dziesie¢ lat od dnia zawarcia umowy.

Statut nie przewiduje zadnych ograniczen w zakresie zbywalnosci Akcji Wprowadzanych.

8.3. PRAWA 0 CHARAKTERZE KORPORACYJNYM

Prawo do uczestniczenia w walnym zgromadzeniu

Na podstawie art. 406 § 1 KSH prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spétki publicznej majg osoby bedace
akcjonariuszami spétki na 16 (szesnascie) dni przed datg walnego zgromadzenia, tj. w dniu rejestracji uczestnictwa). Zgodnie z
art. 406 § 1 KSH akcje na okaziciela majace posta¢ dokumentu dajg prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spétki
publicznej, jezeli dokumenty akcji zostang ztozone w spétce nie pdzniej niz w dniu rejestracji uczestnictwa w walnym
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zgromadzeniu i nie bedg odebrane przed zakoriczeniem tego dnia. Zamiast akcji moze by¢ ztozone zaswiadczenie wydane na
dowdd ztozenia akcji u notariusza, w banku lub firmie inwestycyjnej majgcych siedzibe lub oddziat na terytorium Unii Europejskiej
lub panstwa bedagcego strong umowy o Europejskim Obszarze Gospodarczym, wskazanych w ogtoszeniu o zwotaniu walnego
zgromadzenia). Na zadanie uprawnionego ze zdematerializowanych akcji na okaziciela spétki publicznej zgtoszone nie wczeéniej
niz po ogtoszeniu o zwotaniu walnego zgromadzenia i nie pdzniej niz w pierwszym dniu powszednim po dniu rejestracji
uczestnictwa w walnym zgromadzeniu, podmiot prowadzacy rachunek papieréw wartoSciowych wystawia imienne
zaswiadczenie o prawie uczestnictwa w walnym zgromadzeniu.

W zgodzie z art. 412 § 1 KSH akcjonariusz moze uczestniczy¢ w walnym zgromadzeniu osobiscie lub przez petnomocnika. Zgodnie
z art. 412 § 2 KSH petnomocnictwo moze by¢ udzielone w formie pisemnej lub w postaci elektronicznej.

Prawo do gtosowania na walnym zgromadzeniu

Na podstawie art. 411 KSH kazda akcja daje prawo do jednego gtosu na walnym zgromadzeniu. Prawo gtosu przystuguje od dnia
petnego pokrycia akcji, chyba ze statut stanowi inaczej. Akcjonariusz moze gtosowac odmiennie z kazdej z posiadanych akcji w
oparciu o art. 411 KSH.

Zgodnie z art. 412 § 1 KSH akcjonariusz moze wykonywac prawo gtosu osobiscie lub przez petnomocnika. W przypadku spétki
publicznej petnomocnictwo moze by¢ udzielone na pismie lub w postaci elektronicznej, przy czym ta druga forma nie wymaga
opatrzenia bezpiecznym podpisem elektronicznym weryfikowanym przy pomocy waznego kwalifikowanego certyfikatu, zgodnie
z art. 412' § 2 KSH. Regulamin walnego zgromadzenia - a w jego braku zarzad spétki - rozstrzyga o sposobie zawiadomienia
o udzieleniu petnomocnictwa w postaci elektronicznej. Jednoczesnie, zgodnie z art. 412' § 4 KSH spétka powinna wskazac co
najmniej jeden sposdb zawiadamiania przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej.

Akcjonariusz spétki publicznej moze oddaé gtos na walnym zgromadzeniu drogg korespondencyjng, jezeli przewiduje to
regulamin walnego zgromadzenia, w oparciu o art. 411" § 1 KSH.

Prawo do umieszczenia poszczegélnych spraw w porzqgdku obrad walnego zgromadzenia

Na podstawie art. 401 § 1 KSH akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej 1/20 (jedna dwudziesta) kapitatu
zaktadowego moga zada¢ umieszczenia okreélonych spraw w porzadku obrad najblizszego walnego zgromadzenia. Zgdanie, w
przypadku spétki publicznej, powinno zostac zgtoszone zarzgdowi nie pézniej niz na 21 (dwadziescia jeden) dni przed odbyciem
Walnego Zgromadzenia. Zgdanie powinno zawiera¢ uzasadnienie lub projekt uchwaty dotyczacej proponowanego punktu
porzadku obrad. Zgdanie moze réwniez zostaé ztozone w postaci elektronicznej.

Zgodnie z art. 401 § 2 KSH zarzad sp6tki publicznej jest obowigzany niezwtocznie, jednak nie pézniej niz na 18 (osiemnascie) dni
przed wyznaczonym terminem walnego zgromadzenia, ogtosi¢ zmiany w porzadku obrad, wprowadzone na Zzadanie
akcjonariuszy. Ogtoszenie nastepuje w sposéb wtasciwy dla zwotania walnego zgromadzenia.

W oparciu o art. 401§ 4 KSH akcjonariusz lub akcjonariusze spétki publicznej reprezentujgcy co najmniej 1/20 (jedna dwudziesta)
kapitatu zaktadowego mogg przed terminem walnego zgromadzenia zgtaszac spétce na piSmie lub przy wykorzystaniu Srodkéw
komunikacji elektronicznej projekty uchwat dotyczace spraw wprowadzonych do porzadku obrad walnego zgromadzenia lub
spraw, ktére majg zosta¢ wprowadzone do porzgdku obrad. Spétka niezwtocznie ogtasza projekty uchwat na stronie
internetowe;.

Zgodnie z art. 401§ 5 KSH kazdy z akcjonariuszy moze podczas walnego zgromadzenia zgtaszac projekty uchwat dotyczgce spraw
wprowadzonych do porzgdku obrad.

Prawo do zaskarzania uchwat walnego zgromadzenia

W zgodzie z art. 422 § 1 KSH uchwata walnego zgromadzenia sprzeczna ze statutem badz dobrymi obyczajamii godzgca w interes
spétki lub majaca na celu pokrzywdzenie akcjonariusza moze by¢ zaskarzona przez akcjonariusza w drodze wytoczonego
przeciwko spétce powddztwa o uchylenie uchwaty. W odniesieniu do uchwaty sprzecznej z ustawg akcjonariuszowi przystuguje
prawo do wytoczenia przeciwko spétce powddztwa o stwierdzenie niewaznos$ci uchwaty walnego zgromadzenia na podstawie
art. 425 § 1 KSH.

Prawo do wytoczenia powddztwa o uchylenie uchwaty walnego zgromadzenia zgodnie z art. 422 § 2 KSH przystuguje: (i)
zarzadowi; (ii) radzie nadzorczej; (iii) poszczegdlnym cztonkom zarzgdu oraz rady nadzorczej; (iv) akcjonariuszowi, ktéry
gtosowat przeciwko uchwale, a po jej powzieciu zazadat zaprotokotowania sprzeciwu, przy czym wymaég gtosowania nie dotyczy
akcjonariusza akcji niemej; (v) akcjonariuszowi bezzasadnie niedopuszczonemu do udziatu w walnym zgromadzeniu; oraz (vi)
akcjonariuszom nieobecnym na walnym zgromadzeniu jedynie w przypadku wadliwego zwotania walnego zgromadzenia lub tez
powziecia uchwaty w sprawie nieobjetej porzadkiem.

Zgodnie z art. 424 § 2 KSH powdédztwo o uchylenie uchwaty walnego zgromadzenia spétki publicznej nalezy wnie$¢ w terminie
miesigca od dnia otrzymania wiadomosci o uchwale, nie p6zniej jednak niz w terminie 3 (trzy) miesiecy od dnia powziecia
uchwaty. W zgodzie z art. 425 § 3 KSH Powddztwo o stwierdzenie niewaznosci uchwaty walnego zgromadzenia spétki publicznej
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powinno by¢ wniesione w terminie trzydziestu dni od dnia jej ogtoszenia, nie pézniej jednak niz w terminie roku od dnia powziecia
uchwaty.

Zgodnie z art. 423 § 1 KSH zaskarzenie uchwaty nie wstrzymuje postepowania rejestrowego, przy czym sad rejestrowy moze
zawiesi¢ postepowanie rejestrowe po przeprowadzeniu rozprawy.

Na podstawie art. 426 § 1 KSH w sporze dotyczgcym uchylenia lub stwierdzenia niewaznosci uchwaty walnego zgromadzenia
pozwang spotke reprezentuje zarzad, jezeli na mocy uchwaty walnego zgromadzenia nie zostat ustanowiony w tym celu
petnomocnik.

W oparciu o art. 423 § 2 KSH w przypadku wniesienia oczywiscie bezzasadnego powddztwa o uchylenie uchwaty walnego
zgromadzenia sad, na wniosek pozwanej spétki, moze zasadzi¢ od powoda kwote do dziesieciokrotnej wysokosci kosztéw
sgdowych oraz wynagrodzenia jednego adwokata lub radcy prawnego. Przy czym nie wytgcza to mozliwosci dochodzenia
odszkodowania na zasadach ogélnych.

Prawo do zgdania wyboru rady nadzorczej oddzielnymi grupami

Zgodnie z art. 385 KSH na wniosek akcjonariuszy, reprezentujgcych co najmniej jedng piatg kapitatu zaktadowego, wybdr rady
nadzorczej powinien by¢ dokonany przez najblizsze walne zgromadzenie w drodze gtosowania oddzielnymi grupami, nawet gdy
statut przewiduje inny sposéb powotania rady nadzorczej. Osoby reprezentujgce na walnym zgromadzeniu te czes¢ akcji, ktéra
przypada z podziatu ogélnej liczby reprezentowanych akcji przez liczbe cztonkéw rady, mogg utworzy¢ oddzielng grupe celem
wyboru jednego cztonka rady, nie biorg jednak udziatu w wyborze pozostatych cztonkéw. Mandaty w radzie nadzorczej
nieobsadzone przez odpowiednig grupe akcjonariuszy, utworzong we wskazany powyzej sposéb obsadza sie w drodze
gtosowania, w ktérym uczestniczg wszyscy akcjonariusze, ktérych gtosy nie zostaty oddane przy wyborze cztonkéw rady
nadzorczej, wybieranych w drodze gtosowania oddzielnymi grupami. Jezeli w sktad rady nadzorczej wchodzi osoba, powotana
przez podmiot okreslony w odrebnej niz KSH ustawie, wyborowi podlegajg jedynie pozostali cztonkowie rady nadzorczej. Jezeli
na walnym zgromadzeniu nie dojdzie do utworzenia co najmniej jednej grupy zdolnej do wyboru cztonka rady nadzorczej, nie
dokonuje sie wyboréw. Z chwilg dokonania wyboru co najmniej jednego cztonka rady nadzorczej, wygasajg przedterminowo
mandaty wszystkich dotychczasowych cztonkéw rady nadzorczej, z wyjgtkiem osdb, powotana przez podmiot okreslony w
odrebnej niz KSH ustawie. Przy wyborze rady nadzorczej kazdej akcji przystuguje tylko jeden gtos bez przywilejéow lub ograniczen,
wytaczajgc jednak gtosy akcji niemych.

Prawo do uzyskania informacji o spotce

Na podstawie art. 428 KSH podczas obrad walnego zgromadzenia zarzad jest obowigzany do udzielenia akcjonariuszowi na jego
zgdanie informacji dotyczgcych spétki, jezeli jest to uzasadnione dla oceny sprawy objetej porzadkiem obrad. zarzad moze
udzieli¢ informacji na piSmie poza walnym zgromadzeniem, jezeli przemawiajg za tym wazne powody. Zarzad jest obowigzany
udzieli¢ informacji nie pdzniej niz w terminie dwdch tygodni od dnia zgtoszenia zadania podczas walnego zgromadzenia.
OdpowiedZ uznaje sie za udzielong, jezeli odpowiednie informacje sg dostepne na stronie internetowej spétki w miejscu
wydzielonym na zadawanie pytan przez akcjonariuszy i udzielanie im odpowiedzi. W przypadku zgtoszenia przez akcjonariusza
whniosku o udzielenie informacji dotyczacych spétki poza walnym zgromadzeniem, zarzad moze udzieli¢ akcjonariuszowi
informacji na pismie. W dokumentacji przedktadanej najblizszemu walnemu zgromadzeniu, zarzad ujawnia na piSmie informacje
udzielone akcjonariuszowi poza walnym zgromadzeniem wraz z podaniem daty ich przekazania i osoby, ktérej udzielono
informacji. Informacje przedktadane najblizszemu walnemu zgromadzeniu mogg nie obejmowac informacji podanych do
wiadomosci publicznej oraz udzielonych podczas walnego zgromadzenia. Prawo do odmowy udzielenia informacji istnieje wtedy,
gdy udzielenie informacji mogtoby wyrzadzi¢ szkode spétce, spétce z nig powigzanej albo spétce lub spétdzielni zaleznej, w
szczegblnosci przez ujawnienie tajemnic technicznych, handlowych lub organizacyjnych przedsiebiorstwa, a takze gdy udzielenie
informacji mogtoby stanowi¢ podstawe odpowiedzialnosci karnej, cywilnoprawnej badz administracyjnej cztonka zarzadu.

Na podstawie art. 429 KSH akcjonariusz, ktéremu odmdéwiono ujawnienia zgdanej informacji podczas obrad walnego
zgromadzenia i ktéry zgtosit sprzeciw do protokotu, moze ztozy¢ wniosek do sadu rejestrowego o zobowigzanie zarzadu do
udzielenia informacji. Wniosek nalezy ztozy¢ w terminie tygodnia od zakoriczenia walnego zgromadzenia, na ktérym odmdéwiono
udzielenia informacji. Akcjonariusz moze réwniez ztozy¢ wniosek do sadu rejestrowego o zobowigzanie spétki do ogtoszenia
informacji udzielonych innemu akcjonariuszowi poza walnym zgromadzeniem.

Zgodnie z § 19 ust. 1 pkt 12 Rozporzadzenia o Raportach spétka jest zobowigzana do ogtoszenia informacji przekazanych poza
walnym zgromadzeniem akcjonariuszowi w formie raportu biezgcego.

Prawo do przeglqgdania listy akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w walnym zgromadzeniu, prawo do zgdania
odpisu listy akcjonariuszy za zwrotem kosztéw oraz nieodptatnego przestania listy akcjonariuszy pocztq elektroniczng

Na podstawie art. 407 KSH akcjonariusz moze przegladac liste akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w walnym
zgromadzeniu w lokalu zarzadu oraz zadac¢ odpisu listy za zwrotem kosztéw jego sporzagdzenia. Lista akcjonariuszy
uprawnionych do uczestnictwa w walnym zgromadzeniu, podpisana przez zarzad, zawierajgca nazwiska i imiona albo firmy
(nazwy) uprawnionych, ich miejsce zamieszkania (siedzibe), liczbe, rodzaj i numery akcji oraz liczbe przystugujgcych im gtoséw,
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powinna by¢ wytozona w lokalu zarzadu przez trzy dni powszednie przed odbyciem walnego zgromadzenia. Akcjonariusz spotki
publicznej moze ponadto zgdac przestania mu listy akcjonariuszy nieodptatnie poczta elektroniczng, podajac adres, na ktory lista
powinna by¢ wystana.

Prawo do zgdania wydania odpisu wnioskéw w sprawach objetych porzqdkiem obrad

W oparciu o art. 407 § 2 KSH akcjonariusz ma prawo zgda¢ wydania odpisu wnioskéw w sprawach objetych porzadkiem obrad
w terminie tygodnia przed walnym zgromadzeniem.

Prawo do ztozenia wniosku o sprawdzenie listy obecnosci na walnym zgromadzeniu przez wybrang w tym celu komisje,
ztozong co najmniej z trzech oséb

W zgodzie z art. 410 § 2 KSH na wniosek akcjonariuszy, posiadajacych jedng dziesigta kapitatu zaktadowego reprezentowanego
na walnym zgromadzeniu, lista obecnosci powinna by¢ sprawdzona przez wybrang w tym celu komisje, ztozong co najmniej z
trzech oséb. Wnioskodawcy majg prawo wyboru jednego cztonka komisji.

Prawo do zgdania wydania odpisow sprawozdania zarzqdu z dziatalnosci spotki i sprawozdania finansowego wraz z
odpisem sprawozdania rady nadzorczej oraz opinii biegtego rewidenta

Na podstawie art. 395 § 4 KSH akcjonariusz uprawniony jest do zgdania wydania odpisu sprawozdania zarzadu z dziatalnosci
spotki i sprawozdania finansowego wraz z odpisem sprawozdania rady nadzorczej oraz sprawozdania z badania, najp6zniej na
pietnascie dni przed walnym zgromadzeniem.

Prawo do przeglgdania ksiegi protokotow oraz zgdania wydania odpiséw uchwat

Zgodnie z art. 421 § 3 KSH wypis z protokotu wraz z dowodami zwotania walnego zgromadzenia oraz kopiami petnomocnictw
udzielonych przez akcjonariuszy zarzad dotgcza do ksiegi protokotéw, a akcjonariusze spétki sg uprawnieni do jej przegladania
oraz zgdania wydania poSwiadczonych przez zarzad odpiséw uchwat.

Prawo do whniesienia pozwu o naprawienie szkody wyrzgdzonej Spétce

Na zasadach okreslonych w art. 486-487 KSH, jezeli spétka nie wytoczy powddztwa o naprawienie wyrzadzonej jej szkody w
terminie roku od dnia ujawnienia czynu wyrzadzajgcego szkode, kazdy akcjonariusz lub osoba, ktérej stuzy inny tytut
uczestnictwa w zyskach lub podziale majgtku moze wnies¢ pozew o naprawienie szkody wyrzadzonej spétce.

Prawo do przeglqgdania ksiegi akcyjnej i zgdania wydania odpisu
Na podstawie art. 341§ 7 KSH kazdy akcjonariusz jest uprawniony do przegladania ksiegi akcyjnej i zadania wydania jej odpisu za
zwrotem kosztéw jego sporzgdzenia.

Prawo do zgdania, aby spétka handlowa, ktéra jest akcjonariuszem Spétki, udzielita informacji, czy pozostaje ona w
stosunku dominacji lub zaleznosci wobec okreslonej spétki handlowej albo spétdzielni bedgcej akcjonariuszem Spétki, albo
czy taki stosunek dominacji lub zaleznosci ustat

Na podstawie art. 6 § 4 KSH akcjonariusz moze zgda¢ réwniez ujawnienia liczby akcji lub gtoséw albo liczby udziatéw lub gtoséw,
jakie ta spétka posiada, w tym takze jako zastawnik, uzytkownik lub na podstawie porozumien z innymi osobami. Zgdanie
udzielenia informacji oraz odpowiedzi powinny by¢ ztozone na pismie.

Prawo do zamiany akcji

Zgodnie z art. 334 § 2 KSH zamiana akcji imiennych na akcje na okaziciela albo odwrotnie moze by¢ dokonana na zgdanie
akcjonariusza, jezeli ustawa lub statut nie stanowi inaczej. Zgodnie z § 6 ust. 7 Statutu, zamiana akcji na okaziciela na akcje
imienne jest niedopuszczalna w okresie, gdy akcje te sg zdematerializowane.

9.  WSKAZANIE 0SOB ZARZADZAJACYCH EMITENTEM | NADZORUJACYCH EMITENTA, AUTORYZOWANEGO DORADCY
ORAZ FIRM AUDYTORSKICH BADAJACYCH SPRAWOZDANIA FINANSOWE EMITENTA (WRAZ ZE WSKAZANIEM
BIEGLYCH REWIDENTOW DOKONUJACYCH BADANIA)

9.1. 0SOBY ZARZADZAJACE EMITENTEM

Zarzad Spotki sktada sie z jednego lub wiekszej liczby cztonkéw, w sktad Zarzgdu moze wchodzi¢ Prezes Zarzgdu. Cztonkowie
Zarzadu sg powotywani i odwotywani przez Rade Nadzorczg na okres wspdélnej kadencji, ktéra trwa 5 (pie¢) lat. Nowo powotany
cztonek Zarzadu kontynuuje kadencje cztonka Zarzadu, w ktérego miejsce zostat powotany. Cztonkowie Zarzadu mogg by¢
odwotani przed uptywem kadencji.

Na date Dokumentu Informacyjnego sktad Zarzadu Emitenta rézni sie od ujawnionego w rejestrze przedsiebiorcéw KRS, ze
wzgledu na fakt powotania na podstawie Uchwaty Rady Nadzorczej nr 2/17/11/2020 nowego cztonka Zarzadu - Dawida
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Sekowskiego. Zmiana ta zostata zgtoszona do wtasciwego Sgdu Rejestrowego, jednak na date Dokumentu Informacyjnego nie
zostata jeszcze zarejestrowana. Wpis zmian w sktadzie Zarzadu do rejestru przedsiebiorcéw KRS ma charakter deklaratoryjny, a
wiec powotanie nowego cztonka Zarzadu jest skuteczne z chwilg podjecia uchwaty przez Rade Nadzorcza. Zatem na Date
Informacyjnego Zarzad Emitenta sktada sie z nastepujgcych oséb:

Imie nazwisko

Marek Markuszewski

Stanowisko

Prezes Zarzadu

Kadencja uptywa

Z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe Spétki za rok
obrotowy 2022 r.

Staz pracy w branzy gamedev

14 lat

Edukacja

Akademia Frycza Modrzewskiego w Krakowie, Architektura i Planowanie Urbanistyczne

Doswiadczenie zawodowe

od 2019 wrz Cztonek Rady Nadzorczej \Wooden Alien SA

2016 cze - 2017 paz: Senior Producer, CD Projekt RED

2015 wrz - 2016 maij: Project Manager, CD Projekt RED

2013 mar - 2015 sie: Producer, CD Projekt RED

2011 paz - 2013 lut: Producer, Reality Pump

2011 kwi - 2011 paz: Game Designer/Cutscene Artist, City Interactive
2010 kwi - 2011 kwi: Level designer/Environment Artist, Gamelab
2009 kwi - 2009 sie: Game Designer, Drago Entertainment

2009 lut - 2009 kwi: Environment Artist, Buzzword Junkie

2008 lip - 2009 sty: Level designer/Environment Artist, SoDigital

2007 kwi - 2008 kwi: Level designer, City Interactive

Oswiadczenia

Marek Markuszewski nie wykonuje innej dziatalnosci, ktéra miataby istotne znaczenie dla
Emitenta.

Marek Markuszewski w okresie ostatnich pieciu lat nie zostat skazany prawomocnym
wyrokiem za przestepstwa, o ktérych mowa w art. 18 § 2 Kodeksu spétek handlowych lub
przestepstwa okreslone w Ustawie o obrocie, Ustawie o ofercie lub ustawie z dnia 26
pazdziernika 2000 r. o gietdach towarowych, albo za analogiczne przestepstwa w rozumieniu
przepiséw prawa obcego. Jednoczesnie w okresie ostatnich pieciu lat Marek Markuszewski
nie otrzymat sadowego zakazu dziatania jako cztonek organéw zarzadzajgcych lub
nadzorczych w spétkach prawa handlowego.

Marek Markuszewski w okresie co najmniej ostatnich 5 lat nie petnit funkcji cztonka organu
zarzgdzajgcego lub nadzorczego w podmiotach bedacych w stanie upadtosci, restrukturyzacji
Llub likwidacji.

Marek  Markuszewski nie prowadzi dziatalnoSci, ktéra jest konkurencyjna
w stosunku do dziatalnosci Emitenta. Marek Markuszewski nie jest wspdlnikiem
konkurencyjnej spétki cywilnej lub osobowej, ani cztonkiem zarzagdu takiej spotki kapitatowej.
Niemniej jednak Marek Markuszewski petni funkcje Cztonka Rady Nadzorczej w spétce
Wooden Alien S.A., ktérej dziatalnos¢ jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci
prowadzonej przez Emitenta, na co Rada Nadzorcza Emitenta wyrazita zgode nie identyfikujgc
zwigzanych z tym zagrozen dla Emitenta.

Marek Markuszewski nie figuruje w rejestrze dtuznikéw niewyptacalnych, prowadzonych na
podstawie Ustawy o KRS.

Informacja o spétkach prawa
handlowego, w ktérych w okresie co
najmniej ostatnich 3 lat osoba byta
cztonkiem organéw zarzadzajacych
lub nadzorczych albo wspélnikiem

Czy petniona na date
Nazwa spétki Funkcja Dokumentu
Informacyjnego
Starward Industries S.A. Prezes Zarzadu Tak
Starward Industries S.A. Akcjonariusz Tak
Wooden Alien Akcjonariusz mniejszosciowy Tak
Wooden Alien Cztonek Rady Nadzorczej Tak
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Imie nazwisko

Daniel Betke

Stanowisko

Cztonek Zarzadu

Kadencja uptywa

Z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe Spétki za rok
obrotowy 2022 r.

Staz pracy w branzy gamedev

15 lat

Edukacja

Akademia Gérniczo-Hutnicza w Krakowie, Informatyka

Politechnika tédzka, Informatyka

Doswiadczenie zawodowe

= 2017 lis - 2018 wrz: Unreal Animation Programmer, Bloober Team

= 2015 sie - 2017 sie: Senior Engine Programmer, CD Projekt RED

= 2013 kwi - 2015 sie: Senior Programmer, CD Projekt RED

= 2010 gru - 2012 lis: Lead Engine Programmer, Reality Pump

= 2006 wrz - 2010 lis: Lead Physics & Animation Programmer, Reality Pump
= 0d 1999 lip: Unity, Unreal, HaCra Team

Oswiadczenia

= Daniel Betke nie wykonuje innej dziatalnosci, ktéra miataby istotne znaczenie dla Emitenta.

= Daniel Betke w okresie ostatnich pieciu lat nie zostat skazany prawomocnym wyrokiem za
przestepstwa, o ktérych mowa w art. 18 § 2 Kodeksu spétek handlowych lub przestepstwa
okreslone w Ustawie o obrocie, Ustawie o ofercie lub ustawie z dnia 26 pazdziernika 2000 r.
o gietdach towarowych, albo za analogiczne przestepstwa w rozumieniu przepiséw prawa
obcego. Jednoczesnie w okresie ostatnich pieciu lat Daniel Betke nie otrzymat sgdowego
zakazu dziatania jako cztonek organéw zarzgdzajgcych lub nadzorczych w spétkach prawa
handlowego.

= Daniel Betke w okresie co najmniej ostatnich 5 lat nie petnit funkcji cztonka organu
zarzgdzajgcego lub nadzorczego w podmiotach bedgcych w stanie upadtosci,
restrukturyzacji lub likwidacji.

= Daniel Betke nie prowadzi dziatalnosci, ktéra jest konkurencyjna
w stosunku do dziatalnosci Emitenta. Daniel Betke nie jest wspdlnikiem konkurencyjnej
spétki cywilnej lub osobowej, ani cztonkiem organu spétki kapitatowej oraz nie jest
cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawne;j.

= Daniel Betke nie figuruje w rejestrze dtuznikéw niewyptacalnych, prowadzonych na
podstawie Ustawy o KRS.

Informacja o spétkach prawa
handlowego, w ktérych w okresie co
najmniej ostatnich

3 lat osoba byta cztonkiem organéw
zarzadzajacych lub nadzorczych albo
wspélnikiem

Czy petniona na date
Nazwa spoétki Funkcja Dokumentu
Informacyjnego
Starward Industries S.A. Cztonek Zarzadu Tak
Starward Industries S.A. Akcjonariusz Tak

Imie nazwisko

Mariusz Antkiewicz

Stanowisko

Cztonek Zarzadu

Kadencja uptywa

Z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe Spétki za rok
obrotowy 2022 r.

Staz pracy w branzy gamedev

11 lat

Edukacja

Uniwersytet Pedagogiczny w Krakowie, Fizyka

Historia pracy

= 2018 lut - 2018 sie: Project Manager/Producer, Bloober Team
= 2016 wrz - 2018 lut: Gameplay Designer, CD Projekt RED

= 2014 mar - 2016 wrz: QA Analyst, CD Projekt RED

= 2013 sie - 2014 lut: Game Designer, Connect 2 Media

= 2012 lis - 2013 maj: Lead Designer, Bloober Team
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2011 lut - 2012 paz: Game Designer, Script Programmer, Bloober Team

2010 sty - 2011 sty: Mission Designer, QA Tester, Bloober Team

Oswiadczenia

Mariusz Antkiewicz nie wykonuje innej dziatalnosci, ktéra miataby istotne znaczenie dla
Emitenta.

Mariusz Antkiewicz w okresie ostatnich pieciu lat nie zostat skazany prawomocnym
wyrokiem za przestepstwa, o ktérych mowa w art. 18 § 2 Kodeksu spétek handlowych lub
przestepstwa okreslone w Ustawie o obrocie, Ustawie o ofercie lub ustawie z dnia 26
pazdziernika 2000 r. o gietdach towarowych, albo za analogiczne przestepstwa w
rozumieniu przepiséw prawa obcego. Jednoczesnie w okresie ostatnich pieciu lat Mariusz
Antkiewicz nie otrzymat sgdowego zakazu dziatania jako cztonek organéw zarzgdzajgcych
lub nadzorczych w spétkach prawa handlowego.

Mariusz Antkiewicz w okresie co najmniej ostatnich 5 lat nie petnit funkcji cztonka organu
zarzgdzajgcego lub nadzorczego w podmiotach bedgcych w stanie upadtosci,
restrukturyzacji lub likwidacji.

Mariusz  Antkiewicz nie  prowadzi dziatalnosci, ktéra jest konkurencyjna
w stosunku do dziatalnosci Emitenta. Mariusz Antkiewicz nie jest wspdélnikiem
konkurencyjnej spétki cywilnej lub osobowej, ani cztonkiem organu spétki kapitatowej oraz
nie jest cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawne;j.

Mariusz Antkiewicz nie figuruje w rejestrze dtuznikéw niewyptacalnych, prowadzonych na
podstawie Ustawy o KRS.

Informacja o spétkach prawa
handlowego, w ktérych w okresie co
najmniej ostatnich

3 lat osoba byta cztonkiem organéw
zarzadzajacych lub nadzorczych albo
wspélnikiem

Czy petniona na date
Nazwa spétki Funkcja Dokumentu
Informacyjnego
Starward Industries S.A. Cztonek Zarzadu Tak
Starward Industries S.A. Akcjonariusz Tak
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Imie nazwisko Dawid Sekowski

Stanowisko Cztonek Zarzadu

Z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe Spétki za rok

Kadencja uptywa obrotowy 2022 r.

Edukacja Uniwersytet Ekonomiczny w Krakowie, Zarzgdzanie Miedzynarodowe

= od 2019 mar: Cztonek Rady Nadzorczej, Moonlit SA

= od 2018 wrz: Cztonek Rady Nadzorczej, Starward Industries SA
. . * 0d 2016 maj: Vice President of Sales, Comarch SA

Historia pracy = 2019 lut - 2016 maj: Sales Director, Comarch SA

= 0d 2006 paz: Inwestor indywidualny w sektorze spétek technologicznych (gamedev / biotech)

= 2002 kwi - 2009 lut: Key Account Manager, Comarch SA

= Dawid Sekowski nie wykonuje innej dziatalnosci, ktéra miataby istotne znaczenie dla Emitenta.

= Dawid Sekowski w okresie ostatnich pieciu lat nie zostat skazany prawomocnym wyrokiem za
przestepstwa, o ktérych mowa w art. 18 § 2 Kodeksu spétek handlowych lub przestepstwa
okreslone w Ustawie o obrocie, Ustawie o ofercie lub ustawie z dnia 26 pazdziernika 2000 r. o
gietdach towarowych, albo za analogiczne przestepstwa w rozumieniu przepiséw prawa
obcego. Jednoczesnie w okresie ostatnich pieciu lat Dawid Sekowski nie otrzymat sgdowego
zakazu dziatania jako cztonek organéw zarzgdzajgcych lub nadzorczych w spétkach prawa
handlowego.

= Dawid Sekowski w okresie co najmniej ostatnich 5 lat nie petnit funkcji cztonka organu
zarzgdzajgcego lub nadzorczego w podmiotach bedacych w stanie upadtosci, restrukturyzacji

Oswiadczenia lub likwidaciji.

= Dawid Sekowski nie prowadzi dziatalnosci, ktéra jest konkurencyjna w stosunku do
dziatalnosSci Emitenta. Dawid Sekowski nie jest wspélnikiem konkurencyjnej spétki cywilnej
lub osobowej, ani cztonkiem zarzadu takiej spétki kapitatowej. Niemniej jednak Dawid
Sekowski petni funkcje Cztonka Rady Nadzorczej w spétce Moonlit S.A., ktérej dziatalnosé jest
konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci prowadzonej przez Emitenta, na co Rada
Nadzorcza Emitenta wyrazita zgode nie identyfikujac zwigzanych z tym zagrozen dla
Emitenta.

= Dawid Sekowski nie figuruje w rejestrze dtuznikéw niewyptacalnych, prowadzonych na
podstawie Ustawy o KRS.

Czy petniona na date
Nazwa spétki Funkcja Dokumentu

Informacja o spétkach prawa Informacyjnego

handlowego, w ktérych w okresie co | Starward Industries S.A. Cztonek Zarzadu Tak
najmniej ostatnich

3 lat osoba byta cztonkiem organéw Starward Industries S.A. Cztonek Rady Nadzorczej Nie
zarzadzajacych lub nadzorczych Starward Industries S.A. Akcjonariusz Tak
albo wspélnikiem
Moonlit S.A. Akcjonariusz Tak
Moonlit S.A. Przewodniczgcy Rady Nadzorczej Tak
9.2. 0SOBY NADZORUJACE EMITENTA

Rada Nadzorcza sktada sie z od 3 (trzech) do 5 (pieciu) cztonkéw powotywanych i odwotywanych przez Walne Zgromadzenie. W
wypadku, gdy Spétka posiada status spétki publicznej w rozumieniu odpowiednich przepiséw prawa, Rada Nadzorcza sktada sie
z 5 (pieciu) cztonkéw. Rada Nadzorcza wybiera ze swego grona przewodniczgcego, wiceprzewodniczgcego Rady Nadzorczej, a w
miare potrzeby takze sekretarza.

Kadencja cztonka Rady Nadzorczej trwa 3 (trzy) lata. Cztonkowie Rady Nadzorczej mogg by¢ odwotani przed uptywem kadencji.
Cztonkowie Rady Nadzorczej sg powotywani na okres wspélnej kadencji. Mandaty cztonkéw Rady Nadzorczej wygasajg z dniem
odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe Spétki za ostatni petny rok obrotowy wspélnej
kadencji. Mandat cztonka Rady Nadzorczej powotanego przed uptywem danej wspdlnej kadencji wygasa réwnoczesnie z
wygasnieciem mandatéw pozostatych cztonkéw Rady Nadzorczej.
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W przypadku rezygnacji lub $mierci przed uptywem kadencji, jednego lub wiekszej liczby cztonkéw Rady Nadzorczej powotanych
przez Walne Zgromadzenie, pozostali cztonkowie Rady Nadzorczej, w terminie 1 (jednego) miesigca od dnia powziecia wiedzy o
ww. okolicznosci, mogag dokona¢ wyboru cztonkéw Rady Nadzorczej w miejsce mandatéw zwolnionych na skutek wystgpienia
ww. okolicznosci. Kadencja cztonkéw Rady Nadzorczej wybranych w sposéb okreslony w zdaniu poprzedzajgcym konczy sie z
uptywem 12 miesiecy od dnia powotania, ale nie pézniej niz w dniu uptywu kadencji pozostatych cztonkéw Rady Nadzorczej albo
w dniu odbycia sie najblizszego Walnego Zgromadzenia.

Na date Dokumentu Informacyjnego sktad Rady Nadzorczej rézni sie od ujawnionego w rejestrze przedsiebiorcéw KRS, ze
wzgledu na fakt rezygnacji z petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej Dawida Sekowskiego oraz powotanie w drodze kooptacji,
na podstawie Uchwaty Pozostatych Cztonkéw Rady Nadzorczej nr 1/11/11/2020 nowego cztonka Rady Nadzorczej - Michata
Siennickiego. Zmiana ta zostata zgtoszona do wtasciwego Sadu Rejestrowego, jednak na date Dokumentu Informacyjnego nie
zostata jeszcze zarejestrowana. Wpis zmian w sktadzie Zarzadu do rejestru przedsiebiorcéw KRS ma charakter deklaratoryjny, a
wiec powotanie nowego cztonka Rady Nadzorczej jest skuteczne z chwilg podjecia uchwaty o kooptacji przez pozostatych
cztonkéw Rady Nadzorczej. Zatem na date Dokumentu Informacyjnego Rada Nadzorcza Emitenta sktada sie z nastepujgcych
0s6b:

Imie nazwisko Kamil Klinowski
Stanowisko Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe Spétki za rok
Kadencja uptywa 4 B0 <8 Jacego sp P
obrotowy 2020 r.
Uniwersytet Ekonomiczny w Krakowie, Zarzadzanie Miedzynarodowe
Edukacja
Instytut Nauk Ekonomicznych Polskiej Akademii Nauk, studia doktoranckie 3 stopnia
= 0d 2020 kw: Lead Inwestor, Cztonek Rady Nadzorczej, Far From Home SA
» 0d 2019 wrz: Lead Inwestor, Przewodniczgcy Rady Nadzorczej, Wooden Alien SA
= 0d 2018 wrz: Lead Inwestor, Przewodniczacy Rady Nadzorczej, Starward Industries SA
Doswiadczenie zawodowe = 2007 - 2009: Cztonek Zarzadu - CMO, Duncon Bikes sp. z 0.0.
= 2003 - 2006: Prokurent, Republika Kawy sp. z 0.0
= 1997 - 2001: Prezes Zarzgdu, Gestor Plakat sp. z 0.0
= 0d1993: Inwestor indywidualny w sektorze spétek technologicznych (gamedev / biotech)
= Kamil Klinowski nie wykonuje innej dziatalnosci, ktéra miataby istotne znaczenie dla Emitenta.
= Kamil Klinowski w okresie ostatnich pieciu lat nie zostat skazany prawomocnym wyrokiem za
przestepstwa, o ktérych mowa w art. 18 § 2 Kodeksu spétek handlowych lub przestepstwa
okreslone w Ustawie o obrocie, Ustawie o ofercie lub ustawie z dnia 26 pazdziernika 2000 r. o
gietdach towarowych, albo za analogiczne przestepstwa w rozumieniu przepiséw prawa
obcego. Jednoczesnie w okresie ostatnich pieciu lat Kamil Klinowski nie otrzymat sgdowego
zakazu dziatania jako cztonek organdéw zarzgdzajgcych lub nadzorczych w spétkach prawa
handlowego.
= Kamil Klinowski w okresie co najmniej ostatnich 5 lat nie petnit funkcji cztonka organu
Oswiadczenia zarzgdzajgcego lub nadzorczego w podmiotach bedacych w stanie upadtosci, restrukturyzacji
Llub likwidacji.
= Kamil Klinowski nie prowadzi dziatalnosci, ktéra jest konkurencyjna
w stosunku do dziatalnosci Emitenta. Kamil Klinowski nie jest wspélnikiem konkurencyjnej
spétki cywilnej lub osobowej, ani cztonkiem zarzadu takiej spétki kapitatowej. Niemniej jednak
Kamil Klinowski petni funkcje Przewodniczacego Rady Nadzorczej w sp6tce Wooden Alien S.A.
oraz Cztonka Rady Nadzorczej w spétce Far From Home S.A. ktérych dziatalno$¢ jest
konkurencyjna w stosunku do dziatalno$ci prowadzonej przez Emitenta.
= Kamil Klinowski nie figuruje w rejestrze dtuznikéw niewyptacalnych, prowadzonych na
podstawie Ustawy o KRS.
Czy petniona na date
Informacja o spétkach prawa Nazwa spétki Funkcja Dokumentu
handlowego, w ktérych w okresie co Informacyjnego
‘mniei ostatnich
TAIe] oSt e . . Starward Industries S.A. Przewodniczgcy Rady Nadzorczej Tak
3 lat osoba byta cztonkiem organéw
zarzadzajacych lub nadzorczych Starward Industries S.A. Akcjonariusz Tak
albo wspélnikiem
Wooden Alien S.A. Przewodniczgcy Rady Nadzorczej Tak
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Wooden Alien S.A. Akcjonariusz Tak
Far From Home S.A. Przewodniczgcy Rady Nadzorczej Tak
Far From Home S.A. Akcjonariusz Tak
Tre Operator sp. z 0.0. Wspélnik Tak

Imie nazwisko

Przemystaw Marmul

Stanowisko

Cztonek Rady Nadzorczej

Kadencja uptywa

Z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe Spétki za rok
obrotowy 2020 .

Edukacja

Uniwersytet Wroctawski, Ekonomia
Franklin University, Master of Business Administration

Wyzsza Szkota Zarzgdzania i Bankowosci w Poznaniu, Zarzgdzanie i Marketing

Doswiadczenie zawodowe

od 2020 mar: Cztonek Rady Nadzorczej, ECC Games S.A.

od 2020 sty: Business Development, Kids with Sticks

od 2019 sie: Cztonek Rady Nadzorczej, Starward Industries SA
od 2018 sty: Head of New Business Development, Mesago Italia
2016 cze - 2017 sie: Chief Publishing Officer, Techland

2011 paz - 2016 maj: Business Development Director, Techland
2002 - 2006 sty: International Sales Manager, Techland

od 1998: Managing Director, PM Consulting

Oswiadczenia

Przemystaw Marmul nie wykonuje innej dziatalnosci, ktéra miataby istotne znaczenie dla
Emitenta.

Przemystaw Marmul w okresie ostatnich pieciu lat nie zostat skazany prawomocnym
wyrokiem za przestepstwa, o ktérych mowa w art. 18 § 2 Kodeksu spétek handlowych lub
przestepstwa okreslone w Ustawie o obrocie, Ustawie o ofercie lub ustawie z dnia 26
pazdziernika 2000 r. o gietdach towarowych, albo za analogiczne przestepstwa w rozumieniu
przepiséw prawa obcego. Jednoczesnie w okresie ostatnich pieciu lat Przemystaw Marmul nie
otrzymat sgdowego zakazu dziatania jako cztonek organéw zarzadzajacych lub nadzorczych
w spétkach prawa handlowego.

Przemystaw Marmul w okresie co najmniej ostatnich 5 lat nie petnit funkcji cztonka organu
zarzgdzajgcego lub nadzorczego w podmiotach bedacych w stanie upadtosci, restrukturyzacji
Llub likwidacji.

Przemystaw Marmul nie prowadzi dziatalnosci, ktéra jest konkurencyjna
w stosunku do dziatalno$ci Emitenta. Przemystaw Marmul nie jest wspdlnikiem
konkurencyjnej spétki cywilnej lub osobowej, ani cztonkiem organu spétki kapitatowej oraz nie
jest cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej.

Przemystaw Marmul nie figuruje w rejestrze dtuznikéw niewyptacalnych, prowadzonych na
podstawie Ustawy o KRS.

Informacja o spétkach prawa
handlowego, w ktérych w okresie co
najmniej ostatnich

3 lat osoba byta cztonkiem organéw
zarzadzajacych lub nadzorczych
albo wspélnikiem

Czy petniona na date
Nazwa spoétki Funkcja Dokumentu
Informacyjnego
Starward Industries S.A. Cztonek Rady Nadzorczej Tak
Starward Industries S.A. Akcjonariusz Tak
ECC Games S.A. Cztonek Rady Nadzorczej Tak
ECC Games S.A. Akcjonariusz Tak
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Imie nazwisko Katarzyna Piéro

Stanowisko Cztonek Rady Nadzorczej

Z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe Spétki za rok

Kadencja uptywa obrotowy 2020 .

Uniwersytet Jagielloniski, politologia, specjalizacja: dziennikarstwo, magister

Uniwersytet Jagielloniski, zarzadzanie i marketing, specjalizacja: zarzgdzanie w administracji
Edukacja publicznej, licencjat

Wyzsza Szkota Europejska im. J6zefa Tischnera, International Business Communication, studia
podyplomowe

= od 2019 maj: Cztonek Rady Nadzorczej, Starward Industries SA
= od 2017 lip: wspélnik i Cztonek Zarzadu, Brand & Sell

Doswiadczenie zawodowe = 2010 mar - 2014 sty: wtasciciel PR Manager, Rzecznik, “Polskie Zdroje sp. Z 0.0." S.K.A.
Cisowianka

= 2007 paz - 2010 mar: wspdélnik Papaya Group

= Katarzyna Piéro nie wykonuje innej dziatalnosci, ktéra miataby istotne znaczenie dla Emitenta.

= Katarzyna Piéro w okresie ostatnich pieciu lat nie zostata skazana prawomocnym wyrokiem
za przestepstwa, o ktérych mowa w art. 18 § 2 Kodeksu spétek handlowych lub przestepstwa
okreslone w Ustawie o obrocie, Ustawie o ofercie lub ustawie z dnia 26 pazdziernika 2000 r. o
gietdach towarowych albo za analogiczne przestepstwa w rozumieniu przepiséw prawa
obcego. Jednoczesnie w okresie ostatnich pieciu lat Katarzyna Piéro nie otrzymata sadowego
zakazu dziatania jako cztonek organdéw zarzadzajgcych lub nadzorczych w spétkach prawa
handlowego.

Oswiadczenia = Katarzyna Piéro w okresie co najmniej ostatnich 5 lat nie petnita funkcji cztonka organu
zarzadzajgcego lub nadzorczego w podmiotach bedacych w stanie upadtosci, restrukturyzacji
lub likwidacji.

= Katarzyna Piéro nie prowadzi dziatalnoSci, ktéra jest konkurencyjna w stosunku do
dziatalnosci Emitenta. Katarzyna Piéro nie jest wspélnikiem konkurencyjnej spétki cywilnej lub
osobowej, ani cztonkiem organu spétki kapitatowej oraz nie jest cztonkiem organu
jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej.

= Katarzyna Pidéro nie figuruje w rejestrze dtuznikéw niewyptacalnych, prowadzonych na
podstawie Ustawy o KRS.

Czy petniona na date
Nazwa spétki Funkcja Dokumentu
Informacja o spétkach prawa Informacyjnego
handlowego, w ktérych w okresie co
najmniej ostatnich Starward Industries S.A. Cztonek Rady Nadzorczej Tak
ki a

3lat osot?a byta cztonkiem organow Starward Industries S.A. Akcjonariusz Tak
zarzadzajacych lub nadzorczych
albo wspélnikiem Brand&Sell sp. z 0.0. Cztonek Zarzadu Tak

Brandé&sSell sp. z 0.0. Wspélnik Tak
Imie nazwisko Marcin Gérecki
Stanowisko Cztonek Rady Nadzorczej

Z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe Spétki za rok

Kadencja uptywa obrotowy 2020 .

Edukacja Wyzsza Szkota Dziennikarska im Melchiora Wankowicza w Warszawie

» 0d 2019 wrz: Cztonek Rady Nadzorczej, Wooden Alien SA

» 0d 2019 sie: Cztonek Rady Nadzorczej, Starward Industries SA
Doswiadczenie zawodowe
= 2010 - 2013: Cztonek Rady Nadzorczej, 11 bit studios SA

» 0d1998: Wtasciciel, Redaktor Naczelny, Neo Plus
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1995 -1998: Redaktor, Secret Service

Oswiadczenia

Michat Gérecki nie wykonuje innej dziatalnosci, ktéra miataby istotne znaczenie dla Emitenta.

Michat Gérecki w okresie ostatnich pieciu lat nie zostat skazany prawomocnym wyrokiem za
przestepstwa, o ktérych mowa w art. 18 § 2 Kodeksu spétek handlowych lub przestepstwa
okreslone w Ustawie o obrocie, Ustawie o ofercie lub ustawie z dnia 26 pazdziernika 2000 r. o
gietdach towarowych, albo za analogiczne przestepstwa w rozumieniu przepiséw prawa
obcego. Jednoczesnie w okresie ostatnich pieciu lat Michat Gérecki nie otrzymat sgdowego
zakazu dziatania jako cztonek organéw zarzadzajgcych lub nadzorczych w spétkach prawa
handlowego.

Michat Gérecki w okresie co najmniej ostatnich 5 lat nie petnit funkcji cztonka organu
zarzgdzajgcego lub nadzorczego w podmiotach bedacych w stanie upadtosci, restrukturyzacji
Llub likwidacji.

Michat Gérecki nie prowadzi dziatalnosci, ktéra jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci
Emitenta. Michat Gérecki nie jest wspélnikiem konkurencyjnej spétki cywilnej lub osobowej,
ani cztonkiem zarzadu takiej spétki kapitatowej. Niemniej jednak Michat Gérecki petni funkcje
Cztonka Rady Nadzorczej w spétce Wooden Alien S.A., ktérej dziatalnos¢ jest konkurencyjna w
stosunku do dziatalnosci prowadzonej przez Emitenta.

Michat Gérecki nie figuruje w rejestrze dtuznikéw niewyptacalnych, prowadzonych na
podstawie Ustawy o KRS.

Informacja o spétkach prawa
handlowego, w ktérych w okresie co
najmniej ostatnich

3 lat osoba byta cztonkiem organéw
zarzadzajacych lub nadzorczych
albo wspélnikiem

Czy petniona na date
Nazwa spétki Funkcja Dokumentu
Informacyjnego
Starward Industries S.A. Cztonek Rady Nadzorczej Tak
Wooden Alien S.A. Cztonek Rady Nadzorczej Tak

Imie nazwisko

Michat Siennicki

Stanowisko

Cztonek Rady Nadzorczej

Kadencja uptywa

Z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe Spétki za rok
obrotowy 2020 .

Edukacja

Studia magisterskie na kierunku historii Uniwersytetu t6dzkiego

Historia pracy

2007 - 2017: Alpha LSG LTD: Pracownik dziatu operacyjnego
Luty 2020 - Wrzesierr 2020: FDM Group: Tester oprogramowania

Pazdziernik 2020 - obecnie: Cloud Imperium Games: QA Tester

Oswiadczenia

Michat Siennicki nie wykonuje innej dziatalnosci, ktéra miataby istotne znaczenie dla Emitenta.

Michat Siennicki w okresie ostatnich pieciu lat nie zostat skazany prawomocnym wyrokiem za
przestepstwa, o ktérych mowa w art. 18 § 2 Kodeksu spétek handlowych lub przestepstwa
okreslone w Ustawie o obrocie, Ustawie o ofercie lub ustawie z dnia 26 pazdziernika 2000 r. o
gietdach towarowych, albo za analogiczne przestepstwa w rozumieniu przepiséw prawa
obcego. Jednoczesnie w okresie ostatnich pieciu lat Michat Siennicki nie otrzymat sgdowego
zakazu dziatania jako cztonek organéw zarzgdzajgcych lub nadzorczych w spétkach prawa
handlowego.

Michat Siennicki w okresie co najmniej ostatnich 5 lat nie petnit funkcji cztonka organu
zarzgdzajgcego lub nadzorczego w podmiotach bedacych w stanie upadtosci, restrukturyzacji
Llub likwidacji.

Michat Siennicki nie prowadzi dziatalnosci, ktéra jest konkurencyjna w stosunku do
dziatalnosSci Emitenta. Michat Siennicki nie jest wspélnikiem konkurencyjnej spétki cywilnej
lub osobowej, ani cztonkiem zarzgdu takiej spétki kapitatowej. Niemniej jednak Michat
Siennicki petni funkcje Cztonka Rady Nadzorczej w spétce Wooden Alien S.A. ktérej
dziatalnos¢ jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci prowadzonej przez Emitenta.

Michat Siennicki nie figuruje w rejestrze dtuznikéw niewyptacalnych, prowadzonych na
podstawie Ustawy o KRS.

Informacja o spétkach prawa
handlowego, w ktérych w okresie co
najmniej ostatnich

3 lat osoba byta cztonkiem organéw
zarzadzajacych lub nadzorczych
albo wspélnikiem

Czy petniona na date
Nazwa spétki Funkcja Dokumentu
Informacyjnego
Starward Industries S.A. Cztonek Rady Nadzorczej Tak
Starward Industries S.A. Akcjonariusz Tak
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9.3. AUTORYZOWANY DORADCA

Firmag Swiadczacg dla Emitenta ustugi autoryzowanego doradcy w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect
Emitenta jest Navigator Capital S.A. z siedzibg w Warszawie. W dniu 19 stycznia 2021 r. Zarzgd Emitenta podpisat z Navigator
Capital S.A. umowe na Swiadczenie ustug autoryzowanego doradcy na potrzeby wprowadzenia do obrotu w alternatywnym
systemie obrotu NewConnect Akcji Wprowadzanych.

Firma: Navigator Capital SA
Kraj siedziby: Polska
Siedziba i adres: ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa
Adres poczty elektronicznej: biuro@navigatorcapital.pl
Strona internetowa: http://www.navigatorcapital.pl/
Sad rejestrowy Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego
KRS 0000380467
9.4. FIRMA AUDYTORSKA

Podmiotem dokonujgcym badania sprawozdania finansowego Emitenta za okres od rozpoczecia dziatalnosci do 31.12.2019 r. byta
Kancelaria Magnet Sp. z o. 0. ul. Sapalskiego 39, 30-399 Krakéw. Biegtym rewidentem dokonujgcym badania byta Pani Monika
Wotczyhska wpisana do rejestru biegtych rewidentéw pod numerem 10786. Ten sam podmiot przeprowadzi badanie
sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2020.

10. PODSTAWOWE INFORMACJE NA TEMAT POWIAZAN KAPITALOWYCH EMITENTA MAJACYCH ISTOTNY WPLYW NA
JEGO DZIAtALNOSC, ZE WSKAZANIEM JEDNOSTEK JEGO GRUPY KAPITALOWEJ ORAZ JEDNOSTEK
NIEWCHODZACYCH W SKtAD GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA, ALE BEDACYCH PODMIOTAMI ISTOTNYMI DLA
DZIALALNOSCI PROWADZONEJ PRZEZ EMITENTA | POWIAZANYMI KAPITALOWO LUB 0SOBOWO Z EMITENTEM,
0SOBAMI WCHODZACYMI W SKtAD ORGANOW ZARZADZAJACYCH LUB NADZORCZYCH EMITENTA LUB
ZNACZACYMI AKCJONARIUSZAMI EMITENTA

Emitent nie identyfikuje jakichkolwiek powigzan kapitatowych, ktére miatyby istotny wptyw na jego dziatalnos¢, jak réwniez

wedle najlepszej wiedzy Emitenta nie istniejg podmioty istotne dla dziatalnosSci prowadzonej przez Emitenta, ktére bytyby

powigzane kapitatowo lub osobowo z Emitentem, osobami wchodzgcymi w sktad organéw zarzadzajgcych lub nadzorczych

Emitenta lub znaczacymi akcjonariuszami Emitenta. Zaréwno w przesztosci jaki na date Dokumentu Informacyjnego Spétka nie
tworzyta grupy kapitatowe;.

11. WSKAZANIE POWIAZAN 0SOBOWYCH, MAJATKOWYCH | ORGANIZACYINYCH

1. POWIAZANIA POMIEDZY EMITENTEM A OSOBAMI WCHODZACYMI W SKLAD ORGANGW ZARZADZAJACYCH
I NADZORCZYCH EMITENTA

Pomiedzy Emitentem a osobami wchodzgcymi w sktad organéw zarzgdzajgcych i nadzorczych Emitenta istniejg nastepujgce
powigzania osobowe, majgtkowe i organizacyjne:

Marek Markuszewski - Prezes Zarzadu Spétki jest jednoczesnie akcjonariuszem Emitenta i na date Dokumentu
Informacyjnego posiada tgcznie 380 002 akcji Emitenta stanowigcych 20,56% udziatu w kapitale zaktadowym Spétki i tyle
samo w gtosach na WZA Emitenta.

Daniel Betke - Cztonek Zarzgdu Spétki jest jednoczesnie akcjonariuszem Emitenta i na date Dokumentu Informacyjnego
posiada tgcznie 100 000 akcji Emitenta stanowigcych 5,41% udziatu w kapitale zaktadowym Spétki i tyle samo w gtosach
na WZA Emitenta

= Mariusz Antkiewicz - Cztonek Zarzadu Spétki jest jednoczesdnie akcjonariuszem Emitenta i na date Dokumentu
Informacyjnego posiada tgcznie 50 000 akcji Emitenta stanowigcych 2,71% udziatu w kapitale zaktadowym Spétki i tyle
samo w gtosach na WZA Emitenta.
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= Dawid Sekowski - Cztonek Zarzadu Spétki jest jednoczesnie akcjonariuszem Emitenta i na date Dokumentu Informacyjnego
posiada tgcznie 84 701 akcji Emitenta stanowigcych 4,58% udziatu w kapitale zaktadowym Spétki i tyle samo w gtosach
na WZA Emitenta.

= Kamil Klinowski - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej Spétki jest jednoczesnie akcjonariuszem Emitenta i na date
Dokumentu Informacyjnego posiada tgcznie 124 772 akcji Emitenta stanowigcych 6,75% udziatu w kapitale zaktadowym
Spotki i tyle samo w gtosach na WZA Emitenta.

= Katarzyna Piéro - Cztonek Rady Nadzorczej Spétki jest jednoczesnie akcjonariuszem Emitenta i na date Dokumentu
Informacyjnego posiada tgcznie 47 125 akcji Emitenta stanowigcych 2,55% udziatu w kapitale zaktadowym Spétki i tyle
samo w gtosach na WZA Emitenta.

= Przemystaw Marmul - Cztonek Rady Nadzorczej Spétki jest jednoczesnie akcjonariuszem Emitenta i na date Dokumentu
Informacyjnego posiada tgcznie 6 005 akcji Emitenta stanowigcych 0,32% udziatu w kapitale zaktadowym Spétki i tyle
samo w gtosach na WZA Emitenta.

= Michat Siennicki — Cztonek Rady Nadzorczej Spétki jest jednoczesnie akcjonariuszem Emitenta i na date Dokumentu
Informacyjnego posiada tacznie 3 000 akcji Emitenta stanowigcych 0,16% udziatu w kapitale zaktadowym Spétki i tyle
samo w gtosach na WZA Emitenta.

Poza wyzej opisanymi powigzaniami, nie sg znane jakiekolwiek inne powigzania pomiedzy Emitentem a osobami wchodzgcymi w
sktad organéw zarzgdzajgcych i nadzorczych Emitenta.

1.2. POWIAZANIA POMIEDZY EMITENTEM LUB OSOBAMI WCHODZACYMI W SKtAD ORGANOGW ZARZADZAJACYCH
I NADZORCZYCH EMITENTA A ZNACZACYMI AKCJONARIUSZAMI EMITENTA

Pomiedzy Emitentem lub osobami wchodzgcymi w sktad organdéw zarzadzajgcych i nadzorczych Emitenta, a znaczacymi
akcjonariuszami Emitenta istniejg nastepujgce powigzania osobowe, majgtkowe i organizacyjne:

=  Marek Markuszewski — Prezes Zarzgdu Spétki jest jednoczesnie akcjonariuszem Emitenta i na date Dokumentu
Informacyjnego posiada tgcznie 380 002 akcji Emitenta stanowigcych 20,56% udziatu w kapitale zaktadowym Spétki i tyle
samo w gtosach na WZA Emitenta.

= Daniel Betke - Cztonek Zarzadu Sp6étki jest jednoczesnie akcjonariuszem Emitenta i na date Dokumentu Informacyjnego
posiada tgcznie 100 000 akcji Emitenta stanowigcych 5,41% udziatu w kapitale zaktadowym Spétki i tyle samo w gtosach
na WZA Emitenta.

= Kamil Klinowski - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej Spétki jest jednoczesnie akcjonariuszem Emitenta i na date
Dokumentu Informacyjnego posiada tgcznie 124 772 akcji Emitenta stanowigcych 6,75% udziatu w kapitale zaktadowym
Spétki i tyle samo w gtosach na WZA Emitenta. Ponadto, Kamil Klinowski zasiada réwniez w komitecie inwestycyjnym
spétki Chiswick Creative Ventures Ltd., ktéra na date Dokumentu Informacyjnego posiada 5,47% udziatu w kapitale
zaktadowym Spétki i tyle samo w gtosach na WZA Emitenta.

= Dawid Sekowski - Cztonek Zarzadu Spétki jest jednoczesnie akcjonariuszem Emitenta i zasiada réwniez w komitecie
inwestycyjnym spétki Chiswick Creative Ventures Ltd., ktéra na date Dokumentu Informacyjnego posiada 5,47% udziatu w
kapitale zaktadowym Spétki i tyle samo w gtosach na WZA Emitenta.

Poza wyzej opisanymi powigzaniami, nie sg znane jakiekolwiek inne powigzania pomiedzy Emitentem lub osobami wchodzgcymi
w sktad organdéw zarzgdzajgcych i nadzorczych Emitenta, a znaczgcymi akcjonariuszami Emitenta (jako kryterium okreslajgcym
»znaczacego akcjonariusza" przyjeto prég 5% udziatu posiadanych akcji w kapitale zaktadowym Emitenta oraz w ogélnej liczbie
gtoséw na WZA Spétki).

1.3. POWIAZANIA POMIEDZY EMITENTEM, OSOBAMI WCHODZACYMI W SKtAD ORGANOW ZARZADZAJACYCH
I NADZORCZYCH EMITENTA ORAZ ZNACZACYMI AKCJIONARIUSZAMI EMITENTA, A AUTORYZOWANYM DORADCA (LUB 0SOBAMI
WCHODZACYMI W SKLAD JEGO ORGANOW ZARZADZAJACYCH | NADZORCZYCH)

Autoryzowany Doradca potwierdza, iz badat powigzania pomiedzy Starward Industries S.A., osobami wchodzgcymi w sktad
organéw zarzgdzajgcych i nadzorczych Starward Industries S.A. oraz znaczacymi akcjonariuszami Starward Industries S.A. a
Autoryzowanym Doradcg tj. Navigator Capital S.A. (lub osobami wchodzgcymi w sktad jego organdéw zarzadzajgcych i
nadzorczych).

Autoryzowany Doradca nie zidentyfikowat jakichkolwiek powigzar osobowych, majgtkowych czy organizacyjnych pomiedzy
Starward Industries S.A., osobami wchodzgcymi w sktad organéw zarzadzajacych i nadzorczych Starward Industries S.A. oraz
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znaczgcymi akcjonariuszami Starward Industries S.A. a Autoryzowanym Doradcg tj. Navigator Capital S.A. (lub osobami
wchodzgcymi w sktad jego organdw zarzgdzajgcych i nadzorczych).

12. WSKAZANIE GLOWNYCH CZYNNIKOW RYZYKA ZWIAZANYCH Z EMITENTEM | WPROWADZANYMI
INSTRUMENTAMI FINANSOWYMI

Przed podjeciem decyzji o nabyciu Akcji Emitenta inwestorzy powinni mie¢ na uwadze przedstawione ponizej czynniki ryzyka,
niezaleznie od informacji zawartych w pozostatych czesciach Dokumentu Informacyjnego. Opisane ponizej czynniki ryzyka nie
sg jedynymi, ktére mogg dotyczyé Emitenta i prowadzonej przez niego dziatalnosci. W przysztosci mogg wystgpic ryzyka trudne
do przewidzenia w chwili obecnej, np. powstate w wyniku zdarzen nieprzewidywalnych lub nadzwyczajnych, na ktére na dzien
sporzgdzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego nie ma wptywu. Nalezy podkresli¢, ze spetnienie sie ktéregokolwiek z
wymienionych ponizej czynnikéw ryzyka moze miec istotny negatywny wptyw na prowadzong przez Emitenta dziatalnosé,
sytuacje finansowg, a takze wyniki z prowadzonej dziatalnosSci oraz ksztattowanie sie rynkowego kursu Akcji Emitenta. Poza
czynnikami ryzyka opisanymi ponizej, inwestowanie w Akcje Emitenta wigze sie réwniez z ryzykiem wtasciwym dla
instrumentéw rynku kapitatowego.

Przedstawiajgc czynniki ryzyka w ponizszej kolejnosci, Emitent nie kierowat sie prawdopodobieristwem ich zaistnienia ani oceng
ich waznosci.

12.1. CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z OTOCZENIEM RYNKOWYM EMITENTA

Ryzyko zwigzane z konkurencjg w branzy gier

Konkurencja na rynku gier komputerowych ma charakter globalny. Deweloperzy gier zwykle unikajg bezposredniego
konkurowania, gdyz zazwyczaj produkuijg gry dla odrebnych grup odbiorcéw, dla réznych wydawcéw, czy tez na zréznicowane
platformy sprzetowe. Jednakze Emitent rozpoznaje ryzyko szybkiej punktowej koncentracji polegajgcej na hipotetycznym
przejeciu jednego lub kilku studiéw deweloperskich przez znaczacego producenta i szybkim uruchomieniu produkcji gry podobnej
do planowanej przez Emitenta w celu wydania jej wczesniej, przy znacznie wiekszym budzecie. Potencjalnie mogtoby to
ograniczy¢ popyt na produkt Emitenta.

Na rynku co do zasady dostepne sg konkurencyjne gry komputerowe podobne do produktéw wydawanych przez Emitenta. Duza
czes$¢ podmiotdéw konkurencyjnych dziata na rynku dtuzej oraz dysponuje wiekszym potencjatem w zakresie produkcji i promocji
gier niz Emitent. Na rynku funkcjonuje bardzo duza grupa podmiotéw zajmujgcych sie tworzeniem gier, ktére trafiajg do tych
samych kanatéw dystrybucji, z ktérych korzysta réwniez Emitent. Konkurencyjny rynek wymaga pracy nad ciggtym
podwyzszaniem jakosci produktéw, dziataniami marketingowymi i PR, a takze nad szukaniem nowych nisz rynkowych i tematéw
gier, ktére mogtyby zaciekawi¢ szerokg grupe odbiorcéw. Na rynku ciggle pojawiajg sie nowe produkty, przez co istnieje ryzyko
spadku zainteresowania okreslonymi produktami Spétki na rzecz produktéw konkurencji.

Ryzyko zwigzane z otoczeniem konkurencyjnym
Emitent prowadzi dziatalno$¢ w otoczeniu silnie konkurencyjnym i podlega pres;ji ze strony:

= dostawcéw, ktérymi sg utalentowani twdrcy gier: programisci, graficy, designerzy itd., otrzymujacy regularnie ciekawe
oferty pracy od konkurencyjnych studiéw w kraju i za granica,

= odbiorcéw, rozumianych jako klienci koncowi, ktérzy poza okresem premierowym majg tendencje do kupowania gier
gtéwnie podczas wyprzedazy,

= nowych podmiotéw, jako Ze caty czas pojawiajg sie nowi producenci gier, wspierani zaréwno przez fundusze VC jak i
korzystajace z rozmaitych dotacji,

= substytutéw, ktérymi w pierwszym kregu sg inne gry, gry na inne platformy, a w kolejnych kregach produkty z innych
gatezi rozrywki.

W celu znalezienia wtasnego miejsca na rynku, mozliwego do obrony w dtuzszym okresie, Spétka postawita na unikatowe
wartosci, ktére wbudowata w swojg strategie biznesowg i produktowa:

= tworzenie wirtualnych Swiatéw wykraczajgcych poza pojedynczy produkt, a opartych o przekonywujgce, angazujgce
doswiadczenia z rozgrywki,

= wysoka wartos¢ intelektualng osadzong w kulturze, ktérg w wypadku pierwszej gry jest przedstawienie oryginalnej,
autorskiej wizji opartej o wytgczng licencje na utwér literacki rozpoznawalnego pisarza - Stanistawa Lema.

Zgodnie z najlepszg wiedzg Spotki, nie jest aktualnie produkowana ani planowana zadna inna gra o podobnym profilu tj. oparta o
jednoosobowa rozgrywke, z mocng warstwa fabularng, z akcjg umiejscowiong na obcej planecie i retro-futurystyczng oprawa
graficzna, co jednak moze ulec zmianie.
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Ryzyko zwigzane z koniunkturq na rynku gier

Globalny rynek gier charakteryzuje sie wysokg dynamika wzrostu. Jest on pochodng zaréwno rozwoju technologicznego,
czynnikéw makroekonomicznych jak réwniez globalnej popularyzacji gier jako formy spedzania wolnego czasu. Z drugiej jednak
strony jest on obarczony wysokim ryzykiem zmiennosci i nieprzewidywalnosci i nie mozna wykluczyé, ze jego koniunktura
spowolni, a sama branza bedzie sie rozwijac stabiej niz obecnie badz nawet ulegnie zatamaniu.

Czynnikiem ograniczajgcym ryzyko jest dywersyfikacja geograficzna dystrybucji produktéw Emitenta. Dzieki temu wystgpienie
niekorzystnych zjawisk o zasiegu lokalnym lub regionalnym moze mie¢ nieznaczacy wptyw na wyniki Spétki. Elementem
ograniczajgcym ryzyko jest tez pozycjonowanie na rynku. Produkty oferowane przez Spétke bedzie mozna zaliczy¢ do grupy
relatywnie niskich wydatkéw w postrzeganiu odbiorcéw, w poréwnaniu z bardziej ztozonymi, drozszymi formami rozrywki. Dzieki
temu pogorszenie koniunktury moze mie¢ mniejszy wptyw na sprzedaz gier w segmencie Srednio cenowym niz przecietnie na
caty rynek rozrywki.

Nalezy wzig¢ pod uwage, iz Emitent nie ma wptywu na wskazane powyzej czynniki ksztattujgce koniunkture w branzy, ktérych
zmiana moze negatywnie wptynag¢ na poziom generowanych przez niego przychoddw ze sprzedazy i w rezultacie na osiggane
przez niego wyniki finansowe.

Ryzyko zwigzane z krétkim okresem dziatalnosci Spotki

Spétka powstata we wrzesniu 2018 r. Ze wzgledu na krétki okres dziatalnosci Emitenta oraz fakt, ze podstawowy produkt
Emitenta - gra The Invincible jest na etapie produkcji, Spétka nie zdotata jeszcze wypracowac tak znaczgcej rozpoznawalnosci w
branzy gier komputerowych, jakg posiada wiele innych podmiotéw dziatajgcych na rynku oraz posiadajgcych w swoim portfolio
produktowym kilka gier. Mimo wieloletniego doswiadczenia zatozycieli i pracownikdw, ze wzgledu na krétki okres dziatalnosci
Emitenta w aktualnej formie prawnej, Spétka potrzebuje czasu, aby wypracowaé rozpoznawalnos¢ w branzy gier
komputerowych. W niewielkim stopniu moze to spowolni¢ podpisywanie niektérych kluczowych uméw z platformami
zamknietymi, gdzie duzg role odgrywa networking. Spétka bedzie ogranicza¢ to ryzyko przez wykorzystywanie kontaktéw
posiadanych indywidualnie przez jej pracownikéw i wspétpracownikdw.

Ryzyko zwigzane z brakiem uzyskiwania przychodéw ze sprzedazy

Na date Dokumentu Informacyjnego Emitent nie generuje przychodéw ze sprzedazy oraz nie osigga zadnych innych wptywdw
pienieznych z dziatalnosci operacyjnej. Nalezy podkresli¢, ze pojawienie sie pierwszych przychodéw ze sprzedazy uzaleznione
jest od rozpoczecia sprzedazy pierwszej gry Emitenta pt. ,The Invincible", ktérej premiera zaplanowana jest w 2021 r. Do tego
czasu dziatalno$¢ Emitenta skupiona wokét wydania gry bedzie generowata jedynie koszty.

Brak uzyskiwania przychoddéw ze sprzedazy przez Emitenta powoduje, ze na date Dokumentu Informacyjnego finansowanie
biezgcej dziatalnosci operacyjnej odbywa sie ze Srodkéw pozyskanych w wyniku przeprowadzonych dotychczas emisji akcji. Na
dzieh publikacji Dokumentu Informacyjnego pozyskane s$rodki w petni zaspokajajg biezgce potrzeby gotéwkowe Spétki,
przynajmniej do momentu rozpoczecia sprzedazy pierwszej gry. Jednoczesnie nalezy podkresli¢, iz brak realizacji przychodéw ze
sprzedazy na obecnym etapie rozwoju Spétki jest zgodny z pierwotnymi zatozeniami biznesowymi. Emitent spodziewa sie
wygenerowania pierwszych przychoddéw ze sprzedazy po premierze ,The Invincible".

Nie mniej jednak nalezy podkresli¢, iz potencjalne opézZnienie premiery skutkowaé moze przesunieciem wptywdéw ze sprzedazy
oraz jednoczes$nie moze wymagac poniesienia dodatkowych nieprzewidzianych kosztéw, ktére moga wptyngc na pogorszenie
sytuacji finansowej Emitenta.

Ryzyko zwigzane ze strukturg przychodéw

Emitent bedzie uzyskiwat przychody w przewazajgcej wiekszosci ze sprzedazy cyfrowych kopii pierwszej gry, a w przysztosci
kolejnych gier, starajgc sie utrzymywac réwnowage miedzy jak najlepszym wynikiem sprzedazowym pierwszej gry, a dotarciem
do jak najszerszej grupy odbiorcéw. Emitent bedzie maksymalizowat cykl zycia rynkowego produktu z jednej strony poprzez
wydawanie dodatkéw do gry, a z drugiej stosujgc rozsgdng polityke znizek i promocji po okresie premierowym. Przychody
Emitenta bedg Scisle zwigzane z sukcesem pierwszej gry i nie bedg mozliwe do skompensowania z innych zrédet. Moze to takze
oznaczat, ze przy produkcji kolejnej gry Emitent bedzie musiat pozyska¢ dodatkowe, zewnetrzne finansowanie.

Ze wzgledu na specyfike dystrybucji cyfrowej, bezposrednim Zrédtem przychoddéw Emitenta bedg podmioty zarzadzajace
platformami sprzedazy gier na poszczegélnych rynkach i platformach sprzetowych. Przychody pochodzgce od bardzo duzej
liczby odbiorcéw koricowych bedg trafia¢ do Spétki za posrednictwem niewielkiej liczby operatoréw platform, co oznacza, ze
wptywy od pojedynczego odbiorcy moga stanowi¢ wiecej niz 10% przychoddéw ze sprzedazy w danym okresie. Utrata jednego z
takich odbiorcéw moze powodowac znaczne obnizenie przychodéw w krétkim terminie, trudne do zrekompensowania z innych
Zrédet. Opisane powyzej okoliczno$ci moga mie€ istotny negatywny wptyw na perspektywy rozwoju, osiggane wyniki i sytuacje
finansowag Emitenta.
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Ryzyko nieprzewidywalnego popytu na poszczegélne produkty Emitenta

Wysoko$¢ sprzedazy gier jest nieprzewidywalna i nie podlega zadnym potwierdzonym regutom. Do momentu premiery nowe;j
gry Spétka nie potrafi nawet z grubsza przewidzie¢ reakcji odbiorcéw, totez dopiero po pierwszym miesigcu sprzedazy bedzie z
wiekszym prawdopodobienstwem w stanie oszacowac przewidywang wysokos¢ przychoddw. Istnieje zatem ryzyko, iz produkt
nie trafi w gusta uzytkownikéw i tym samym niskie zainteresowanie ze strony graczy przetozy sie na osiggniecie, nizszych niz
zaktadane, parametréw finansowych, a w skrajnych przypadkach brak pokrycia naktadéw na produkcje oraz promocje.

Aby zmniejszy¢ niepewnos$¢é dotyczgcag wysokosci sprzedazy finalnego produktu, Emitent stworzyt i realizuje plan dziatan
zaktadajgcy strategiczng koncentracje na budowaniu zasiegu w grupie docelowej oraz maksymalizacji konwersji na efekt
komercyjny tj. sprzedaz kopii do uzytkownika koAicowego. Obejmuje to nastepujgce dziatania:

= walidacja zatozen i ocena jako$ciowa stanu produkcji na zakoriczenie kazdego etapu harmonogramu (okresy od 1 do 4
miesiecy) przez nastepujgce grupy interesantdw:

- wewnetrzny zespét produkcyjny,

- grupa kluczowych inwestoréw posiadajgcych doswiadczenie w inwestowaniu w spétki branzowe oraz
doswiadczenie w dziataniu wewnatrz organdw spétek branzowych,

- reprezentanci prasy branzowej m.in. poprzez zamawianie tzw. silent reviews - czyli recenzji tylko do wiadomosci
Spotki,
- zawodowi konsultanci oraz doswiadczeni twércy gier,

- reprezentanci grup docelowych w grupach o wielkosci 10-50 oséb,

= testowanie specjalnie stworzonego w tym celu petnoprawnego fragmentu gry (tzw. Vertical Slice) z udziatem
dziennikarzy, influenceréw oraz grup fokusowych,

= budowanie zasiegu w réznych grupach zainteresowan z udziatem lideréw opinii,
= regularna publikacja materiatéw zwigzanych z grg w ogélnodostepnych, globalnych kanatach informacyjnych,

= stopniowe budowanie napiecia poprzez kontrolowane odstanianie kluczowych aspektéw designerskich, graficznych i
gameplayowych produktu,

* tworzenie szerokiego wachlarza wersji materiatéw tekstowych i graficznych i wielokrotne testowanie A/B,
» stosowanie ugruntowanych technik perswazyjnych z poszanowaniem zasad etyki,
= zawieranie strategicznych partnerstw z autorytetami o znaczgcym zasiegu,

= podjecie na wczesnym etapie dziatar budowania spotecznosci i skupienie wysitkdw na konwersji podejmowanych dziatan
na budowanie wishlisty na platformie Steam,

* mierzenie kazdego aspektu rozpowszechnianych informacji oraz zainteresowania i zaangazowania od strony iloSciowej i
jakosciowe;.

Ryzyko zwigzane z wprowadzeniem nowych gier na rynek

Wprowadzenie nowych gier na rynek wigze sie z poniesieniem naktadéw na produkcje, certyfikacje, promocje i dystrybucje.
Olbrzymia liczba wydawanych codziennie gier powoduje, ze pomimo wysokiej jakoSci produktu Emitenta, istnieje ryzyko, iz nie
uda sie osiggngc wystarczajgco dobrej i/lub dtugiej widocznosci w sklepach internetowych, co w konsekwencji przetozy sie na
sprzedaz mniejszg od pierwotnie zaktadane;j.

W celu ograniczenia tego ryzyka, Emitent przyjat strategie budowy wirtualnych Swiatéw pod markami parasolowymi, dzieki
czemu naktady promocyjne beda wspiera¢ sprzedaz nie jednej, ale catej serii gier pod wspélng markg. Natomiast przy promogji i
marketingu pierwszej gry, Emitent zamierza wykorzysta¢ pomost komunikacyjny oparty o wizerunek Stanistawa Lema jako
rozpoznawalnego na Swiecie autora powiesci fantastyczno-naukowych. Marka ta otwiera drzwi zaréwno do istniejgcego
fandomu powiesci, jak i do lideréw opinii na catym Swiecie oraz szeregu mediéw specjalistycznych i instytucji kulturalnych,
artystycznych i naukowych. Na tej bazie Emitent zbuduje komunikacje marketingowg wykorzystujgcg m.in. opinie i rekomendacje
zaréwno fachowcdéw jak i influenceréw, wspartg znacznym gotéwkowym budzetem marketingowym, aby uzyska¢ maksymalny
zasieg w momencie wydania pierwszej gry.

Ryzyko zwiqgzane z przekroczeniem terminu obowiqgzywania licencji na adaptacje ksigzki Stanistawa Lema

Emitent dysponuje wytacznag licencjg na produkcje gry wideo na motywach wybranej powiesci autorstwa Stanistawa Lema, ktéra
obowigzuje do 5 pazdziernika 2023 roku. W przypadku przekroczenia tego terminu prawo wygasnie. Mimo iz op6Znienia produkcji
sg powszechne w branzy gier i Emitent dopuszcza przesuniecie zaktadanego terminu premiery kierujgc sie jakoscig gry i
maksymalizacjg przychoddéw, niemniej zamierza wydac pierwszg gre znacznie przed uptywem terminu licencji, jeszcze w 2021 r.
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Ryzyko zwiqgzane ze ztym odbiorem gry przez fanéw Lema

Emitent jest pionierem w komputerowej adaptacji kultowej twérczosci Stanistawa Lema. Nie powiela przy tym zadnych wzorcéw
powstatych do tej pory wokét twérczosci tego pisarza, tworzac catkowicie autorska wizje przekazu. Pomimo dotozenia wszelkich
staran i zaangazowania do projektu najbardziej uzdolnionych twdércéw, finalny obraz gry moze ming¢ sie z oczekiwaniami fanéw.
Takie okolicznosci moga wptynaé na ostabienie wynikéw sprzedazowych gry i potencjalnie na pogorszenie wynikéw spétki.

Emitent ma Swiadomosé, ze cel jest ambitny i dlatego od samego poczatku konsultuje swoje decyzje kreatywne ze znawcami
twoérczosci Lema, a takze planuje szereg zamknietych testéw na wiekszych grupach w celu badania odbioru gry takze w tej,
bardzo waznej dla Spétki, grupie odbiorcéw. Do daty Dokumentu Informacyjnego Emitent opublikowat kilka grafik koncepcyjnych
promujacych gre oraz zrzutéw ekranu z samej rozgrywki The Invincible. Po tym zdarzeniu Emitent zarejestrowat bardzo
pozytywny odbiér, przy braku ani jednej negatywnej opinii na temat zaprezentowanych grafik.

Ryzyko zwigzane z dynamicznym rozwojem nowych technologii i nosnikéw

Rynek interaktywnej rozrywki obejmuje caty szereg urzadzen elektronicznych: od komputeréw i konsol przez urzgdzenia mobilne
az po nowe technologie typu wearable. Charakteryzuje sie on ogromnym tempem postepu technologicznego oraz dynamikg
wprowadzania nowych produktéw. Wymusza to na producencie gier nieustanne dostosowywanie wszelkich aspektéw
dziatalnosci do nowych standardéw oraz pogon za rosngcymi oczekiwaniami odbiorcéw wynikajgcych np. z obserwowanego
postepu technologii graficznych. Istnieje ryzyko, ze w trakcie produkcji gry pojawi sie i spopularyzuje technologia, ktéra znacznie
wyprzedzi rozwigzania stosowane przez Emitenta w produkowanej grze. Emitent stara sie ograniczy¢ powyzsze ryzyko poprzez
wykorzystanie wiodgcej technologii Unreal Engine (silnik gry firmy Epic Games), ktéry obstuguje wszystkie liczace sie platformy
sprzetowe, zaréwno systemy operacyjne oraz konsole. Powyzszy silnik jest systematycznie rozwijany o obstuge nowych
technologii, pozostajgc na biezgco z postepujgcymi trendami w branzy gier. Réwnolegle Emitent dba o Sledzenie biezgcych
trendéw poprzez uczestnictwo w konferencjach i pokazach, forach specjalistéw oraz analize nowo pojawiajgcych sie gier.
Emitent ktadzie takze duzy nacisk na rozwdj zawodowy cztonkdw zespotu, zapewniajgc im biezgcy kontakt z nowo pojawiajgcymi
sie technologiami i trendami.

Ryzyko zwigzane z dostawcami technologii wykorzystywanych do produkcji gier

Mozliwoéé wykorzystania danej technologii uwarunkowane jest uzyskaniem stosownej licencji od jej twércéw (zazwyczaj
licencje uzyskuije sie na okreslony produkt lub serie produktéw). Oprécz koniecznosci monitorowania zmian na rynku i podgzania
za najkorzystniejszymi trendami oraz zmieniajgcym sie zapotrzebowaniem w zakresie wyboru odpowiednich technologii,
wystepuje ryzyko trudnosci negocjacyjnych lub probleméw technicznych zwigzanych z wadami poszczegélnych rozwigzan,
ktérych nie da sie wykry¢ we wczesnych stadiach produkcji gry. Minimalizacja ryzyka realizowana jest poprzez wykorzystywanie
w procesie produkcji gier najbardziej sprawdzonych i uznanych rozwigzan dostepnych na rynku w postaci elastycznych silnikéw
takich jak Unreal Engine (silnik gry firmy Epic Games). Wykorzystanie zunifikowanych silnikéw pozwala réwniez na racjonalne
gospodarowanie wypracowanymi assetami i mechanikami oraz przenoszenie ich pomiedzy projektami - dzieki temu projekty sg
relatywnie tatwe do lokalizacji i do portowania na nowe platformy. Jednakze nalezy wskazad ryzyko zwigzane z potrzebg
uaktualniania silnika mogace skutkowa¢ koniecznoscig dokonania poprawek w wykonanym juz dziele.

Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem dystrybucji produktéw Emitenta od kilku zamknietych platform

Emitent bedzie dystrybuowat swoje produkty gtéwnie w formie cyfrowej. Dzieki temu bedzie szybko sptacat poniesiong
inwestycje, nie ponoszac kosztdéw kraricowych dystrybucji innych niz prowizja posrednika. Bedzie do tego korzystat z wiodgcych
platform sprzedazowych na kluczowe platformy:

= komputery osobiste (Steam, Epic Store, GOG),
= Microsoft Xbox (Microsoft Store),

= Sony PlayStation (Playstation Store),

= Nintendo Switch (Nintendo Game Store).

Kazda z tych platform sprzedazowych ma teoretycznie prawo odmowi¢ dystrybucji dowolnie wskazanych gier bez uzasadnienia.
Zaistnienie takiej okolicznosci w wypadku dystrybucji produktéw Emitenta, moze znaczgco zmniejszy¢ wysokos$é sprzedazy
produktéw, a przez to obnizy¢ wyniki finansowe Spétki.

W praktyce najczestszymi powodami odmowy dystrybucji bywa tamanie praw autorskich, kontrowersyjna zawartos¢, czy tez
razgco niska jakos¢ produktu. W opinii Zarzadu ryzyko wystapienia dowolnego z tych czynnikéw jest znikome, niemniej Zarzad
wyraza przekonanie, ze dostarczy produkty o bardzo wysokiej jakosci, a niezaleznie bedzie dbac o zgodnos¢ tresci i formy gry z
przepisami, zwyczajami i regulaminem kazdej platformy.
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Ryzyko zwigzane z koncentracjq platformy STEAM w dystrybucji gier, w tym ryzyko zwigzane z ewentualnym
niezaakceptowaniem gier przez producentéw platform

W ramach wprowadzonego modelu biznesowego Emitent opiera dystrybucje gier m.in. poprzez zamkniete platformy gier tj. w
szczegblnosci poprzez platforme STEAM, prowadzong przez Valve Corporation. Mimo podejmowanych w ostatnim czasie préb
uruchomienia nowych platform sprzedazy, dominujgcg pozycje na rynku gier na PC nadal posiada sklep STEAM. Aktualnie nowe
sklepy prébujg z nim konkurowacg, ale w perspektywie okresu, w ktérym ma by¢ wydana gra Emitenta, sytuacja moze sie odwrécic¢
i wysoka koncentracja moze skutkowac pogorszeniem warunkéw handlowych wobec aktualnie obserwowanych. Oznaczatoby to
zwiekszenie kosztéw dystrybucji ponad zaktadane i/lub potencjalnie wieksze trudnosci w dostepie do rynku dla mniejszych
podmiotéw takich jak Emitent.

Grupe docelowg dla produkowanych gier Spétka bedzie rozszerzac¢ poprzez portowanie swoich tytutéw na konsole Sony
PlayStation, Microsoft Xbox, Nintendo Switch i dystrybucje na odpowiednich platformach - PlayStation Store, Microsoft Store
oraz Nintendo Games Store. Emitent nie wyklucza w przysztosci sprzedawania swoich tytutéw takze w dystrybucji klasycznej,
przy wykorzystaniu specjalizujgcych sie w tym wydawcdéw.

Ryzyko zwigzane ze zmianqg modelu dystrybuowania i sprzedazy gier

Emitent kieruje oferte gier komputerowych do odbiorcéw na catym Swiecie. Gry komputerowe sprzedawane sg coraz czesciej za
posrednictwem elektronicznych kanatéw dystrybucji, réwnoczes$nie wielu klientéw nadal preferuje wizyte w sklepie i posiadanie
pudetkowej kopii gry. W pierwszym przypadku producenci konsol do gry narzucajg sprzedaz za posSrednictwem konkretnego
autoryzowanego cyfrowego dystrybutora (np. PlayStation Network dla gier dedykowanych na PlayStation czy Xbox Live dla gier
na konsole firmy Microsoft). Z kolei w drugiej opcji niezbedne sg dodatkowe naktady na wydanie i magazynowanie fizycznych
nosnikéw gry.

Do momentu wydania pierwszej gry Emitenta moze nastgpi¢ istotna zmiana w kluczowych kanatach dystrybucji gier,
wymienionych wczesniej. Moze to by¢ zwigzane z dwoma znanymi na te chwile trendami:

=  Wprowadzenie modelu subskrypcyjnego - odbiorcy nie ptacg za konkretne gry, ale za dostep do platformy z wieloma
grami.

= Streaming gier - odbiorcy nie instalujg gier na swoich urzgdzeniach, te uruchamiane sg na zewnetrznych serwerach, a do
odbiorcéw przesytany jest sam obraz.

Trudno przewidzie¢ jakg doktadnie forme przyjmag nowe modele sprzedazy, kiedy zdobedg istotny udziat w rynku i jakg role beda
odgrywaty wobec obecnie znanych modeli i kanatéw sprzedazy, oraz z jakimi warunkami dla producentéw gier beda sie wigzaty
i jakich dodatkowych naktadéw finansowych bedg wymagaé, aby dostosowac produkty do takich modeli w momencie wydania
gry Emitenta. Nie mozna wykluczy¢ ryzyka, iz kanat dystrybucji, wybrany przez Emitenta dla danej gry, okaze sie mniej skuteczny
niz planowano, lub tez jego uzytkowanie bedzie sie wigzato z wyzszymi kosztami lub wyzszymi naktadami na promocje, niz
poczatkowo zaktadane.

W kazdym z opisanych wariantéw jest ryzyko, ze zmniejszy sie strumien gotéwki kierowanej do Emitenta. Z biegiem czasu moga
sie tez pojawi¢ kolejne potencjalnie niekorzystne trendy. Emitent nie jest w stanie oszacowac ani prawdopodobieristwa ich
wystgpienia, ani ewentualnego przetozenia na wyniki. Niemniej jednak, posiadajgc wysoko oceniane, znane produkty, oparte o
uznane IP, Emitent bedzie dysponowat sitg przetargowa pomagajgcg zredukowad powyzsze ryzyko.

Ryzyko zwigzane z oglgdaniem gier

Emitent zauwaza istniejgcy trend konsumpcji tresci gier wideo poprzez ogladanie przebiegu rozgrywki w serwisach jak YouTube
czy Twitch. Dotyczy to szczegélnie gier fabularnych dla pojedynczego gracza, takich jak pierwsza gra Emitenta. Istnieje ryzyko,
ze gra Emitenta bedzie w ten sposéb ogladana, co moze przetozy¢ sie na rezygnacje z dokonania zakupu przez uzytkownika
koAcowego i w konsekwencji moze zmniejszy¢ wyniki sprzedazowe.

W celu minimalizacji ryzyka, Emitent od poczatku pracy nad gra projektuje nieliniowa, zindywidualizowang strukture fabularna.
Podczas ogladania jednorazowego przejscia gry bedzie wyraznie widaé, ze widz traci cze$¢ zawartosci tj. fabuty i przygody.
Istnieje zatem szansa, ze popularnos$¢ gry w serwisach wideo przetozy sie na zwiekszenie sprzedazy ze strony uzytkownikéw
poszukujgcych nieliniowej rozgryweki.

Ryzyko zwiqgzane z nielegalng dystrybucjqg

Gry nalezg do produktéw czesto rozpowszechnianych nielegalnie zaréwno bez zgody i wiedzy producenta jak i wydawcy.
Nielegalne rozpowszechnianie zmniejsza przychody uprawnionych dystrybutoréw, a tym samym i producentéw gier. W
przeciwienstwie do tradycyjnych kanatéw dystrybucji kanaty elektroniczne, ktérymi rozpowszechniane sg gry na poszczegélne
platformy sprzetowe, posiadajg odpowiednie zabezpieczenia, wprowadzone przez producentéw konsol. Nielegalna dystrybucja
produktéw Emitenta moze wptynaé na nizszy poziom osigganych przychoddw ze sprzedazy Emitenta, co w konsekwencji
przyniesie gorsze niz oczekiwane wyniki finansowe. W celu ograniczenia ryzyka nielegalnej dystrybucji Emitent podejmie
nastepujgce czynnosci:
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= wspbtpraca wytgcznie lub gtéwnie z platformami cyfrowymi utrudniajgcymi powielanie kupionej kopii,
= czeste aktualizacje kierowane automatycznie do legalnych nabywcéw,

= wynajecie profesjonalnej firmy antypirackiej w celu ochrony produktéw polegajacej na statym monitoringu Internetu i
usuwaniu nielegalnych kopii,

= wbudowanie mechanizmu monitoringu pozwalajgcego oszacowac skale nielegalnej dystrybuciji,
= zbudowanie bliskich relacji z fanami produktéw w mediach spotecznosciowych w celu wywotania efektu wzajemnosci.

Dodatkowo, jako czes¢ strategii marketingowej, Emitent zamierza monitorowac pirackg sfere Internetu, aby wypracowacd
mechanizmy konwers;ji potencjalnych uzytkownikéw nielegalnych kopii na zakup w ramach np. ofert specjalnych czy przecen.

Ryzyko niepromowania gry przez dystrybutoréw

Na sprzedaz duzy wptyw majg wyrdznienia gier na platformach sprzedazowych i promocja produktéw przez kluczowych
dystrybutoréw gier - w tym w szczegélnosci na platformie STEAM. Jednoczesnie Spétka ma jedynie niewielki wptyw na
przyznawanie przez dystrybutoréw wyréznien poprzez wypetnianie rekomendacji odnosnie pozgdanych cech produktéw oraz
poprzez bezposrednie relacje z przedstawicielami dystrybutoréw, ktérzy posiadajg ograniczong mozliwo$¢ wptywania na
procesy decyzyjne w tej kwestii. Istnieje zatem ryzyko nieprzyznania takich wyréznien dla produktéw Spétki, co moze wptynaé
na zmniejszenie zainteresowania okreslonym produktem Spétki wséréd konsumentéw, a co za tym idzie na spadek poziomu
sprzedazy.

Ryzyko niepowodzenia strategii rozwoju Emitenta

Szczeg6ty dotyczgce strategii rozwoju Emitenta zostaty przedstawione w pkt. 14.3. Dokumentu Informacyjnego. Istnieje ryzyko,
iz na skutek czynnikéw niezaleznych od Emitenta takich jak, pojawienie sie podmiotéw konkurencyjnych, nietrafienie w gusta i
preferencje odbiorcéw czy nie wywigzanie sie przez kontrahentéw z zawartych umdéw, mogg pojawié sie trudnoSci w
zrealizowaniu zatozonej strategii.

Emitent dziata na rynku, ktéry jest w duzym stopniu obarczony ryzykiem zmiennosci i nieprzewidywalnosci. Z uwagi jednak na
zdarzenia niezalezne od Spétki, szczegélnie natury prawnej, ekonomicznej czy spotecznej, Spétka moze mie¢ trudnosci ze
zrealizowaniem celéw i wypetnianiem swojej strategii rozwoju, badZ w ogoéle jej nie zrealizowaé. Nie mozna wykluczy¢, ze na
skutek zmian w otoczeniu zewnetrznym Spétka bedzie musiata dostosowac lub zmieni¢ swoje cele i swojg strategie rozwoju.

Podobna sytuacja moze mie¢ miejsce, jezeli koszty realizacji strategii rozwoju przekroczg planowane naktady, np. w zwigzku z
koniecznoscig zatrudnienia dodatkowych pracownikéw, zmiang ksztattu badZ zakresu planowanej produkcji, zmianami
ekonomicznymi powodujgcymi znaczgcy wzrost kosztéw dziatalnoSci, czy tez wystgpieniem awarii i nagtych zdarzen
skutkujgcych koniecznoscig nabycia nowych urzadzen. Wskazane sytuacje mogg negatywnie wptyngé na realizacje strategii
rozwoju przez Spétke i spowodowac osiggniecie mniejszych korzysci niz pierwotnie zaktadane.

Ryzyko nieosiggniecia przez gre sukcesu rynkowego

Rynek gier komputerowych cechuje sie ograniczong przewidywalnoscia. Strategia Emitenta zaktada wydanie pierwszej gry w
2021 r. Z uwagi na kilkumiesieczny horyzont czasowy pozostaty do premiery pierwszej gry Emitenta i zwigzang z tym
niepewnoscig co do jej finalnej jakosci oraz potencjalnego zainteresowania ze strony graczy, istnieje ryzyko, ze produkowana gra
ze wzgledu na czynniki, ktérych Spétka nie mogta przewidzieé¢, nie odniesie sukcesu rynkowego, ktéry pozwolitby na zwrot
kosztéw poniesionych na produkcje gry lub osiggniecie ponadprzecietnych zyskéw z jej sprzedazy. Taka sytuacja moze
negatywnie wptynac na wynik finansowy Spétki. Ryzyko to jest wpisane w biezgcg dziatalnos¢ Spétki.

Ryzyko potencjalnych awarii zasobow IT i utraty danych

Dziatalnos¢ Emitenta oparta jest o funkcjonowanie ztozonych systemdw informatycznych podtgczonych do Internetu. W wyniku
awarii lub btedéw infrastruktury technicznej mogg nastapic przerwy w produkcji zaktécajgce prowadzenie biezgcej dziatalnosci
Spoétki. Istnieje takze ryzyko utraty danych lub ich kradziezy badz wycieku.

W celu redukcji opisanego ryzyka Spétka zabezpiecza dane projektowe w zautomatyzowanym procesie tworzenia kopii
zapasowych wewnatrz studia oraz na zewnetrznych serwerach w ustudze o najwyzszym stopniu bezpieczeristwa pCloud, ktére
ma jak dotad 100% skutecznosci w ochronie i archiwizacji danych. Ponadto Spétka dba o zapewnienie prawidtowego utrzymania
i modernizacji systemdéw informatycznych. Na biezgco monitorowane sg i wprowadzane nowe aktualizacje oraz rozwigzania
technologiczne usprawniajgce dziatanie serweréw i systemdw.

Ryzyko zwigzane z mozliwymi opéZnieniami w produkcji gier

Specyfika tworzenia gier jest iteracyjny proces produkcji, w ramach ktérego plany produkcyjne obejmujace okres do wydania gry,
sg aktualizowane po zakoriczeniu kazdego z kilkumiesiecznych etapéw. Korekty planéw majg na celu maksymalizacje jakosci
produktu oraz jak najlepsze dopasowanie do oczekiwar wybranych grup docelowych, ktére biorg udziat w badaniach fokusowych
réwnolegle z produkcja. Istnieje ryzyko, ze zmiany, ktére Emitent uzna za niezbedne do osiggniecia celéw, bedg przekraczad
budzet poza zaplanowane rezerwy oraz przekracza¢ czas zatozonej produkcji. Ewentualne niedotrzymania zatoZzonego
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harmonogramu przez Emitenta na danym etapie produkcji moze skutkowaé¢ opézZnieniem w ukonczeniu catej gry, a w
konsekwencji jej premiery co moze mie¢ negatywny wptyw na poziom sprzedazy produktu i uniemozliwi¢ osiggniecie przez
Spétke oczekiwanych wynikéw finansowych.

W ocenie Emitenta przytoczone ryzyko nie jest wysokie, poniewaz kadra zarzgdzajgca odpowiedzialna za proces produkcji
pierwszej gry Emitenta ma bardzo duze doswiadczenie przy planowaniu produkcji gier o znaczaco wiekszej skali. Wiedza i
zdobyte umiejetnosci znaczgco obnizajg ryzyko wystagpienia drastycznych opéznien.

Ryzyko zwigzane z utratq kadry zarzgdzajqgcej oraz kluczowych wspétpracownikéw

Sukces Emitenta jest w bardzo duzym stopniu zalezny od wiedzy, doSwiadczenia i stopnia zmotywowania posiadanego zespotu.
Spétka pozyskata do wspétpracy grupe twdrcéw gier z wieloletnim doSwiadczeniem i sporymi osiggnieciami. Ich umiejetnosci i
wiedza pokrywajg kluczowe obszary niezbedne do realizacji planéw Emitenta: wiedza technologiczna, umiejetnosci w
projektowaniu mechanik, opracowanie warstwy fabularnej, rezyserowanie scen i animacji postaci, tworzenie modeli
tréjwymiarowych otoczenia i obiektéw, projektowanie wizualne, zarzgdzanie produkcjg. Emitent nie wyklucza mozliwosci
dobrowolnego odejscia obecnych wspétpracownikéw bgdz w uzasadnionych przypadkach zakoriczenia wspétpracy z inicjatywy
Spétki. Ze wzgledu na specyfike branzy gier, ktérg charakteryzuje niedobdr wysokiej jakosci specjalistéw, znalezienie innych
wspbétpracownikéw moze by¢ czasochtonne. Utrata ktéregokolwiek z kluczowych pracownikéw moze wigzac sie z opéznieniami
w produkgcji, zmniejszeniem jakosci gry lub zwiekszeniem kosztéw produkcyjnych oraz w konsekwencji moze mie¢ wptyw na
przesuniecie planowanej premiery gry.

Czynnikiem ograniczajgcym ryzyko jest fakt, ze wszystkie kluczowe osoby sg akcjonariuszami Spétki. Przyszli pracownicy o
kluczowych rolach bedga objeci programem motywacyjnym przekraczajgcym 8% docelowej liczby akcji. Dodatkowym elementem
ograniczajgcym ryzyko jest wysoki prestiz pracy przy produktach Spétki, a takze swoboda twércza zwigzana z pracg w niewielkim
zespole oraz szansa rozwoju.

Ryzyko zwigzane z ewentualnym pogorszeniem wizerunku Emitenta

Na wizerunek Emitenta silny wptyw majg opinie uzytkownikéw, w tym przede wszystkim te publikowane za posrednictwem
wyspecjalizowanych portali recenzujgcych gry. Przedmiotem ich oceny jest najczesciej jakos¢ gry, dostepnos¢ na dang platforme
lub urzadzenie, dostepnos¢ w punktach sprzedazy lub Internecie oraz przede wszystkim cena. Dobry wizerunek marki wsréd
graczy przektada sie na odpowiednio wyzsze przychody ze sprzedazy produktéw. Wprowadzanie na rynek nieatrakcyjnych
produktéw, ktére nie trafiajg w gusta i oczekiwania graczy moze wptyngé na publikacje niesprzyjajacych recenzji, opinii i
komentarzy oraz skutkowac pogorszeniem ogdlnego wizerunku Emitenta. Utrata zaufania graczy moze spowodowac zaréwno
spadek pozycji rynkowej jak i pogorszenie wynikéw finansowych, a w przysztosci przyczyni¢ sie do zwiekszenia naktadéw na
promocje nowych produktéw w celu odbudowania zaufania wéréd uzytkownikéw oraz minimalizacji szans zaistnienia tego typu
negatywnych zdarzen.

Ryzyko zwigzane z naruszeniem praw wtasnosci intelektualnej

W zwigzku z prowadzong przez Emitenta dziatalnoscig istnieje ryzyko, iz osoby trzecie mogg by¢ w posiadaniu okreslonych praw
wtasnosci intelektualnej do rozwigzan wykorzystywanych przez Emitenta. Spétka w swojej dziatalnoSci zmierza do unikniecia
sytuacji, w ktérej naruszataby w jakikolwiek sposéb prawa wtasnosci intelektualnej przystugujgce podmiotom trzecim. Nie
mozna jednak wykluczy¢ sytuacji, w ktérej w odniesieniu do produkowanych badZz wydawanych gier pojawig sie zarzuty
dotyczace naruszenia praw wtasnosci intelektualnej podmiotéw trzecich niezaleznie od ich zasadnoSci. W przypadku
niestusznych z punktu widzenia Emitenta oskarzer i roszczen przez osoby trzecie z tytutu naruszenia praw wtasnosci
intelektualnej, Spétka nie wyklucza postepowar wyjasniajgcych na drodze sgdowej. Istnieje ryzyko, iz w wyniku potencjalnego
sporu, dany sgd wyda wyrok zmuszajgcy Emitenta do zaptaty kar i odszkodowar na rzecz oséb trzecich co skutkowatoby
pogorszeniem zaréwno wizerunku Emitenta jak i jego sytuacji finansowe;j.

Ryzyko zwiqgzane z zawieranymi przez Emitenta umowami cywilnoprawnymi w kontekscie praw autorskich

Emitent, nawigzujgc wspétprace z poszczegdélnymi pracownikami, zawiera gtéwnie kontrakty cywilnoprawne tj. umowy o
Swiadczenie ustug oraz umowy o dzieto. Zawierane przez Spétke umowy zawierajg odpowiednie klauzule dotyczgce nie tylko
sposobu dziatania, ale réwniez przeniesienia majgtkowych praw autorskich do wykonywanych dziet na Spétke czy postanowienia
zobowigzujgce do zachowania poufnosci w odniesieniu do wszelkich informacji udostepnionych wykonawcy, a nie
upublicznionych przez Emitenta.

Celem Spétki jest posiadanie praw autorskich do wszystkich wyprodukowanych gier w kazdym aspekcie, co w znaczgcym stopniu
uniezaleznia Spétke od zespotéw deweloperskich, przy jednoczesnym budowaniu wewnetrznej wartosci przedsiebiorstwa.
Jednoczednie, posiadane praw autorskich stwarza wieksze mozliwosci w zarzadzaniu projektami. Zgodnie z obowigzujgcymi
przepisami, do skutecznego przeniesienia praw autorskich koniecznym jest doktadne wskazanie pél eksploatacji, ktérych to
przeniesienie dotyczy, przy czym niemozliwe jest dokonanie tego w oparciu o ogélng klauzule wskazujgca na ,wszystkie znane
pola eksploatac;ji”.
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W kontekscie szybkiego postepu technologii oraz powstawania nowych pél eksploatacji, istnieje ryzyko, iz Emitent wykorzysta
dzieto na polach eksploatacji wykraczajgcych poza te wyszczegélnione w umowie. Moze to rodzi¢ konieczno$¢ uiszczenia
dodatkowego wynagrodzenia na rzecz twércéw. Emitent monitoruje powstajgce pola eksploatacji, doktadajac staran, aby
realizowane umowy pokrywaty wszystkie kluczowe dla Spétki obszary.

Ryzyko zwigzane z pandemiq wirusa SARS-CoV-2 lub innymi epidemiami

Emitent dostrzega, iz w zwigzku z panujgcg na swiecie pandemig wirusa SARS-CoV-2 (wywotujgcego chorobe COVID-19), istnieje
ryzyko, ze tak inwestorom jak i Spétce, trudno czyni¢ sprecyzowane zatozenia biznesowe, gdyz nie do przewidzenia jest czas
utrzymywania sie takiej sytuacji. W zwigzku z powyzszym niejasne sg tez krétko i dtugoterminowe skutki pandemii wirusa SARS -
CoV-2, jego wptywu na proces produkcji, marketing gier oraz preferencji konsumentéw, czy zakres Srodkdéw przeznaczanych
globalnie przez konsumentéw na rozrywke, w tym gry wideo.

Niemniej, z uwagi na fakt, iz Emitent wprowadzit odpowiednie dziatania ochronne i do tej pory nie rozpoznat istotnych przeszkéd
w funkcjonowaniu w zwigzku z pandemig oraz ze wzgledu na brak negatywnego wptywu pandemii na rynek gier wideo, Emitent
ocenia niniejsze ryzyko jako niewielkie.

12.2. CZYNNIKI RYZYKA O CHARAKTERZE FINANSOWYM

Ryzyko utraty ptynnosci

Na date Dokumentu Informacyjnego Emitent nie generuje przychodéw ze sprzedazy oraz nie osigga zadnych innych wptywdéw
pienieznych z dziatalnoSci operacyjnej. Pojawienie sie pierwszych przychodéw ze sprzedazy uzaleznione jest od rozpoczecia
sprzedazy pierwszej gry Emitenta pt. ,The Invincible", ktérej premiera zaplanowana jest w 2021 r. Do tego czasu dziatalnos¢
Emitenta skupiona wokét wydania gry bedzie generowata jedynie koszty co teoretycznie w przypadku istotnego przesuniecia
terminu premiery , The Invincible” mogtoby przetozy¢ sie trudnosci w biezgcym regulowaniu zobowigzan. Nalezy podkresli¢, iz
wedtug stanu na dzier 30 wrzesnia 2020 r. Emitent posiadat Srodki pieniezne w wysokosci 4 037 277,02 zt, ktére zaspokajaja
biezgce potrzeby gotéwkowe Spétki przynajmniej do czasu rozpoczecia sprzedazy pierwszej gry, wobec czego na date
Dokumentu Informacyjnego wystgpienie ryzyka utraty ptynnosci nalezy uzna¢ za niewielkie.

Nie mniej jednak nalezy podkresli¢, iz opdzZnienie realizacji zaplanowanej premiery skutkuje przesunieciem wptywéw ze
sprzedazy oraz jednoczesnie wymaga ponoszenia dodatkowych czesto nieprzewidzianych kosztéw, ktére mogg spowodowac
utrate ptynnosci finansowej przez Emitenta.

Ryzyko dalszego finansowania dziatalnosci

Produkcja gry jest wieloetapowym i czasochtonnym procesem, ktéry przynosi przychody po przygotowaniu produktu. Oznacza
to, ze Spétka musi posiadac Srodki na realizacje projektu, a dopiero po jego ukonczeniu, na etapie sprzedazy moze liczy¢ na zwrot
poniesionych kosztéw. Wedtug stanu na dzieri 30 wrze$nia 2020 r. Emitent posiadat srodki pieniezne w wysokosci 4 037 277,02
zt, ktére zaspokajajg zapotrzebowanie Spétki na finansowanie przynajmniej do czasu rozpoczecia sprzedazy pierwszej gry pt.
»The Invincible".

Nie nalezy wyklucza¢ sytuacji, ze przychody ze sprzedazy ,The Invincible" okazg sie istotnie nizsze niz oczekiwano, co moze
wptynad na konieczno$¢ poszukiwania dodatkowego finansowania prac nad prowadzonymi projektami. Trudno$ci w pozyskaniu
finansowania moga mie¢ wptyw na wprowadzanie kolejnych produktéw do sprzedazy, a takze na wyniki finansowe Emitenta.

Ryzyko zmiany stép procentowych

Obecnie Emitent nie posiada zadnych kredytéw, w tym oprocentowanych stopg zmienng, jednak nie mozna wykluczyé¢, ze w
przysztosci bedzie korzystat z takich kredytéw. Wéwczas bytby narazony na wahania stép procentowych, ktére uzaleznione sa
od wielu czynnikdéw pozostajgcych poza kontrolg Spétki, w tym m.in. rzgdowej polityki monetarnej, warunkéw gospodarczych i
politycznych panujgcych w kraju i na Swiecie. Zmiany stép procentowych moga wptynac na obstuge finansowania wynikajgcego
z zaciggnietych kredytéw oraz na osiggane rentownosci.

Nalezy podkresli¢, ze posiadane Srodki pieniezne Zarzgd zamierza chroni¢ lokujac w obligacjach Skarbu Panstwa
Rzeczypospolitej Polskiej. Rada Nadzorcza w uchwale nr 2/09/01/2020 z dnia 9 stycznia 2020 r. wyrazita zgode na
podejmowanie takich dziatarn. Na date Dokumentu Informacyjnego Spétka analizuje sytuacje na rynku obligacji i planuje
przystgpi¢ do nabywania obligacji wybranych serii w najblizszym czasie. Na dzieri 30 wrze$nia 2020 r. wartos¢ aktywoéw Spétki
wynosi 5568 581,21 zt, w tym 4 037 277,02 zt stanowig Srodki pieniezne.

Ryzyko zmiennosci kurséw walutowych

Dziatalno$¢ Spétki bedzie miata charakter eksportowy. Emitent w dominujgcym stopniu ponosi koszty dziatalnosci w walucie
PLN, natomiast zgodnie z oczekiwaniami Zarzgdu zdecydowana wiekszos¢ przychoddw bedzie realizowana w walutach USD oraz
EUR. Z tego powodu wyniki Spétki bedg wystawione na wahania kursowe. Ryzyko to dotyczy szczegdlnie kursu wymiany PLN w
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stosunku do USD, EUR. Inwestorzy powinni bra¢ pod uwage fakt, iz Spétka nie stosuje instrumentéw zabezpieczajgcych przed
ryzykiem walutowym.

Walutg bazowa oraz sprawozdawczg pozostanie polski ztoty. Emitent zamierza redukowac ryzyko kursowe poprzez stosowanie
hedgingu naturalnego dostosowanego do planu przeptywéw finansowych. W razie potrzeby rozwazy takze stosowanie
kontraktéw terminowych do zabezpieczenia wartosci odroczonych ptatnosci znaczacych kwot. Caty czas jednak bedzie
wystawiony na ryzyko dtugotrwatej erozji kursu wymiany ww. gtéwnych walut do ztotego.

12.3. CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z RYNKIEM KAPITALOWYM | INWESTYCJA W AKCJE EMITENTA
Ryzyko zwigzane z wyptatg dywidendy

Zgodnie z KSH, dywidenda jest wyptacana wytgcznie w przypadku, gdy zwyczajne Walne Zgromadzenie podejmie stosowng
uchwate o przeznaczeniu zysku do podziatu pomiedzy akcjonariuszy w formie dywidendy, bezwzgledng wiekszoScig gtoséw.
Zarzad nie jest obowigzany do proponowania zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu podjecia uchwaty w sprawie wyptaty
dywidendy za dany rok obrotowy i nawet jezeli Zarzad zarekomenduje przeznaczenie zysku za dany rok obrotowy na wyptate
dywidendy, to nie moze zagwarantowaé, ze zwyczajne Walne Zgromadzenie podejmie uchwate umozliwiajgcg wyptate
dywidendy. Chociaz Zarzad nie wyklucza wnioskowania do Walnego Zgromadzenia o wyptate dywidendy, jesli realizowane
wyniki dadzg takg mozliwosé, przy zachowaniu wystarczajgcych Srodkéw na dziatalnos¢ inwestycyjng oraz przy odpowiednim
zabezpieczeniu ptynnosci Spoétki, to jak wskazano powyzej, nie ma pewnosci, ze zwyczajne Walne Zgromadzenie podejmie
uchwate umozliwiajgcg wyptate dywidendy.

Dodatkowo nalezy zwréci¢ uwage, ze 6 akcjonariuszy, z ktérych kazdy na dzieri Dokumentu Informacyjnego posiada co najmniej
5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, posiada tacznie 50,1% akcji Spétki i tyle samo gtoséw na Walnym Zgromadzeniu. Oznacza
to, ze podmioty te mogg mie¢ decydujgcy wptyw na gtosowanie w przedmiocie wyptaty dywidendy na Walnym Zgromadzeniu, w
tym na jej wysokos¢, a jednoczesnie interesy tych podmiotéw moga by¢ odmienne od intereséw innych akcjonariuszy Spétki w
zakresie wyptaty dywidendy.

Na zdolnos$¢ Spétki do wyptaty dywidendy mogg mieé wptyw takze inne czynniki, a w szczegélnosci perspektywy Spétki, przyszte
zyski, pozycja finansowa i szereg innych.

Ryzyko zwigzane z zawieszeniem obrotu Akcjami Emitenta w ASO

Zgodnie z § 11 ust. 1 Regulaminu ASO z zastrzezeniem innych jego przepiséw Regulaminu ASO, Organizator ASO moze zawiesi¢
obrét instrumentami finansowymi: (i) na wniosek emitenta, (ii) jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczefistwo obrotu lub interes
jego uczestnikéw oraz (iii) jezeli emitent narusza przepisy obowigzujgce w ASO. Zawieszajgc obrét instrumentami finansowymi
Organizator ASO moze okresli¢ termin, do ktérego zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec przedtuzeniu,
odpowiednio, na wniosek emitenta lub jezeli w ocenie Organizatora ASO zachodzag uzasadnione obawy, ze w dniu uptywu tego
terminu bedg zachodzity przestanki, o ktérych mowa powyzej. Jednoczesnie zgodnie z § 11 ust. 2 Regulaminu ASO w przypadkach
okreslonych przepisami prawa Organizator ASO zawiesza obrét instrumentami finansowymi na okres wynikajacy z tych
przepiséw lub okreSlony w decyzji wtasciwego organu. Organizator ASO zawiesza obrét instrumentami finansowymi
niezwtocznie po uzyskaniu informacji o zawieszeniu obrotu danymi instrumentami na rynku regulowanym lub w alternatywnym
systemie obrotu prowadzonym przez BondSpot S.A., jezeli takie zawieszenie jest zwigzane z podejrzeniem wykorzystywania
informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku lub z podejrzeniem naruszenia obowigzku
publikacji informacji poufnej o emitencie lub instrumencie finansowym z naruszeniem art. 7 i art. 17 Rozporzgdzenia 596/2014,
chyba ze takie zawieszenie mogtoby spowodowac powazng szkode dla intereséw inwestoréw lub prawidtowego funkcjonowania
rynku.

Ponadto w przypadku niepodpisania przez emitenta umowy z autoryzowanym doradcg w terminie i okolicznosciach okreslonych
w Regulaminie ASO, Organizator ASO moze zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi tego emitenta na okres do 3 miesiecy.
Jezeli przed uptywem okresu zawieszenia nie zostanie zawarta i nie wejdzie w zycie odpowiednia umowa z autoryzowanym
doradca, Organizator ASO moze wykluczy¢ instrumenty finansowe tego emitenta z obrotu w ASO.

Dodatkowo, zgodnie z art. 78 ust. 3 w zwigzku z art. 16 ust. 3 Ustawy o Obrocie w przypadku gdy obrét akcjami jest dokonywany
w okolicznosciach wskazujgcych na mozliwosé zagrozenia prawidtowego funkcjonowania ASO lub bezpieczeristwa obrotu
dokonywanego w ASO, lub naruszenia intereséw inwestoréw KNF moze Zzgda¢ od Organizatora ASO zawieszenia obrotu tymi
akcjami. W zgdaniu KNF moze wskazac termin, do ktérego zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec przedtuzeniu,
jezeli zachodzg uzasadnione obawy, ze w dniu jego uptywu bedg zachodzity przestanki zgdania zawieszenia obrotu akcjami. KNF
uchyla decyzje zawierajacg zadanie zawieszenia obrotu akcjami, o ktérym mowa powyzej, w przypadku gdy po jej wydaniu
stwierdza, ze nie zachodzg przestanki zagrozenia prawidtowego funkcjonowania ASO lub bezpieczerstwa obrotu dokonywanego
w ASO, lub naruszenia intereséw inwestordéw.
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Zgodnie z art. 78 ust. 4a) Ustawy o Obrocie Organizator ASO moze podjg¢ decyzje o zawieszeniu lub wykluczeniu papieréw
wartosciowych lub instrumentéw finansowych niebedacych papierami wartosciowymi z obrotu, w przypadku gdy instrumenty
te przestaty spetnia¢ warunki obowigzujgce na tym rynku, pod warunkiem ze nie spowoduje to znaczgcego naruszenia intereséw
inwestoréw lub zagrozenia prawidtowego funkcjonowania rynku. Organizator ASO informuje KNF o podjeciu decyzji o
zawieszeniu lub wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu i podaje te informacje do publicznej wiadomosci.

Jednoczesénie zgodnie z art. 78 ust. 4d) Ustawy o Obrocie w przypadku zawieszenia lub wykluczenia z obrotu w ASO, KNF
wystepuje do Organizatora ASO z zgdaniem zawieszenia lub wykluczenia z obrotu tego instrumentu finansowego lub
powigzanego z nim instrumentu pochodnego, w przypadku gdy takie zawieszenie lub wykluczenie z obrotu zwigzane jest z
podejrzeniem wykorzystania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku, ogtoszenia
wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji spétki publicznej lub podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji
informacji poufnej o emitencie lub instrumencie finansowym zgodnie z przepisami art. 7 i art.17 Rozporzgdzenia MAR, chyba ze
takie zawieszenie lub wykluczenie z obrotu mogtoby spowodowac powazng szkode dla intereséw inwestoréw lub prawidtowego
funkcjonowania rynku.

Zgodnie z art. 78 ust. 4e) Ustawy o Obrocie w przypadku otrzymania od wtasciwego organu nadzoru innego parnstwa
cztonkowskiego sprawujgcego w tym panstwie nadzér nad ASO informacji o wystapieniu przez ten organ z zgdaniem zawieszenia
lub wykluczenia z obrotu okreslonego instrumentu finansowego lub powigzanego z nim instrumentu pochodnego KNF wystepuje
do Organizatora ASO z zgdaniem zawieszenia lub wykluczenia z obrotu tego instrumentu finansowego lub powigzanego z nim
instrumentu pochodnego, jezeli takie zawieszenie lub wykluczenie z obrotu jest zwigzane z podejrzeniem wykorzystywania
informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku, ogtoszenia wezwania do zapisywania sie
na sprzedaz lub zamiane akcji spétki publicznej lub podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej o emitencie
lub instrumencie finansowym zgodnie z przepisami art.7 i art.17 rozporzadzenia MAR, chyba ze takie zawieszenie lub wykluczenie
z obrotu mogtoby spowodowac powazng szkode dla intereséw inwestoréw lub prawidtowego funkcjonowania rynku.

Ryzyko zwigzane z wykluczeniem z obrotu w ASO Akcji Emitenta
Zgodnie z § 12 ust. 1 Regulaminu ASO Organizator ASO moze wykluczy¢ akcje z obrotu:

i na wniosek emitenta akcji - w przypadku, gdy wykluczenie danych akcji z obrotu nastepuje w zwigzku z ich
dopuszczeniem do obrotu na rynku regulowanym,

ii. na wniosek emitenta pozostatych instrumentéw finansowych - z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w
tym zakresie od spetnienia przez emitenta dodatkowych warunkéw,

iii. jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczeristwo obrotu lub interes jego uczestnikéw,

iv. jezeli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujgce w ASO,
V. wskutek otwarcia likwidacji emitenta,
Vi. wskutek podjecia decyzji o potgczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub przeksztatceniu, przy czym

wykluczenie instrumentéw finansowych z obrotu moze nastapi¢ odpowiednio nie wczesniej niz z dniem potgczenia,
dniem podziatu (wydzielenia) albo z dniem przeksztatcenia.

Zgodnie z § 12 ust. 2 Regulaminu ASO, Organizator ASO wyklucza instrumenty finansowe z obrotu w ASO:
i w przypadkach okreslonych przepisami prawa, w szczegélnosci:

a) w przypadku udzielenia przez Komisje Nadzoru Finansowego zezwolenia na wycofanie akcji z obrotu w
alternatywnym systemie obrotu;

b) w przypadku akcji - po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu
upadtosci emitenta tych akcji lub postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogtoszenie upadtosci
emitenta akcji ze wzgledu na to, ze jego majgtek nie wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie
kosztéw postepowania;

ii. jezeli zbywalno$¢ tych instrumentdw stata sie ograniczona,
iii. w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentdw,

iv. w przypadku dtuznych instrumentéw finansowych - po uprawomocnieniu sie postanowienia o ogtoszeniu
upadtosci emitenta dtuznych instrumentéw finansowych lub postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o
ogtoszenie upadtosci emitenta dtuznych instrumentéw finansowych ze wzgledu na to, ze jego majgtek nie
wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztéw postepowania lub postanowienia o umorzeniu przez sad
postepowania upadtosciowego emitenta dtuznych instrumentéw finansowych ze wzgledu na to, Zze jego majgtek
nie wystarcza lub wystarcza jedynie na zaspokojenie kosztéw postepowania.
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Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu, oraz do czasu takiego wykluczenia, Organizator ASO
moze zawiesi¢ obrét tymi instrumentami finansowymi (§ 12 ust. 3 Regulaminu ASO). Organizator ASO wyklucza z obrotu
instrumenty finansowe niezwtocznie po uzyskaniu informacji o wykluczeniu z obrotu danych instrumentéw na rynku
regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez BondSpot S.A., jezeli takie wykluczenie jest zwigzane
z podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku lub z
podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej o emitencie lub instrumencie finansowym z naruszeniem art. 7
i art. 17 Rozporzadzenia 596/2014, chyba ze takie wykluczenie z obrotu mogtoby spowodowaé powazng szkode dla intereséw
inwestoréw lub prawidtowego funkcjonowania rynku (§ 12 ust. 4 Regulaminu ASO).

Zgodnie z art. 78 ust. 4a) Ustawy o Obrocie Organizator ASO moze podjg¢ decyzje o zawieszeniu lub wykluczeniu papieréw
wartosSciowych lub instrumentéw finansowych niebedacych papierami wartoSciowymi z obrotu, w przypadku gdy instrumenty
te przestaty spetnia¢ warunki obowigzujgce na tym rynku, pod warunkiem ze nie spowoduje to znaczacego naruszenia intereséw
inwestoréw lub zagrozenia prawidtowego funkcjonowania rynku. Organizator ASO informuje KNF o podjeciu decyzji o
zawieszeniu lub wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu i podaje te informacje do publicznej wiadomosci.

Jednoczeénie zgodnie z art. 78 ust. 4d) Ustawy o Obrocie w przypadku zawieszenia lub wykluczenia z obrotu w ASO, KNF
wystepuje do Organizatora ASO z zgdaniem zawieszenia lub wykluczenia z obrotu tego instrumentu finansowego lub
powigzanego z nim instrumentu pochodnego, w przypadku gdy takie zawieszenie lub wykluczenie z obrotu zwigzane jest z
podejrzeniem wykorzystania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku, ogtoszenia
wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji spétki publicznej lub podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji
informacji poufnej o emitencie lub instrumencie finansowym zgodnie z przepisami art. 7 i art.17 Rozporzadzenia MAR, chyba ze
takie zawieszenie lub wykluczenie z obrotu mogtoby spowodowac powazng szkode dla intereséw inwestoréw lub prawidtowego
funkcjonowania rynku.

Zgodnie z art. 78 ust. 4e) Ustawy o Obrocie w przypadku otrzymania od wtasciwego organu nadzoru innego parstwa
cztonkowskiego sprawujgcego w tym panstwie nadzér nad ASO informacji o wystapieniu przez ten organ z zgdaniem zawieszenia
lub wykluczenia z obrotu okreslonego instrumentu finansowego lub powigzanego z nim instrumentu pochodnego KNF wystepuje
do Organizatora ASO z zgdaniem zawieszenia lub wykluczenia z obrotu tego instrumentu finansowego lub powigzanego z nim
instrumentu pochodnego, jezeli takie zawieszenie lub wykluczenie z obrotu jest zwigzane z podejrzeniem wykorzystywania
informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku, ogtoszenia wezwania do zapisywania sie
na sprzedaz lub zamiane akcji spétki publicznej lub podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej o emitencie
lub instrumencie finansowym zgodnie z przepisami art.7 i art.17 rozporzadzenia MAR, chyba ze takie zawieszenie lub wykluczenie
z obrotu mogtoby spowodowac powazng szkode dla intereséw inwestoréw lub prawidtowego funkcjonowania rynku.

Ponowny wniosek o wprowadzenie do obrotu w ASO tych samych instrumentéw finansowych moze zosta¢ ztozony nie wczesniej
niz po uptywie 12 miesiecy od daty doreczenia uchwaty o ich wykluczeniu z obrotu, a w przypadku ztozenia wniosku o ponowne
rozpoznanie sprawy - nie wczesniej niz po uptywie 12 miesiecy od daty doreczenia emitentowi uchwaty w sprawie utrzymania w
mocy decyzji o wykluczeniu. Przepis ten stosuje sie odpowiednio do innych instrumentéw finansowych danego emitenta.

Ryzyko zwigzane z karami naktadanymi przez Organizatora ASO

Na podstawie § 17c Regulaminu ASO w przypadku nieprzestrzegania przez emitenta zasad lub przepiséw obowigzujgcych w ASO
lub w przypadku niewykonywania, lub nienalezytego wykonania obowigzkéw okreslonych w Rozdziale V Regulaminu ASO
(,Obowigzki emitentéw instrumentéw finansowych w alternatywnym systemie”), Organizator ASO moze, w zaleznosci od stopnia
i zakresu powstatego naruszenia lub uchybienia: (i) upomnie¢ emitenta; albo (ii) natozy¢ na emitenta kare pieniezng w wysokosci
do 50 tys. PLN. Organizator ASO, podejmujgc decyzje o natozeniu kary upomnienia lub kary pienieznej moze wyznaczyc¢
emitentowi termin na zaniechanie dotychczasowych naruszeri lub podjecie dziatan majgcych na celu zapobiezenie takim
naruszeniom w przysztosci, w szczegélnoSci moze zobowigza¢ emitenta do opublikowania okreSlonych dokumentéw lub
informacji w trybie i na warunkach obowigzujgcych w alternatywnym systemie obrotu. W przypadku gdy emitent nie wykonuje
natozonej na niego kary lub pomimo jej natozenia nadal nie przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujgcych w ASO, bgdz nie
wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone w Rozdziale V Regulaminu ASO, lub tez nie wykonuje obowigzkdw
natozonych na niego zgodnie z akapitem powyzej, Organizator ASO moze natozy¢ na emitenta kare pieniezna, przy czym kara ta
tgcznie z karg pieniezng natozong zgodnie z pkt. (ii) powyzej nie moze przekraczac 50 tys. PLN.

Ryzyko zwigzane z karami administracyjnymi naktadanymi przez KNF

Spétki notowane na NewConnect majg status spétki publicznej w rozumieniu Ustawy o Obrocie, w zwigzku z czym KNF ma
mozliwos¢ naktadania na nie kar administracyjnych. Sankcje te wynikajg z art. 96, 96a, 96b oraz 97 ust. 1, art. 97 ust. 1a i art. 97
ust. 1b Ustawy o Ofercie a takze art. 176 oraz art. 176a - 176n Ustawy o Obrocie, ktére przewidujg mozliwos¢ natozenia przez KNF
na emitenta kar pienieznych za niewykonywanie obowigzkéw wynikajgcych z przepiséw prawa, a w szczegélnosci obowigzkéw
wynikajacych z Ustawy o Ofercie i Ustawy o Obrocie. Przyktadowo zgodnie z art. 10 ust. 5 Ustawy o Ofercie emitent w terminie 14
dni od dnia wprowadzenia akcji do alternatywnego systemu obrotu ma obowigzek zawiadomienia o tym fakcie KNF. W razie
niedopetnienia tego obowigzku, zgodnie z art. 96 ust. 13 Ustawy o Ofercie, KNF moze natozy¢ na emitenta kare pieniezng do
wysokosci 100 tys. PLN.
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Spétki notowane na NewConnect majg status spétki publicznej w rozumieniu Ustawy o Obrocie, w zwigzku z czym KNF ma
mozliwos$¢ naktadania na nie kar administracyjnych. Sankcje te wynikajg z art. 96, 96a, 96b oraz 97, 97a i 97b Ustawy o Ofercie a
takze art. 176 oraz art. 1776a - 176n Ustawy o Obrocie, ktére przewidujg mozliwos¢ natozenia przez KNF na emitenta kar
pienieznych za niewykonywanie obowigzkéw wynikajgcych z przepiséw prawa, a w szczegélnosci obowigzkéw wynikajacych z
Ustawy o Ofercie i Ustawy o Obrocie. Przyktadowo zgodnie z art. 10 ust. 5 Ustawy o Ofercie emitent w terminie 14 dni od dnia
wprowadzenia akcji do alternatywnego systemu obrotu ma obowigzek zawiadomienia o tym fakcie KNF. W razie niedopetnienia
tego obowigzku, zgodnie z art. 96 ust. 13 Ustawy o Ofercie, KNF moze natozy¢ na emitenta kare pieniezng do wysokosci 100 tys.
PLN.

Ryzyko zwigzane z naruszeniem Rozporzqdzenia MAR

Emitent jako spétka publiczna narazony jest na ryzyko zwigzane z niewypetnianiem lub nienalezytym wypetnianiem obowigzkéw
informacyjnych okreslonych w Rozporzadzeniu MAR. Uczestnicy rynku kapitatowego zobowigzani sg do stosowania przepiséw
Rozporzadzenia MAR od dnia 3 lipca 2016 r. Stosownie do art. 17 Rozporzadzenia MAR, emitent zobowigzany jest do
niezwtocznego podania do wiadomosci publicznej informacji poufnych, czyli informacji spetniajgcych kryteria okreslone w art. 7
Rozporzadzenia MAR, ktére go bezposrednio dotyczg, w sposéb umozliwiajgcy szybki dostep oraz petng, prawidtowsg i terminowa
ocene informacji przez opinie publiczng oraz, w stosownych przypadkach, w urzedowo ustanowionym systemie, o ktérym mowa
w art. 21 dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2004/109/UE. Emitent moze na wtasng odpowiedzialnos¢, opéznic sie z
podaniem do publicznej wiadomosci informacji poufnych jedynie, jesli spetnione sg warunki z art. 17 ust. 4 Rozporzadzenia MAR.
Jezeli jednak poufnos¢ informacji, ktérych podanie do publicznej wiadomosci opdzZniono, nie jest juz dtuzej gwarantowana,
emitent niezwtocznie podaje te informacje do wiadomosci publicznej. Na podstawie art. 17 ust. 8 Rozporzadzenia MAR w
przypadku, gdy emitent lub osoba dziatajgca w jego imieniu lub na jego rzecz ujawnia informacje poufne osobie trzeciej w
normalnym trybie wykonywania czynnosci w ramach zatrudnienia, zawodu lub obowigzkdéw, musi réwnoczesnie — w przypadku
umyslnego ujawniania informacji — lub niezwtocznie — w przypadku nieumyslnego ujawnienia informacji — dokonac petnego
skutecznego ujawnienia informacji, chyba Zze osoba otrzymujgca informacje jest zobowigzana do zachowania ich poufnosci, bez
wzgledu na to, czy taki obowigzek powstat na mocy przepiséw ustawowych, wykonawczych, umowy spétki lub innej umowy.

Zgodnie z art. 176 ust. 1 Ustawy o Obrocie w przypadku, gdy emitent nie wykonuje albo wykonuje nienalezycie obowigzki, o ktérych
mowa w art. 18 ust. 1-6 Rozporzadzenia MAR, KNF moze w drodze decyzji natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 4.145.600,00 PLN
lub do kwoty stanowigcej réwnowartos¢ 2% catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu
finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza ona 4.145.600,00 PLN.

Na podstawie art. 176 ust. 2 Ustawy o Obrocie, w przypadku naruszenia obowigzkéw, o ktérych mowa w art. 18 ust. 1-6
Rozporzadzenia MAR, KNF moze natozy¢ m.in. na osobe, ktéra w tym okresie petnita funkcje cztonka zarzgdu emitenta, kare
pieniezng do wysokosci 2.072.800,00 PLN. Przepisy art. 96 ust. 6 pkt 2 oraz ust. 7-8a Ustawy o Ofercie stosuje sie odpowiednio.
Zgodnie z art. 176 ust. 4 Ustawy o Obrocie, w przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty uniknietej
przez emitenta w wyniku naruszen, o ktérych mowa w art. 176 ust. 1 Ustawy o Obrocie, zamiast kary, o ktérej mowa w art. 176 ust.
1 Ustawy o Obrocie, KNF moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci trzykrotnej kwoty osiggnietej korzysci lub uniknietej straty.

Nie mozna wykluczy¢, ze Spétka nie bedzie w sposéb prawidtowy stosowaé wymogdéw Rozporzgdzenia MAR, co moze skutkowaé
m.in. natozeniem na Spétke lub cztonkéw organdéw i pracownikéw sankcji przez organy nadzoru, a w konsekwencji moze
negatywnie wptynac na dziatalnosé i sytuacje finansowa Spoétki.

Ryzyko kwalifikacji akcji Spétki do segmentu NewConnect Alert

W dniu 4 lipca 2016 r. weszta w zycie Uchwata Nr 646/2016 Zarzgdu GPW z dnia 23 czerwca 2016 r. (z p6zn. zm.) w sprawie
wyodrebnienia segmentéw rynku NewConnect oraz zasad i procedury kwalifikacji do tych segmentéw (,Uchwata"). Zgodnie z
Uchwata akcje notowane na rynku NewConnect moga podlega¢ kwalifikacji do jednego z nastepujgcych segmentéw:

i NewConnect Focus;
ii. NewConnect Base;
iii. NewConnect Alert.

Do segmentu NewConnect Alert kwalifikowane sa, z zastrzezeniem § 6 Uchwaty, akcje emitenta, jezeli zachodzi przynajmniej
jedna z ponizszych przestanek:

i Sredni kurs akcji emitenta byt nizszy niz 5 groszy;
ii. wartos¢ ksiegowa emitenta wykazana w ostatnim opublikowanym raporcie okresowym ma wartos¢ ujemna;

iii. w okresie ostatnich 12 miesiecy na emitenta zostat natozony wiecej niz jeden raz ktérykolwiek ze wskazanych
ponizej srodkéw lub tez zostaty na niego natozone w sumie, w tym okresie, dwa lub wiecej z tych srodkéw:

a) obowigzek okreslony w § 15b Regulaminu ASO, lub
b) obowigzek okreslony w § 17b Regulaminu ASO, lub;
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o) kara upomnienia na podstawie § 17c Regulaminu ASO, lub

d) kara pieniezna na podstawie § 17c Regulaminu ASO, lub

e) zawieszenie obrotu akcjami emitenta na podstawie § 12 ust. 3 Regulaminu ASO;
iv. akcje emitenta sg oznaczone w sposéb szczegblny na podstawie § 150 ust. 1 Zatgcznika Nr 2 do Regulaminu ASO;
V. biegty rewident wydat negatywna opinie z badania sprawozdania finansowego emitenta za ostatni rok obrotowy

lub skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitatowej emitenta za ostatni rok obrotowy, albo tez
wydat stanowisko w sprawie odmowy wydania opinii, a sytuacja ta nie ulegta zmianie przed dniem kwalifikacji.

W przypadku zakwalifikowania akcji emitenta w wyniku okresowej weryfikacji do segmentu NewConnect Alert, akcje te sa:

i oznaczane w sposob szczegdlny w serwisach informacyjnych GPW oraz na stronie www.newconnect.pl; oraz

ii. notowane w systemie kursu jednolitego

- poczawszy od trzeciego dnia obrotu po dniu podania do wiadomosci uczestnikédw obrotu informacji o dokonanej
kwalifikacji.

W przypadku zakwalifikowania akcji emitenta w wyniku okresowej weryfikacji do segmentu NC Alert akcje te moga zostac
usuniete z portfeli indekséw, w trybie i na zasadach okreslonych w regulacjach GPW Benchmark S.A.

Na date Dokumentu Informacyjnego Akcje Emitenta notowane sg w segmencie NewConnect Base.

Ryzyko braku istnienia waznego zobowigzania animatora rynku do wykonywania w stosunku do akcji Spétki zadan
animatora rynku na zasadach okreslonych przez Organizatora ASO

Zgodnie z § 9 ust. 3 Regulaminu ASO, z zastrzezeniem innych przepiséw Regulaminu ASO, warunkiem notowania instrumentéw
finansowych (w tym Akcji Wprowadzanych) w ASO jest istnienie waznego zobowigzania animatora rynku, ktéry w umowie o
animowanie zobowigzat sie do wypetniania w stosunku do tych instrumentéw wymogdéw animowania w zakresie obecnos$ci w
arkuszu zlecen, minimalnej wartosci zleceri i maksymalnego spreadu, jak réwniez dodatkowych warunkéw animowania -
okreslonych w Zatgczniku Nr 6b do Regulaminu ASO.

Organizator ASO moze postanowi¢ o notowaniu instrumentéw finansowych w ASO bez koniecznos$ci spetnienia powyzszego
warunku w szczeg6lnosci z uwagi na charakter instrumentéw finansowych, ich notowanie na rynku regulowanym albo na rynku
lub w ASO innym niz prowadzony przez Organizatora ASO, co jednak w ocenie Spétki nie ma zastosowania do Spétki ani do Akgcji
Wprowadzanych.

W przypadku, o ktérym mowa powyzej, Organizator ASO moze wezwac emitenta do spetnienia warunku, o ktérym mowa w § 9
ust. 3 Regulaminu ASO, w terminie 30 dni od tego wezwania, jezeli uzna to za konieczne dla poprawy ptynnosci obrotu
instrumentami finansowymi tego emitenta.

Ponadto, z zastrzezeniem innych przepiséw Regulaminu ASO, w przypadku rozwigzania lub wygasniecia umowy z animatorem
rynku, instrumenty finansowe danego emitenta notowane sg w systemie notowan jednolitych z dwukrotnym okreslaniem kursu
jednolitego - poczgwszy od trzeciego dnia obrotu po dniu rozwigzania lub wygasniecia wtasciwej umowy - o ile Organizator ASO
nie postanowi o zawieszeniu obrotu tymi instrumentami lub ich notowaniu w systemie notowan jednolitych z jednokrotnym
okreslaniem kursu jednolitego.

Z zastrzezeniem innych przepiséw Regulaminu ASO, w przypadku zawieszenia prawa do wykonywania zadar animatora rynku w
alternatywnym systemie obrotu, instrumenty finansowe danego emitenta notowane sg w systemie notowan jednolitych z
dwukrotnym okres$laniem kursu jednolitego - poczawszy od trzeciego dnia obrotu po dniu zawieszenia tego prawa - o ile
Organizator ASO nie postanowi o zawieszeniu obrotu tymi instrumentami lub ich notowaniu w systemie notowan jednolitych z
jednokrotnym okreslaniem kursu jednolitego.

Z zastrzezeniem innych przepiséw Regulaminu ASO, w przypadku zawarcia nowej umowy z animatorem rynku, Organizator ASO
moze postanowi¢ o notowaniu instrumentéw finansowych danego emitenta w systemie notowan ciggtych lub w systemie
notowan jednolitych z dwukrotnym okreslaniem kursu jednolitego, jednak nie wczes$niej niz od dnia wejScia w zycie nowej umowy
z animatorem rynku.

Ryzyko zwigzane z istotnym zréznicowaniem w cenach emisyjnych Akcji Wprowadzanych
Nalezy zwrdéci¢ uwage na zréznicowanie cen emisyjnych Akcji Wprowadzanych:

i Akcje Serii A zostaty wyemitowane po cenie emisyjnej réwnej 0,13 zt

ii. Akcje Serii B zostaty wyemitowane po cenie emisyjnej réwnej 0,13 zt

iii. Akcje Serii C zostaty wyemitowane po cenie emisyjnej réwnej 3,95 zt
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iv. Akcje Serii D zostaty wyemitowane po cenie emisyjnej réwnej 8,91 zt
V. Akcje Serii E zostaty wyemitowane po cenie emisyjnej réwnej 20,00 zt
Vi, Akcje Serii F zostaty wyemitowane po cenie emisyjnej réwnej 0,13 zt

Wobec istotnej rozbieznosci cen emisyjnych Akcji Wprowadzanych istnieje potencjalne ryzyko, iz akcjonariusze, ktérzy objeli
Akcje Wprowadzane po cenach nizszych niz potencjalna cena akcji Emitenta w dniu pierwszego notowania Akcji Wprowadzanych
oraz w dniach nastepujgcych po wprowadzeniu Akcji Wprowadzanych do obrotu w ASO NewConnect w wyniku nadmiernej
podazy akcji oraz w przypadku niewystarczajgcego popytu ze strony kupujacych, spowodujg spadek kursu notowan.

Czynnikiem w pewnym stopniu ograniczajgcym mozliwosé spadku kursu wskutek wprowadzenia do obrotu Akgcji
Wprowadzanych jest fakt, iz akcjonariusze Akcji Wprowadzanych Spétki zawarli umowy o ograniczenie zbycia akcji Spotki
(,Umowy Lock-up") obowigzujgce do uptywu okreslonych terminéw liczonych od daty pierwszego notowania akcji Spétki na
rynku NewConnect (tj. od 19 sierpnia 2020 r.) lub oficjalnej premiery pierwszej gry Spétki pt. ,The Invincible”. Akcje Serii A
ograniczone sg zbyciem w nastepujgcy sposéb:

a) 380 001 akcji (nalezacych do Prezesa Zarzgdu) do dnia 19 lutego 2022 r.,

b) 412 726 akcji (objetych przez pierwszych inwestoréw, w tym 1 z obecnych cztonkéw Zarzadu oraz 2
obecnych cztonkéw Rady Nadzorczej i wiekszosci przez nich posiadanych na date Dokumentu
Informacyjnego) do dnia 19 sierpnia 2021r.,

c) 7 273 akcji nieobjetych jest Umowa Lock-up,

i Akcje Serii B (objete przez zespét produkcyjny, w tym 2 obecnych cztonkéw Zarzadu i w wiekszosci przez nich
posiadanych na date Dokumentu Informacyjnego) ograniczone sg zbyciem do korica 6 i 12 miesiecy od premiery gry
+The Invincible”,

ii. Akcje Serii C (objete w ramach kolejnej rundy finansowania) do dnia 19 maja 2021r.,
iii. Akcje Serii D (objete w ramach kolejnej rundy finansowania) do dnia 19 maja 2021r.,
iv. Akcje Serii E (objete w ramach kolejnej rundy finansowania) do dnia 19 lutego 2021r.,

V. Akcje Serii F (objete lub nabyte w ramach Programu Motywacyjnego) do kofica 12 miesiecy od premiery gry ,The
Invincible" (odnosnie niewielkiej cze$¢ akcji mozliwy okres do korica 6 miesiecy od premiery gry).

Jednoczes$nie na date Dokumentu Informacyjnego, Umowa Lock-up obowigzujgcg do dnia 19 lutego 2021 r. objetych jest 114.711
akcji serii G, ktére sg juz przedmiotem obrotu w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect od dnia 19 sierpnia 2020
r. (na mocy Uchwaty Zarzadu GPW Nr 586/2020 z dnia 7 sierpnia 2020 r. oraz Uchwaty Zarzgdu GPW Nr 614/2020 z dnia 14
sierpnia 2020 r.).

Majgc powyzsze na uwadze na date Dokumentu Informacyjnego Umowami Lock-up objetych jest tgcznie 1767 722 akcji Spétki
stanowigcych 95,66% udziatu w kapitale zaktadowym oraz w ogélnej liczbie gtoséw na WZA, w tym 1645 738 sposréd 1660 284
Akcji Wprowadzanych (stanowigcych 99,12%).

13. HISTORIA EMITENTA

Ponizsze kalendarium zawiera kluczowe z punktu widzenia dziatalnosci Emitenta zdarzenia w okresie od momentu zawigzania
Spétki do momentu sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego.

Kalendarium kluczowych zdarzen w historii Spé6tki

Data Wydarzenie
2018-09-10 Zawigzanie Spétki Starward Industries S.A. / Objecie akcji zatozycielskich serii A.
2018-09-27 Rejestracja w rejestrze przedsiebiorcéw KRS Starward Industries S.A.
2018-11-26 Uchwata NWZA w sprawie emisji Akcji Serii B, Coraz F.

2019-02-1 Uchwata NWZA w sprawie emisji Akcji Serii D.
2019-05-20 Uchwata NWZA w sprawie emisji Akcji Serii E.
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2019-05-27 Uchwata NWZA w sprawie emisji Akcji Serii G.
od 2019-07-19 e PR
do 2019-08-15 Oferta F&F Akcji Serii G w ramach ktérej Emitent pozyskat 2,7 mln PLN.
2019-11-12 Uchwata Zarzadu w sprawie emisji Akcji Serii H.
d 2019-11-22
d0301§—12—20 Oferta Publiczna Akcji Serii H w ramach ktérej Emitent pozyskat 3,0 mln PLN.
2020-08-07 Uchwata Zarzadu GPW ws. wprowadzenia do alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect Akgji Serii G oraz Akcji
Serii H.
2020-08-19 Debiut Emitenta na rynku NewConnect. Do obrotu gietdowego trafito tagcznie 187.716 akcji Emitenta (w tym 114.711 akgji
serii G oraz 73.005 akgji serii H).
2020-09-15 Pierwsze oficjalne ujawnienie gry (game reveal). Spétka ujawnita tytut swojej debiutanckiej produkcji, pierwsze
screenshoty z gry i fragmenty Sciezki dZwiekowej. Udostepniono réwniez oficjalng karte gry na platformie Steam.
2020-11-10 Rezygnacja z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej ztozona przez Pana Dawida Sekowskiego.
2020-11-T1 Powotanie do petnienie funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Pana Michata Siennickiego (przedstawiciela inwestoréw
indywidualnych).
2020-11-17 Powotanie do petnienia funkcji Cztonka Zarzadu Pana Dawida Sekowskiego
2021-01-12 Uchwata Rady Nadzorczej Emitenta w sprawie wyrazenia zgody na zamiane wszystkich akcji imiennych serii A, B,C, D, E i
F na akcje na okaziciela.
2021-01-13 Uchwata Zarzadu Emitenta w sprawie zamiany wszystkich akcji imiennych serii A, B, C, D, E i F na akcje na okaziciela.

14. DzIAtALNOSC PROWADZONA PRZEZ EMITENTA

14.1. OPIS DZIALALNOSCI EMITENTA

Starward Industries S.A. to niezalezny deweloper gier z tzw. segmentu AA+ przeznaczonych na komputery osobiste oraz konsole
do gier PlayStation, Xbox oraz Nintendo Switch, stworzony przez zespét z wieloletnim do$Swiadczeniem w takich firmach jak CD
Projekt Red, Reality Pump, Techland, na czele ktérego stoi Marek Markuszewski — Prezes Zarzadu i zarazem autor pierwszej
koncepcji studia w jednej osobie.

Marek Markuszewski po kilku latach w zdobywaniu doswiadczenia w krakowskim oddziale CD Projekt RED, ktérego byt
wspotzatozycielem, opuscit stanowisko Senior Producera, poSwiecajgc sie swojemu nowemu projektowi. W ciggu roku udato mu
sie pozyskac do wspétpracy niezwykle utalentowane oraz doswiadczone w branzy gamedev osoby, pozyskac licencje do wybitnej
ksigzki Sci-Fi oraz stworzy¢ szczegdtowy biznes plan. W czerwcu 2018 r. spotkat sie z grupg inwestoréw indywidualnych, ktérzy
w ciggu tygodnia zapewnili pierwszg runde finansowania i rozpoczeli wspdélne prace nad koncepcjg studia w wyniku czego
powstata dojrzata struktura firmy oraz dtugoterminowy plan operacyjny i finansowy. ZwieAczeniem pracy byto zawigzanie spétki
akcyjnej pod obecng nazwa w dniu 10 wrzesnia 2018 r. w Krakowie, ktéra zostata zarejestrowana KRS w dniu 27 wrzesnia 2019 r.
natomiast od paZdziernika tego samego roku rozpoczeta dziatalnos¢ w petnym sktadzie osobowym. Od poczatku istnienia, w
ramach emisji kolejnych serii akcji, na realizacje zatozenn Emitentowi udato sie pozyska¢ od zatozycieli oraz od inwestoréw
prywatnych tgcznie przeszto 9,0 mln zt.

Na date Dokumentu Informacyjnego Emitent jest w trakcie tworzenia pierwszej gry fabularnej opartej o powies¢ stynnego
polskiego pisarza - Stanistawa Lema, ktéry zdobyt popularnosé na catym Swiecie sprzedajgc dziesigtki milionéw egzemplarzy
swoich ksigzek. Emitent dysponuje wytaczng licencjg na produkcje gry wideo na motywach wydanej po raz pierwszy w 1964 roku
powiesci Stanistawa Lema pt. ,Niezwyciezony" (ang. ,The Invincible"), ktéra obowigzuje do 5 pazdziernika 2023 r. Emitent
dopuszcza przesuniecie zaktadanego terminu premiery kierujac sie jakoscig gry i maksymalizacjg przychoddéw, niemniej jednak
zamierza wyda¢ pierwszag gre znacznie przed uptywem terminu licencji, jeszcze w 2021 r. W przypadku wydania gry przez
Emitenta przed data uptywu licencji istnieje mozliwo$é na przedtuzenie okresu wytacznej licencji w celu stworzenia kolejnych
gier.

Emitent jest pionierem w komputerowej adaptacji kultowej twdérczosci Stanistawa Lema. Nie powiela przy tym zadnych wzorcéw
powstatych do tej pory wokét twérczosci tego pisarza, tworzgc catkowicie autorska wizje przekazu. Emitent ma Swiadomosé¢, ze
cel jest ambitny i dlatego od samego poczatku konsultuje swoje decyzje kreatywne ze znawcami twérczosci Lema. W dniu 15
wrzesnia 2020 r. miato miejsce pierwsze oficjalne ujawnienie gry (game reveal). Spétka ujawnita tytut swojej debiutanckiej
produkcji, pierwsze screenshoty z gry i fragmenty Sciezki dZwiekowej. Udostepniono réwniez oficjalng karte gry na platformie
Steam.
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W ramach prac nad pierwszych projektem Emitent wykorzystuje technologie Unreal Engine (silnik gry firmy Epic Games), ktéry
obstuguje wszystkie liczace sie platformy sprzetowe, zaréwno systemy operacyjne oraz konsole. Silnik ten jest systematycznie
rozwijany o obstuge nowych technologii, pozostajgc na biezgco z postepujgcymi trendami w branzy gier. Réwnolegle Emitent dba
o Sledzenie biezgcych trendéw poprzez uczestnictwo w konferencjach i pokazach, forach specjalistéw oraz analize nowo
pojawiajgcych sie gier. Emitent ktadzie takze duzy nacisk na rozwdj zawodowy cztonkéw zespotu, zapewniajgc im biezacy kontakt
z nowo pojawiajgcymi sie technologiami i trendami.

Na date Dokumentu Informacyjnego prowadzone sg prace produkcyjne nad tzw. wersjg alfa gry ,Niezwyciezony", ktérej premiera
w wersji PC na platformie STEAM wstepnie zapowiedziana zostata na drugg potowe 2021 r. W nastepnej kolejnosci gra trafi na
konsole Sony PlayStation 5 oraz Microsoft Xbox Series X. Jednocze$nie Emitent sprawdza mozliwo$¢ dostarczenia wersji gry na
poprzednig generacje konsol (PS4 oraz XboxOne) oraz w wersji do streamingu gier z przeznaczeniem na takie platformy Google
Stadia czy Amazon Luna.

Rozwazana jest réwniez wydanie ,Niezwyciezonego” w wersji przeznaczonej na urzgdzenia wirtualnej rzeczywistosci (VR). W
zakresie formuty wydania gry ,Niezwyciezony" Emitent nie wyklucza wspétpracy z wydawcag, nie mniej jednak bierze réwniez pod
uwage réwniez wydanie gry samodzielnie. Prowadzone sg rozmowy z wieloma podmiotami zainteresowanymi wydaniem gry, a
wsraéd nich sg m.in. wtasciciele platform dystrybucji cyfrowej oraz producenci konsol.

Formutujgc oczekiwania sprzedazowe ,Niezwyciezonego" w przedziale od 500 tys. do 700 tys. sztuk sprzedanych kopii w
pierwszym roku od premiery Emitent brat pod uwage przede wszystkim poziomy sprzedazy innych gier typu single player,
posiadajgce w sobie elementy science-fiction, motywy podrézy kosmicznych oraz podobne mechaniki rozgrywki jak w przypadku
.Niezwyciezonego". Jednoczesnie Zarzad Spétki podkresla, ze przedstawione oczekiwania wysokosci sprzedazy produkowanej
gry, nie majg charakteru formalnych prognoz finansowych. Ze wzgledu na specyfike branzy produkgcji i sprzedazy gier wideo,
zdaniem Emitenta nie jest mozliwe precyzyjne okresSlenie potencjalnych poziomdéw liczby sprzedanych w przysztosci
egzemplarzy gry, a wszelkie zaktadane dane mogg miec charakter wytacznie orientacyjny. Dlatego tez Spé6tka na date niniejszego
Dokumentu Informacyjnego nie sporzgdza zadnych wigzgcych planéw sprzedazy produktéw w zakresie liczby sprzedanych kopii
produkowanej gry.

14.2. STRATEGIA EMITENTA

Emitent przyjat strategie budowy wirtualnych swiatéw pod markami parasolowymi, dzieki czemu naktady promocyjne beda
wspierac sprzedaz nie jednej, ale catej serii gier pod wsp6lng markg. Natomiast przy promocji i marketingu pierwszej gry, Emitent
zamierza wykorzysta¢ pomost komunikacyjny oparty o wizerunek Stanistawa Lema jako rozpoznawalnego na Swiecie autora
powiesci fantastyczno-naukowych. Marka ta otwiera drzwi zaréwno do istniejgcego fandomu powiesci, jak i do lideréw opinii na
catym Swiecie oraz szeregu mediéw specjalistycznych i instytucji kulturalnych, artystycznych i naukowych. Na tej bazie Emitent
zbuduje komunikacje marketingowg wykorzystujgcg m.in. opinie i rekomendacje zaréwno fachowcéw jak i influenceréw, wspartg
znacznym gotéwkowym budzetem marketingowym, aby uzyskaé maksymalny zasieg w momencie wydania pierwszej gry.

W celu znalezienia wtasnego miejsca na rynku, mozliwego do obrony w dtuzszym okresie, Spétka postawita na unikatowe
wartosci, ktére wbudowata w swojg strategie biznesowg i produktowa:

= tworzenie wirtualnych Swiatéw wykraczajgcych poza pojedynczy produkt, a opartych o przekonywujgce, angazujgce
doswiadczenia z rozgrywki,

= wysoka wartos¢ intelektualng osadzong w kulturze, ktérg w wypadku pierwszej gry jest przedstawienie oryginalnej,
autorskiej wizji opartej o wytgczng licencje na utwdér literacki rozpoznawalnego pisarza - Stanistawa Lema.

Dtugoterminowym planem dziatania Spétki jest produkcja kolejnych gier w tematycznych seriach, ulokowanych w stworzonych
przez siebie i rozwijanych wirtualnych Swiatach. Taka strategia ma zapewni¢ stabilnos¢ przychoddw oraz ciggtos¢ dziatalnosci
operacyjnej. Dzieki temu naktady promocyjne i dziatania marketingowe beda wspierac sprzedaz nie jednej, ale catej serii gier pod
wspdlng marka, a dodatkowo, stworzone postacie, motywy i historie bedg miaty szanse z czasem przenika¢ do innych gatezi
kultury i rozrywki.

14.3. ZESPOL EMITENTA

Trzon zespotu developerskiego stanowig projektanci, programisci oraz graficy posiadajgcy $rednio ponad 10-letnie
doswiadczenie w branzy. Sg to m.in.:

e  Marek Markuszewski (Project Lead)

o doswiadczenie 13 lat m.in:, Senior Producer w CD Projekt RED (Wiedzmin 3: Krew i Wino, Cyberpunk 2077),
wspotzatozyciel krakowskiego oddziatu CD Projekt RED, Producer w Reality Pump
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e Daniel Betke (Lead Programmer)

o dosSwiadczenie 15 lat m.in: Unreal Programmer w Bloober Team, Senior Programmer w CD Projekt RED
(WiedZmin 3), Lead Engine Programmer w Reality Pump (Two World 2)

e  Mariusz Antkiewicz (Gameplay Designer)

o 11 lat dodwiadczenia - m.in: , Project Manager w Bloober Team (Layers of Fear 2), Gameplay Designer w CD
Projekt RED ( Cyberpunk 2077), QA Analyst (WiedZzmin 3), Game Designer w Bloober Team

e  Wojciech Ostrycharz (Art Director)

o doswiadczenie 14 lat m.in: Founder/Lead Artist w Art Way, Concept Artist w Platige Image, Lead Concept Artist
w Techland (Dead Island, Call of Juarez: Gunslinger, Dying Light)

e Sebastian Sptuszka (Environment Artist)

o doswiadczenie 12 lat m.in: Lead Artist w Bloober Team (Layers of Fear, Observer), Environment Artist w CD
Projekt RED (WiedZzmin 3), Lead Artist w Teyon

o absolwent Akademii Sztuk Pieknych w Krakowie
e  Piotr Mierzwa (Hardsurface Artist)

o doswiadczenie 6 lat m.in: 3D Artist w Bloober Team (Layers of Fear, Observer, Layer of Fear 2) oraz 7 lat poza
branzg jako Architekt oraz 3D Artist

o absolwent Architektury Politechniki Krakowskiej
e Mateusz Lendor (Animator)

o Tlatdoswiadczenia - m.in: Lead Animator w Teyon, Senior Motion Capture w Solnteractive, Freelance Animator
dla CD Projekt RED (WiedZmin 3), Techland (Dead Island)

e Brunon Lubas (Sound Designer)

o doswiadczenie 3 lata (w branzy, 10 lat jako muzyk) m.in: Bloober Team (Layers of fear 2, Blair Witch) oraz Draw
Distance (Ritual: Crown of Horns)

e  Aleksander Filek (Q&A Tester)

o 3 lata doswiadczenia jako Unity Developer w segmencie gier niezaleznych oraz 3 lata doswiadczenia jako
prowadzacy zajecia z tworzenia gier dla kota naukowego Bit Shader na Akademii Gérniczo-Hutniczej oraz
Fundacji Uniwersytet Dzieci

o student Informatyki Technicznej na Akademii Gérniczo-Hutniczej
e Damian Milas (Level Designer)

o 10 lat doswiadczenia jako Level Designer, od 6 lat pracuje w Unreal Engine tworzgc lokacje, oSwietlenie oraz
skrypty rozgrywki. Wybrane ukorficzone projekty: Blair Witch, Observer

e Bartosz Kamiriski (Programmer)

o 6 lat doSwiadczenia jako Programista i Generalista Unreala, twérca tutoriali. Praca przy Phantom Doctrine w
firmie Creative Forge

W 2021 r. Emitent planuje poszerzy¢ zespét deweloperski o osoby wspierajgce procesy produkcyjne. Dodatkowo planowane jest
zwiekszenie zakresu zlecen zewnetrznych, obejmujgcych m.in. materiaty i ustugi promocyjne, marketingowe i public relations.

Zesp6t kreatywny wspieraja:
e  Dawid Sekowski (Chief Operating Officer)

o 18 letnie doswiadczenie w obszarze wsparcia korporacyjnego/operacyjnego zdobywat na kilku stanowiskach
w spétce Comarch SA. oraz kilkunastoletnie letnie doswiadczenie w ramach inwestycji prywatnych na NC/GPW.
W spétce Emitenta zarzadza dziataniami operacyjnymi/procesami korporacyjnymi.
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e Andrzej Szafraniec (Chief Legal Officer)

o doradza Spétce od strony prawnej oraz koordynuje i nadzoruje wszelkie procesy prawne w Spétce, od biezgcych
spraw do istotnych wydarzen takich jak emisje akcji czy wprowadzenie akcji do obrotu publicznego. Posiada
wieloletnie doSwiadczenie w doradztwie prawnym i zarzgdzaniu procesami prawnymi spétek z réznych branz,
réwniez z branzy GameDev (Wooden Alein S.A., Moonlit S.A., Far From Home S.A.) Wiedze i umiejetnosci
zdobywat m.in. w firmach notowanych na rynku NewConnect.

e  Marta Skwarska (Administrative Manager)

o Zbranza gier zwigzana od 2006 roku. Uczestniczyta w zyciu i rozwoju takich spétek jak 11 bit studios S.A. oraz
CD Projekt S.A.; z administracjg, organizacjg oraz finansami zwigzana od poczatku swojej Sciezki zawodowe;j.

e Kamila Wojciechowska (Operating Officer)

o z branza gier zwigzana od 2016 roku. Posiada ponad 10 letnie doSwiadczenie w prowadzeniu i rozliczaniu
projektéw dotowanych ze Srodkéw krajowych i funduszy unijnych. W Spétce odpowiedzialna za wsparcie
proceséw korporacyjnych.

e  Dominika Wcisto (Junior Legal Officer)

o odpowiada za wsparcie proceséw prawnych i biezgce doradztwo prawne w Spétce. DoSwiadczenie zdobywata
doradzajgc spétkom kapitatowym jako prawnik in-house.

14.4. PRODUKT EMITENTA

Pierwszym produktem, tworzonym w ramach pierwszej franczyzy gier wideo, jest gra przygodowa o tytule The Invincible. Jest to
nisza rzadko eksploatowana przez tytuty konkurencyjne. Gra ma by¢ tytutem fabularnym, opowiadajgcym o losach astronautdw,
ktérzy podczas misji badawczej natrafiajg na nieoczekiwane zagrozenie. Poza wciggajgcym sledztwem, ktére przeradza sie w
walke o przetrwanie, fabuta gry porusza réwniez problemy filozoficzne gatunku ludzkiego i jego miejsca we wszechswiecie.
Wymagajacy, powazny klimat zbalansowany jest lzejszymi, przygodowymi motywami. Gracze dokonujg waznych wybordéw, ktére
doprowadzajg do odmiennych przebiegdw i zakoriczen historii.

Estetyka graficzna gry to retro-futuryzm a konkretnie Atompunk. Projekty urzadzeri i mechanizméw silnie nawigzujg do
futurystycznych designu z lat 1945-1965. Spétka Swiadomie wykorzystuje wzornictwo okresu, w ktérym powstawata ksigzka,
kreujgc alternatywna przysztosé, w ktérej cywilizacja nadal rozwija technologie atomowa, ale nie doszto do rewolucji cyfrowe;.
Technologia, z ktérg spotka sie gracz jest w petni analogowa. Bohaterowie nie majg mozliwosci korzystania z komputerdw, ale z
moézgdw elektronowych, do ktérych informacje podaje sie za pomocg tasm programowych. Nie mamy ptaskich monitoréw, ale
ciezkie wyswietlacze kineskopowe. Mapy miedzygwiezdne nie sg plikami graficznymi, ale ogromnymi ptachtami papieru. W
naszym Swiecie nie ma tez cyfrowego przesytu danych - bohaterowie korzystajg z sygnatu radiowego i wszystkich ograniczen,
jakie to determinuje.

Rozgrywka dostepna bedzie w trybie pierwszoosobowym. Produkcje gry oparto na silniku Unreal Engine 4 (z potencjalng zmiang
na Unreal Engine 5).

Gtéwnym atutem gry jest doskonale opowiedziana, wciggajgca historia, mtodego naukowca-kosmonauty badajacego obca
planete. Wraz z postepami w eksploracji, odkrywa on tajemnicza, wrogo nastawiong site, ktérej blizsza charakterystyka daleko
wykracza poza zdolnosci poznawcze ludzkiej cywilizacji.

Fabuta gry zostata oparta na utworze literackim Stanistawa Lema - jednego z najbardziej rozpoznawalnych polskich pisarzy
Swiecie, co gwarantuje bogatg historie, angazujgca rozgrywke oraz moc emocjonalnych dosSwiadczen. Wysoka dbatos¢ o detale i
interakcje z nieznanym, tajemniczym Swiatem pozwoli przyciggna¢ graczy szukajgcych zaréwno dobrej rozrywki na poziomie
przygodowym jak i popularno-naukowym. Spétka korzysta ze wszystkich sktadowych Swiata przedstawionego w ksigzce
rozwijajgc je, modyfikujac i poszerzajac ich spektrum. Wszystko to po to, by przetozy¢ jezyk literacki oryginatu na interaktywne
medium gry.

W 2021 roku przypada 100-lecie urodzin Stanistawa Lema. Okragta rocznica spowoduje duze zainteresowanie pisarzem ze strony
mediéw oraz wzmozong aktywnos¢ instytucji kulturalnych, ktérych celem bedzie promocja twdércy na arenie miedzynarodowe;.
Synchronizacja zamkniecia cyklu produkcyjnego z rocznicg urodzin pisarza pozwoli na petne wykorzystanie potencjatu
medialnego gry.

Gtéwny watek fabularny zapewni okoto 8 godzin rozgrywki. Watki poboczne moga jg wydtuzy¢ o kilka kolejnych godzin. Gra
zawiera sporo opcjonalnej zawartosci, ktérej odkrycie bedzie miato wptyw nie tylko na dtugos¢ rozgrywki, ale takze na przebieg
gtéwnego watku oraz zakoriczenia. Fabuta jest skonstruowana w sposéb nieliniowy, dlatego ostateczna dtugosc¢ gry jest Scisle
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zwigzana ze sposobem gry danego gracza oraz wybordw, ktére podejmuje. Nieliniowo$¢ fabuty oraz alternatywne zakoriczenie
oparte na wyborach gracza, sprawiaja, ze nie jest mozliwe zobaczenie catej zawartosci za jednym razem.

Cykl zycia produktu Spétka szacuje na okres 3 lat. Spétka planuje podtrzymywaé zainteresowanie graczy oraz zapewnié
wydtuzony model sprzedazy gry poprzez Game Development as a Service (GDaaS) - przedtuzanie cyklu zycia dzieki
implementacji uwag i sugestii graczy, publikowanie dodatkéw (DLC) rozszerzajgcych fabute i czas rozgrywki oraz
wzbogacajgcych doswiadczenie bohaterdw rozgrywki o nowe przygody.

taczny budzet projektu zostat oszacowany na okoto 9,1 mln zt, na ktéry sktadaja sie:

e  koszty produkcji gry, na ktdre sktadajg sie koszty, Zesp6t Dev In-House, Outsource Dev, Administracji (prawne, ksiegowe,
IR, przeprowadzenie emisji), Biura (najem, wyposazenie) oraz IT (hardware, software) - tgcznie ok. 7,1 mln zt.
e planowane koszty przeprowadzenia kampanii marketingowej - ok. 2 mln zt.

Kluczowe zatozenia:
=  Segment: AA+,
* Platforma: PC, Switch, Xbox One, PlayStation,

* Premiera gry w drugiej potowie 2021r.
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Przyktadowe grafiki oraz screenshoty przedstawiajace rozgrywke
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14.5. ETAP PRODUKCJI THE INVINCIBLE ORAZ BUDZET GRY

Dotychczas zespét zrealizowat:

e Pazdziernik 2018 r. - rozpoczecie produkcji gry The Invincible

e Styczern 2019r. - zakonczenie i odbiér etapu produkcyjnego MS-01

e Kwiecie 2019 . - MS-02

e Sijerpieri 2019r. - MS-03

e Luty2020r. - MS-04

e Kwieciern 2020r. - MS-05 Zakonczenie fazy pre produkcji. Zaprojektowano i zaimplementowano wszystkie
kluczowe mechaniki potrzebne do realizacji przebiegu gry, oraz wprowadzono benchmarkowe grafiki otoczenia,
obiektéw i postaci;

e Maj2020r. - MS-06

e Lipiec 2020r. - MS-07

e Sierpien 2020r. - MS-08

e PaZdziernik 2020r. - MS-09

e (Grudziern 2020 . - MS-10 Zaawansowany etap pracy nad wersjg Alpha gry polegajgca na mozliwosci

przejscia catej gry.

W kolejnym kroku, Spétka planuje zakonczy¢ realizacje etapu Alpha, a nastepnie zrealizowac etap Beta, ktéry bezposrednio
poprzedza etap Release (tj. wydanie gry). Nastepnie Spétka planuje realizowac etap Patches + DLCs (tj. publikowaé poprawki i
dodatki do gry).

Plan przysztych etapéw ma charakter pogladowy i w zaleznosci od postepéw prac, a takze opinii graczy, moze by¢ modyfikowany
za zgodg Rady Nadzorczej, niemniej jednak do korica 2021 r. Emitent planuje ukoriczy¢ produkcje petnej wersji ,Niezwyciezonego".
Spétka, realizujgc poszczegdlne kamienie milowe produkcji, konsultuje cato$¢ postepu prac i pomystéw na dalsza realizacje z
gronem ekspertéw branzowych, wsréd ktérych sg producenci, recenzenci, dziennikarze, deweloperzy, gracze oraz inwestorzy
sektora gier wideo.

W trosce o jak najwyzszg jako$¢ produktu docelowego, juz na wczesnym etapie produkcji gry, Spétka bada odbiér produktu
wewnatrz kilku grup: konsultantéw branzowych, mediéw branzowych, innych twércéw gier oraz odbiorcéw docelowych
produktu.

Od poczatku swojej dziatalnosci Spétka pozyskata finansowanie w formie kapitatu wtasnego w tgcznej wysokosci 9,1 mln ztotych,
jednoczesnie zdobywajgc zaufanie 162 akcjonariuszy. Caty zgromadzony kapitat przeznaczony jest na realizacje, promacje i
sprzedaz pierwszej gry, bedgcej adaptacjg prozy Stanistawa Lema.

Plan produkcyjny do wydania gry zaktada wydatki w wysokosci ok. 7,1 mln zl, w ktérych uwzglednione sa nastepujace koszty:
zesp6t statych wspétpracownikéw (dev in-house), zlecenia u zewnetrznych podwykonawcéw (outsource dev), IT (sprzet i
licencje obce), utrzymanie biura (wynajem i utrzymanie biura) oraz administracyjne (obstuga prawna, ksiegowa, IR i
przeprowadzenia emisji). Dodatkowo okoto 2 mln zt planowane jest na przeprowadzenie kampanii marketingowej.

CALKOWITY BUDZET SPOLKI KWOTA (TYS. Zt)
Zesp6t Dev In-House 4713

Outsource Dev 222

Administracja (prawne, ksiegowe, IR, przeprowadzenie emisji) 1242

Biuro (najem, wyposazenie) 651

IT (hardware, software) 266

Marketing ~"2000
taczny budzet ~'9094

Zrédto: Emitent.

Proporcje pomiedzy budzetem developerskim a marketingowym oraz ich wielko$¢ mogg ulec zmianie w przypadku podpisania
umowy wydawniczej.
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14.6.

AKCIONARIUSZE EMITENTA POSIADAJACY CO NAJMNIE) 5% GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU

W tabeli ponizej zamieszczono (w ujeciu liczbowym i procentowym) informacje dotyczgce struktury kapitatu zaktadowego Spotki
oraz struktury ogélnej liczbie gtoséw w WZA Spétki na date niniejszego Dokumentu Informacyjnego.

LP AKCJONARIUSZ L. AKCJI % AKCJI L. GLOSOW % GLOSOW
1 Marek Markuszewski * 380002 20,56% 380002 20,56%
2 Kamil Klinowski ** 124772 6,75% 124772 6,75%
3 Marcin Przasnyski 119787 6,48% 119787 6,48%
4 Chiswick Creative Ventures Ltd 101007 547% 101007 5,47%
5 Sebastian Sptuszka 100 000 5,41% 100 000 5,41%
6 Daniel Betke* 100 000 5.41% 100 000 5.41%
7 Dawid Sekowski * 84701 4,58% 84 701 4,58%
8 Mariusz Antkiewicz * 50 000 2,71% 50 000 2,71%
9 Katarzyna Piéro ** 47125 2,55% 47125 2,55%
10 Przemystaw Marmul ** 6 005 0,32% 6 005 0,32%
n Michat Siennicki ** 3000 0,16% 3000 0,16%
12 Pozostali akcjonariusze 731601 39,59% 731601 39,59%
RAZEM 1848 000 100,00% 1848 000 100,00%

*Zarzad / ** Rada Nadzorcza

Aktualna liczba akcji zostata przekazana przez akcjonariuszy i moze
raportowania.

uwzgledniac transakcje, ktére nie rodzity obowigzkdéw
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14.7. CHARAKTERYSTYKA RYNKU NA KTORYM FUNKCJONUJE EMITENT

Branza gier wideo jest segmentem charakteryzujgcym sie wysokg dynamikg wzrostu oraz niskim stopniem przewidywalnosci.
Informacja ta jest szczeg6lnie aktualna w kontekscie zdarzer majgcych miejsce w 2020 roku, w ktérym dodatkowag zmiennosé
generowaty czynniki takie jak: pandemia COVID-19, ktéra spowodowata wzrost zainteresowania branza gier, premiery konsol
nowej generacji (Microsoft Xbox X, Sony PlayStation 5), a takze znaczgce zmiany strukturalne zwigzane z rosnacg liczbg gier
miedzyplatformowych.

Informacji na temat stanu branzy gier komputerowych cyklicznie dostarcza holenderska firma analityczna Newzoo,
specjalizujgca sie w analizie danych oraz Swiadczgca ustugi dla firm z branz rozrywkowej, technologicznej i medialnej,
pomagaijace docierac do odbiorcéw, Sledzi¢ konkurencje, dostrzegac okazje oraz podejmowac decyzje strategiczne i finansowe.
Newzoo publikuje raporty dotyczgce branzy gier komputerowych oraz e-sportu, w ktérych przedstawia kompleksowe dane na
temat obecnej wielkosci rynku z uwzglednieniem wielkosci rynkéw w poszczegélnych krajach, szacunki wzrostu oraz strukture
rynku w podziale na segmenty (gry mobilne, konsolowe oraz komputerowe). Sposréd dostepnych na rynku raportéw
branzowych, raporty Newzoo sg jednymi z najczesciej wykorzystywanych Zrédet informacji na temat branzy gier wideo.

Zgodnie z danymi zawartymi w raporcie ,Global Games Market Report 2020" firmy Newzoo catkowite przychody z branzy gier na
koniec 2020 roku miaty wynie$¢ 159,3 mld $ (+9,3% r/r). Najwiekszym rynkiem (zaréwno gier komputerowych, konsolowych oraz
mobilnych) miat zosta¢ rynek Azji Pacyficznej generujgcy przychody w wysokosci 78,4 mld $, stanowigc tym samym okoto 49,2%
udziatu w catkowitych przychodach branzy. Kolejnymi pod wzgledem przychoddéw makroregionami miaty byé: Ameryka Pétnocna
osiggajgca wynik 40 mld $ (25,1%), Europa 29,6 mld $ (18,6%), Ameryka Potudniowa 6 mld $ (3,8%) oraz Afryka i Bliski Wschéd
54 mld $ (3,4%). W 2020 roku najszybciej rozwijajgcymi sie rynkami byty rynki mtode - Afryka i Bliski Wschéd, osiggajgce
rekordowg stope wzrostu wynoszgcg +14,5% (r/r), zas Ameryka Potudniowa +10,3% (r/r). Makroregion Azji Pacyficznej
odnotowat wzrost na poziomie +9,9% (r/r) (gtéwnie za sprawg odblokowania rynku chifiskiego), Ameryka Pétnocna +8,5% (r/r)
oraz Europa +7,8% (r/r).

Jednym z najbardziej istotnych czynnikédw hamujgcych wzrost rynkéw azjatyckich jest szeroko prowadzona akcja legislacyjna
majgca na celu walke z uzaleznieniem od gier komputerowych wsréd najmtodszych graczy. W wielu tamtejszych krajach, w tym
w Chinach i Korei Potudniowej (odpowiednio 1. i 4. najwiekszy krajowy rynek gier pod wzgledem przychoddw ze sprzedazy)
wprowadzono ustawowe limity ograniczajgce dzienny czas przeznaczany na te forme rozrywki. Ponadto w Chinach funkcjonuje
restrykcyjny system certyfikacji gier, ktéry to znaczgco ogranicza mozliwosci wprowadzania nowych produkcji zgodnie z
prawem. Wprowadzenie tego systemu w potowie 2018 roku spowodowato zamrozenie wszystkich zaplanowanych do korica roku
debiutéw na rynku chiAskim.

PRZYCHODY Z BRANZY GIER W 2020 (MLD $)

Afryka i Bliski Wschéd

5.4mld $
(+14.5% YoY)

Europa

29.6 mid $

(+7.8% YoY)

Ameryka Potudniowa

6mid S

(+10.3% YoY)

Globalnie

159.3mld $

{+9.3% YoY)

Azjai Australia

78.4mid $

(+9.9% YoY)

Ameryka Potnocna

40 mid $

(+8.5% YoY)

Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie: Global Games Market Report 2020

Nie sposéb réwniez nie wspomnie¢ o 10 najwiekszych krajowych rynkach gier pod wzgledem przychodéw, wsréd ktérych znajdujg
sie 3 kraje azjatyckie (Chiny - 1., Japonia - 3., Korea Potudniowa - 4.), 2 kraje pétnocnoamerykariskie (Stany Zjednoczone - 2.,
Kanada - 8.) oraz 5 krajéw europejskich (Niemcy - 5., Zjednoczone Krélestwo - 6., Francja - 7., Wtochy - 9., Hiszpania - 10.).
Zgodnie z danymi firmy Newzoo najwiekszym rynkiem gier (zaréwno komputerowych, konsolowych oraz mobilnych) w 2020 r.
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byt rynek chinski, ktéry miat wygenerowac przychody w wysokosci 40,9 mld USD, tym samym wyprzedzajgc dwuletniego lidera
- Stany Zjednoczone (36,9 mld USD). Rynek gier w Stanach Zjednoczonych po raz pierwszy od trzech utrzymuje tempo wzrostu
na poziomie bliskim zeru (+0,057% r/r), co pozwolito rynkowi chifiskiemu przescignagé go w rankingu. Pomimo wspomnianego
zamrozenia chiriskiej branzy gier, skutkujgcego spadkiem stopy wzrostu przychodéw w 2019 roku o -3,7% (r/r), pandemia COVID-
19 oraz powszechne ozywienie rynku gier pozwolity chifiskiemu rynkowi osiggng¢ stope na poziomie +11,9% (r/r). Niemniej jednak
osiggane wyniki potwierdzajg utrzymanie sie Chin oraz USA w Scistej czotéwce najwiekszych rynkéw gamingowych na Swiecie.
Podium zestawienia zamyka Japonia z przychodami na poziomie 18,7 mld $ (-1,7% r/r). Dominacje rynkéw azjatyckich utwierdza
pozycja Korei Potudniowej, ktéra podobnie jak w roku ubiegtym uplasowata sie na 4 miejscu z wielkoscig rynku na poziomie 6,6
mld USD (+5,9% r/r). Ciekawym z perspektywy stopy wzrostu wydaje sie by¢ réwniez wynik Kanady, ktéra w tym roku ma
osiggng¢ wynik +9% (r/r).

Wyszczegélnienie Przychody rynku [mld S] Dynamika przychodéw r/r (%)

Lp. Kraj 2017 2018 2019 2020 2018/2017 2019/2018 2020/2019
1 Chiny 275 37,9 36,5 40,9 37,8% -3,7% 11,9%
2 USA 25 30,4 36,9 36,9 21,60% 21,40% -0,1%
3 Japonia 12,5 19,2 19,0 18,7 53,6% -1,0% -1,7%
4 Korea Potudniowa 4.2 56 6,2 6,6 33,3% 10,7% 5,9%
5 Niemcy 4.4 4,7 6,0 6,0 6,8% 27,7% 0,6%
6 Wielka Brytania 4,2 45 5,6 55 71% 24,4% -1,6%
7 Francja 3,0 31 41 4,0 3,3% 32,3% -2,8%
8 Kanada 19 23 2,8 31 21,1% 21,7% 9,0%
9 Wtochy 19 2 2,7 2,7 5,30% 35,00% -1,4%
10 Hiszpania 19 2,0 2.7 2.7 5,3% 35,0% -1,6%

Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie: Global Games Market Report 2020

W listopadzie 2020 roku analitycy z Newzoo, majgc juz szeroka wiedze na temat skutkéw pandemii COVID-19, zdecydowali sie na
ponowne oszacowanie globalnych przychoddw z branzy gier w 2020 roku. Wedtug najnowszych danych przychéd wynidst 174.9
mld $. co stanowi znaczgcy wzrost w stosunku do poprzedniego szacowania (159,3 mld $), wykonanego jeszcze przed pandemia.

We wspomnianym raporcie Newzoo zawarto réwniez perspektywy rozwoju branzy gier na lata 2018 — 2022. W 2021 roku globalne
przychody ze sprzedazy gier miaty osiggng¢ wartos¢ 173,1 mld $, co stanowi roczny wzrost na poziomie +8,68% (r/r), zas w 2022
roku 187 mld $, a wiec +7,99% (r/r). Struktura udziatu poszczegélnych makroregionéw ma nie ulec zmianie, stanowigc odsetki na
poziomie 2020 roku.

PROGNOZA PRZYCHODOW Z BRANZY GIER W LATACH 2018 - 2022 (MLD $)
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Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie: Global Games Market Report 2020

Ponownie w listopadzie 2020 roku analitycy firmy Newzoo zdecydowali sie na zmiane swoich szacunkéw. Wedtug ich danych, w
2021 roku przychody z rynku gier wyniosg 189 mld $ (poprzednio: 1731 mld $). a w 2023 roku branzg gier odnotuje rekordowe
przychody na poziomie 217.9 mld $).

Istotng informacjg zawartg w raporcie jest réwniez zestawienie globalnych przychéd z branzy gier z podziatem na poszczegdlne
platformy. W 2020 roku najbardziej dochodowym sektorem miaty okazac sie gry mobilne (na smartphone'y) generujace
przychody na poziomie 63,6 mld $ stanowigc tym samym 40% udziatu w catkowitych przychodach branzy. Kolejnymi zas pod
wzgledem przychodéw miaty by¢: gry konsolowe 45,2 mld $ (28%), pudetkowe i cyfrowe gry PC 33,9 mld $ (21%), gry mobilne na
tablety 13,7 mld $ (9%) oraz gry przegladarkowe 3 mld $ (2%). W 2020 roku najszybciej rozwijajgcymi sie rynkami byty: rynek gier
mobilnych na smarthone'y, ktéry odnotowuje stope wzrostu na poziomie +15,8% (r/r), gier na konsole +6,8% (r/r) oraz gier na PC
+6,7% (r/r). Kolejnymi za$ sa: gry mobilne na tablety z wynikiem +2,7% (r/r) oraz gry przegladarkowe odnotowujgce
spektakularny spadek na poziomie -13,4% (r/r).

PRZYCHODY Z BRANZY GIER W 2020 (MLD $)

Gry przegladarkowe

3mid$
Gry PC (-13.4% YoY)
(pudetkowe oraz digital)
33.9 mid S Gry na konsole
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Globalnie
159.3 mid $
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Gry mobilne (tablety)

13.7mid $

Gry mobilne (smartphone) (+2.7% YoY)
. o

63.6 mid $

(+15.8% YoY)

Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie: Global Games Market Report 2020

Wedtug aktualnych na dzier publikacji Dokumentu Informacyjnego danych, perspektywy rozwoju struktury platformowej branzy
gier na lata 2018 - 2022 sg klarowne. Co najmniej do 2022 roku przychody ze sprzedazy gier przeglagdarkowych majg zanikac w
Srednim tempie -15,9% (r/r), bedgc tym samym wypieranie przez pozostate platformy. Szacuje sie, ze najwiekszy $redni wzrost
ma dotyczy¢ gier mobilnych na smartphone'y (+11,8% r/r) oraz gier konsolowych (+11,2% r/r). Wzrost przychodéw z gier
mobilnych na tablety ma oscylowa¢ na poziomie +3,9% (r/r), za$ w przypadku gier PC +3,8% (r/r).

PROGNOZA PRZYCHODOW Z BRANZY GIER W LATACH 2018 - 2022 (MLD $)

200 187 mld $
7.99% YoV
173.1mld $ (+7:992 o)
150 (+8.68% YoY)
159.3mid $
(+9.33% Yo)
160 145.7 mid $
+4.97% YoY)|
138.8mld § ! < 76.7mid §

(41%)

140

69.3mld $
(a0%)

120

54.9mid $
(36%)

100

80

0 13.9mld §
12.5mld $ 13.3mid § 13.7mid $ (8%)

(9%) (9%) 19%)
40
20

4.2mld$ 3.5mid$ 3mid § 1.7mld$ 1.9mid$
0 (3%) (2%) (2%) (1%) (1%)
2018 2019 2020 2021 2022
Gry przegladarkowe PC mGry konsolowe Gry tabletowe mGry PC W Gry na smarthone

96 | STRONA



Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie: Global Games Market Report 2020

Rozwadj Internetu oraz popularnos¢ szerokopasmowego dostepu do sieci, umozliwity uzytkownikom sprawne pobieranie duzych
plikéw po zakupie, bez koniecznosci wychodzenia z domu. Z uwagi na to, w ciggu ostatnich kilku lat powstawaty liczne platformy
dystrybucji cyfrowej, w ktérych katalogach mozna odnalez¢ gry z catego Swiata, co dla graczy oznacza brak uzaleznienia od
dostepnosci fizycznej wersji produkcji w danym regionie bgdzZ sklepie. Generowanie kodéw gier uprawniajacych do posiadania
produktu umozliwito graczom dostep do dotychczas niedostepnych tytutéw, a zatem do rozpowszechnienia i uniwersalizacji
przyjmowanych standardéw jakosci. Cyfrowa dystrybucja gier PC zdominowana jest przez STEAM, posiadajgcego w swoim
katalogu ponad 160 tysiecy aplikacji przy srednim dzienny wykorzystaniu tgcza okoto 4 Tb/s. Innymi z kategorii gier PC
dystrybutorami sg: Origin, Uplay oraz GoG. Niemniej jednak podobna sytuacja ma miejsce w przypadku gier konsolowych, ktérych
producenci umieszczajg swoje tytuty w autoryzowanych sklepach konsolowych np. PlaystationStore (seria konsol PlayStation),
XboxLive (seria konsol Xbox) czy Nintendo Games Store (seria konsol Nintendo).

Powszechny dostep do ogdélnoswiatowych produkcji generuje réwniez rosngcg populacje graczy, ktérzy nie sg ograniczeni od
dostepnosci produkcji w zamieszkiwanym regionie. Wedtug szacunkéw Newzoo na dzieri publikacji Dokumentu Informacyjnego
liczba graczy na Swiecie wynosi 2,69 mld oséb, za$ do 2023 roku ma ona osiggng¢ poziom przeszto 3,07 mld oséb. Szacunkowa
Srednia stopa wzrostu przypadajgca na lata 2020 - 2023 ma zas wynies¢ +4,75% (r/r).

POPULACJA GRACZY NA SWIECIE W LATACH 2015- 2023 (MLD)

(+4.07% YoY)
(+4.98% YoY)
(+4.46% YoY) 3,07
(+5.49% YoY) 2,95
(#5.37% YoY) 2,81
(+7.08% YoY) 2,69
(+7.11% Yoy) 2,55
(+6.03% YoY) 2,42
2,26
2,11
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

Zrédto: Opracowanie wtasne na podstawie: Global Games Market Report 2020

15. INFORMACJE DODATKOWE

15.1. WYSOKOSE KAPITALU ZAKLADOWEGO EMITENTA

Na date Dokumentu Informacyjnego zarejestrowany kapitat zaktadowy Spétki wynosi 240.240,00 zt (dwiescie czterdzieéci
tysiecy dwiescie czterdziesci ztotych) i dzieli sie na 1.848.000 (jeden milion osiemset czterdziesci osiem tysiecy) akcji zwyktych
na okaziciela* o wartosci nominalnej 0,13 zt (zero ztotych i 13/100) kazda akcja.

2z DATA DATA e
SERIA LICZBA LICZBA RODZA) WARTOSC CENA SPOSOB
2 ORGAN UCHWALY REJESTRACIJI/UJAWNIENIA
AKCJI AKCJI W AKCJI NOMINALNA MISYJNA POKRYCIA
(o] (o] GLOSO (o] [o] Ll EMISY]) EMISYINE) WIKRS 0 C
A 800 000 800 000 Zwyktg na 0,13 PLN 0,13 PLN WZA 2018-09-10 2018-09-27 Gotowka
okaziciela
B 390 000 390 000 Zwyk'tFl_' ne 0,13 PLN 0,13 PLN WZA 2018-11-26 2019-01-24 Gotéwka
okaziciela
c 244509 | 244509 | ZWYMena 013 PLN 395PLN | wza 2018-11-26 2019-01-24 Gotéwka
okaziciela
Zwykte na .
D 110 275 110 275 .. 0,13 PLN 8,91 PLN WZA 2019-02-1 2019-08-23 Gotéwka
okaziciela
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€ 67500 67500 | ZWykena 0,13 PLN 20,00 PLN WzA 2019-05-20 2019-08-23 Gotéwka
okaziciela

F 48000 4go000 | ZWyMena 0,13 PLN 0,13 PLN WzA 2018-11-26 2020-11-25 Gotéwka
okaziciela

G 114711 nam | Zwykena 0,13 PLN 23,50 PLN WzA 27.05.2019 2019-09-11 Gotéwka
okaziciela
Zwykte na .

H 73005 73005 e 0,13 PLN 41,00 PLN WzA 12.11.2019 2020-01-21 Gotéwka
okaziciela

**Na date Dokumentu Informacyjnego tresc Statutu nie odzwierciedla dokonanej konwersji Akcji Serii A, Akcji Serii B, Akcji Serii C, Akcji Serii D, Akcji Serii E oraz AKcji
Serii F z imiennych na okaziciela. Przedmiotowa tres¢ Statutu Emitenta zostanie dostosowana do stanu aktualnego na najblizszym Walnym Zgromadzeniu Spétki.

Akcje Serii A objeto 17 0séb na podstawie oSwiadczenia o objeciu akcji ztozonego w akcie zatozycielskim Spétki z dnia 10 wrzesnia
2018 roku. Na date Dokumentu Informacyjnego 21 oséb posiada Akcje Serii A, w tym 4 podmioty powigzane (dwdch cztonkdw
Zarzagdu oraz dwdch cztonkéw Rady Nadzorczej).

Akcje Serii B objeto 8 osdb w trybie subskrypcji prywatnej. Na date Dokumentu Informacyjnego Akcje Serii B posiada 13 oséb, w
tym 3 podmioty powigzane (dwdch cztonkéw Zarzagdu oraz jeden cztonek Rady Nadzorczej).

Akcje Serii C objeto 16 0séb w trybie subskrypcji prywatnej. Na date Dokumentu Informacyjnego Akcje Serii C posiada 16 oséb, w
tym 3 podmioty powigzane (jeden cztonek Zarzgdu i dwéch cztonkéw Rady Nadzorczej).

Akcje Serii D objeto 14 0séb w trybie subskrypcji prywatnej. Na date Dokumentu Informacyjnego Akcje Serii D posiada 14 oséb, w
tym jeden podmiot powigzany (jeden cztonek Rady Nadzorczej).

Akcje Serii E objeto 49 0sdéb w trybie subskrypcji prywatnej. Na date Dokumentu Informacyjnego Akcje Serii E posiada 49 oséb, w
tym 0 podmiotéw powigzanych.

Akcje Serii F emitowane w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego, do daty Dokumentu Informacyjnego
objeto dotychczas 8 oséb wykonujac uprawnienia wynikajgce z posiadanych przez nich warrantéw subskrypcyjnych. Obecnie
Akcje Serii F posiada 12 oséb, w tym 0 podmiotéw powigzanych.

Kapitat zapasowy w Spétce tworzony jest zgodnie z art. 396 § 1 KSH tj. na pokrycie straty nalezy utworzy¢ kapitat zapasowy, do
ktérego przelewa sie co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy, dopdki kapitat ten nie osiggnie co najmniej jednej trzeciej
kapitatu zaktadowego. Ponadto, do kapitatu zapasowego nalezy przelewac nadwyzki, osiggniete przy emisji akcji powyzej ich
wartosci nominalnej, a pozostate po pokryciu kosztéw emisji akcji.

Zgodnie z art. 396 § 4 KSH statut moze przewidywac tworzenie innych kapitatéw na pokrycie szczegélnych strat lub wydatkdéw
(kapitaty rezerwowe). Kapitaty rezerwowe Spétka moze tworzy¢ i znosi¢ uchwatg Walnego Zgromadzenia zaréwno na poczgtku,
jak i w trakcie roku obrotowego.

15.2. INFORMACJA 0 DOKUMENTACH KORPORACYJNYCH EMITENTA UDOSTEPNIONYCH DO WGLADU

Statut Emitenta, Regulamin Rady Nadzorczej oraz Zakres stosowania zasad Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na NewConnect
dostepne sg na stronie internetowej Emitenta: https://www.starwardindustries.com oraz w siedzibie Emitenta.

Uchwaty Walnego Zgromadzenia podawane s3g do publicznej wiadomosci w formie raportéw biezgcych i publikowane na stronie
Organizatora Alternatywnego Systemu: www.newconnect.pl oraz na stronie Emitenta: https://www.starwardindustries.com.

W siedzibie Emitenta dostepne s3g protokoty z Walnych Zgromadzeri Emitenta. Zgodnie z art. 421 § 3 KSH akcjonariusze moga
przegladac ksiege protokotéw, a takze zgdac¢ wydania poSwiadczonych przez Zarzad Emitenta odpiséw uchwat.
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16. OSWIADCZENIE EMITENTA STWIERDZAJACE, CZY WEDLUG NIEGO JEGO AKTYWA OBROTOWE WYSTARCZAJA DO
POKRYCIA JEGO BIEZACYCH POTRZEB, TO JEST POTRZEB W OKRESIE 12 MIESIECY OD DNIA SPORZADZENIA
DOKUMENTU INFORMACYJNEGO UPROSZCZONEGO, CZY TEZ NIE, A JESLI NIE — WSKAZANIE W JAKI SPOSOB
ZAMIERZA ZAPEWNIC POTRZEBNE DODATKOWO AKTYWA OBROTOWE

Starward Industries S.A.
ul. Przemystowa 12
30-701 Krakéw

NIP: 6772437711

KRS: 0000750305

OSWIADCZENIE

Dziatajac w imieniu Starward Industries S.A. niniejszym oswiadczamy, ze w ocenie Zarzadu Spétki aktywa obrotowe
Emitenta wystarczaja do pokrycia jego biezgcych potrzeb, to jest potrzeb w okresie 12 miesiecy od dnia sporzadzenia
Dokumentu Informacyjnego.

Marek Markuszewski Daniel Betke Mariusz Antkiewicz
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu
Starward Industries S.A Starward Industries S.A Starward Industries S.A

17. INFORMACIE O PRZEWIDYWANYCH ZMIANACH KAPITAtU ZAKLADOWEGO W WYNIKU REALIZACJI PRZEZ
OBLIGATARIUSZY UPRAWNIEN Z OBLIGACJI ZAMIENNYCH LUB Z OBLIGAC)I DAJACYCH PIERWSZENSTWO DO
OBJECIA W PRZYSZt0SClI NOWYCH EMISJI AKCJI LUB W WYNIKU REALIZACJI UPRAWNIEN PRZEZ POSIADACZY
WARRANTOW SUBSKRYPCYJNYCH, ZE WSKAZANIEM WARTOSCI PRZEWIDYWANEGO WARUNKOWEGO
PODWYZSZENIA KAPITAtU ZAKLADOWEGO ORAZ TERMINU WYGASNIECIA PRAW PODMIOTOW UPRAWNIONYCH
DO NABYCIA TYCH AKCIJI

Emitent nie emitowat dotychczas obligacji zamiennych na akcje ani obligacji z prawem pierwszenstwa do objecia akcji.

W dniu 26 listopada 2018 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Starward Industries S.A. podjeto uchwate nr 4/11/2018 w sprawie
warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego i emisji warrantéw subskrypcyjnych oraz wprowadzenie w Spétce Programu
Motywacyjnego (Rep. A nr 2659/2018). Na date niniejszego Dokumentu Informacyjnego zostaty wyemitowane imienne warranty
subskrypcyjne serii A w liczbie 48.000 sztuk, ktére postuzyty do objecia akcji zgodnie z ponizszym opisem.

W dniu 26 lipca 2019 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Starward Industries S.A. podjeto uchwate nr 3/26/07/2019 w sprawie
zmiany uchwaty nr 4/11/2018 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 26 listopada 2018 r. dotyczgcg warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego i emisji warrantéw subskrypcyjnych oraz wprowadzenie w Spétce programu
motywacyjnego (Rep. A nr 1725/2019).

Na podstawie wyzej wymienionej uchwaty Spétka realizuje Program Motywacyjny dla kluczowych oséb zaangazowanych
obecnie oraz w przysztosci przy produkcji Gry i dziatalnoSci Spétki. Program Motywacyjny obejmuje lata 2019 - 2022 i umozliwia
osobom uczestniczgcym, pod warunkiem spetnienia okreslonych kryteriéw, uzyskaé prawo do objecia tgcznie nie wiecej niz
200.000 (dwiescie tysiecy) sztuk akcji imiennych serii F, o tgcznej wartosci nominalnej nie wiekszej niz 26 000,00 zt (dwadziescia
szes¢ tysiecy ztotych). Objecie akcji emitowanych w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego nie moze
nastapi¢ pézniej niz do dnia 30 czerwca 2022 r. Celem Programu Motywacyjnego jest dazenie do stabilizacji kadry menedzeréw
oraz wspétpracownikéw i pracownikéw Spétki oraz do stworzenia mechanizméw motywacyjnych dla tych oséb do podjecia
dziatan zapewniajgcych dtugoterminowy wzrost wartosci Spétki.
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Na date Dokumentu Informacyjnego w wyniku czeSciowej realizacji Programu Motywacyjnego, osoby uprawnione ztozyty
oswiadczenia o objeciu tgcznie 48 000 (czterdziesci osiem tysiecy) Akcji Serii F o wartosci nominalnej 0,13 zt (zero ztotych i
13/100) kazda akcja, a Spétka w realizacji obowigzku okreslonego w art. 451§ 2 KSH te akcje wydata. Zgodnie z art. 452 § 1 KSH
wraz z wydaniem dokumentéw Akcji Serii F nastgpito podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spétki o sume réwng wartosci
nominalnej Akcji Serii F tj. o 6 240,00 zt (szeé¢ tysiecy dwiescie czterdziesci ztotych) - objetych na podstawie uchwaty o
warunkowym podwyzszeniu kapitatu zaktadowego (uchwata nr 4/11/2018 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenie Emitenta z
dnia 26 listopada 2018 r. w tresci zmienionej i ustalonej uchwatg 3/26/07/2019 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenie
Emitenta z dnia 26 lipca 2019 r.).

W przypadku objecia przez osoby uprawnione pozostatych akcji przystugujgcych w ramach Programu Motywacyjnego w liczbie
nie wiekszej niz 152 000 (sto pie¢dziesigt dwa tysigce) sztuk, mozna wskazad, iz kapitat zaktadowy Emitenta wzrosnie o kwote
nie wiekszg niz 19 760,00 zt (dziewietnascie tysiecy siedemset sze$¢dziesigt ztotych), tj. do kwoty nie wiekszej niz 260 000,00 zt
(dwiescie szes$¢dziesiat tysiecy ztotych).

W dniu 16 wrzesnia 2020 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki podjeto Uchwate nr 18/16/09/2020 sprawie zmiany wyzej
wymienionych uchwat (Rep. A nr 8062/2020). Majgc na uwadze cel emisji akcji serii F oraz warrantéw subskrypcyjnych serii A,
Walne Zgromadzenie wytgczyto w catosci prawo poboru akcjonariuszy w stosunku do warrantéw subskrypcyjnych serii A oraz
akcji serii F. Tres¢ uchwat nr 4/11/2018, 3/26/07/2019 oraz 18/16/09/2020 znajduje sie pkt. 5.2 Akcje Serii F do niniejszego
Dokumentu Informacyjnego.

18. WUSKAZANIE LICZBY AKCJI | WARTOSCI KAPITALU ZAKLADOWEGO, O KTORE - NA PODSTAWIE STATUTU
PRZEWIDUJACEGO UPOWAZNIENIE ZARZADU DO PODWYZSZENIA KAPITALU ZAKLADOWEGO, W GRANICACH
KAPITALU DOCELOWEGO - MOZE BYC PODWYZSZONY KAPITAL ZAKLADOWY, JAK ROWNIEZ LICZBY AKCJI |
WARTOSCI KAPITALU ZAKLADOWEGO, O KTORE MOZE BYC JESZCZE PODWYZSZONY KAPITAt ZAKLADOWY W TYM
TRYBIE

Uchwata nr 3/19/06/2019 Nadzwyczajne Walne Zgromadzenia z dnia 19 czerwca 2019 r. udzielito Zarzgdowi Spétki upowaznienie
do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu docelowego przewidujgcego kompetencje Zarzgdu do pozbawienia
akcjonariuszy prawa poboru akcji w catosci lub w czesci za zgodg Rady Nadzorczej (akt notarialny - Rep. A Nr1406/2019). Zmiana
Statutu wynikajgca z wprowadzenia instytucji kapitatu docelowego zostata zarejestrowana w KRS w dniu 11 wrzesnia 2019 r.

W zwigzku z powyzszym zgodnie z §8 ust. 1 Statutu Spétki Zarzad jest uprawniony do dokonania jednego lub kilku podwyzszen
kapitatu zaktadowego w drodze emisji kapitatu docelowego Spétki o kwote nie wyzsza niz 13.130,00 zt (trzynascie tysiecy sto
trzydziesci i 00/100 ztotych). Upowaznienie Zarzgdu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego
wygasa z dniem 11 wrzesnia 2022 r. Majgc na uwadze obecng obowigzujgcg wartos¢ nominalng akcji Spétki tj. 0,13 zt (zero ztotych
13/100), w ramach kapitatu docelowego moze zosta¢ wyemitowane maksymalnie do 101 000 (sto jeden tysiecy) akcji Spétki.

Na mocy przystugujgcego upowaznienia Zarzad Spétki Uchwatg nr 1/12/11/2109 z dnia 12 listopada 2019 r. podjat decyzje o
podwyzszeniu kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego poprzez emisje nie mniej niz 1 (jeden) i nie wiecej niz 73 005
(siedemdziesiat trzy tysigce pie¢) akcji zwyktych na okaziciela serii H o wartosci nominalnej 0,13 zt (zero ztotych 13/100) kazda.

W dniu 9 stycznia 2020 r. Zarzagd Spotki w zwigzku z dojSciem do skutku emisji 73 005 (siedemdziesigt trzy tysigce pie¢) Akcji Serii
H o tgcznej wartosci nominalnej 9.490,65 (dziewie¢ tysiecy czterysta dziewiecdziesigt i 65/100) dokonat dookreslenia wysokosci
kapitatu zaktadowego Spétki na kwote 234 000,00 (dwiescie trzydziesci cztery tysigce ztotych i 00/100). Akcje Serii H zostaty
zarejestrowane w KRS w dniu 21 stycznia 2020r.

W zwigzku z powyzszym na date Dokumentu Informacyjnego liczba akcji, o ktére moze by¢ jeszcze podwyzszony kapitat
zaktadowy Emitenta w drodze emisji kapitatu docelowego wynosi 27 995 (dwadziescia siedem tysiecy dziewiecset
dziewiecdziesigt pie¢) akcji co przy obecnej wartosci nominalnej jednej akcji réwnej 0,13 zt (zero ztotych i 13/100) tgcznie wynosi
3 639,35 zt (trzy tysigce szes¢set trzydziesci dziewied ztotych i 35/100).

19. INFORMACIA O MIEJSCU UDOSTEPNIENIA DOKUMENTOW:

19.1. OSTATNI UDOSTEPNIONY DO PUBLICZNE) WIADOMOSCI PUBLICZNEGO DOKUMENT INFORMACYJNY LUB DOKUMENT
INFORMACYJNY DLA TEGO SAMEGO RODZAJU INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

Ostatnim udostepnionym do publicznej wiadomosci dokumentem informacyjnym Emitenta dla tego samego rodzaju
instrumentéw finansowych jest Dokument informacyjny z dnia 5 sierpnia 2020 r. sporzadzony w zwigzku z ubieganiem sie o
wprowadzanie do obrotu w alternatywnym systemie obrotu 187.716 akcji zwyktych na okaziciela, w tym: 114.711 akcji serii G oraz
73.005 akcji serii H.
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Powyzszy Dokument Informacyjny zostat udostepniony na stronie internetowej Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu:
www.newconnect.pl oraz na stronie internetowej Emitenta: https://www.starwardindustries.com.

19.2. OKRESOWE RAPORTY FINANSOWE EMITENTA

Okresowe raporty finansowe Emitenta sg publikowane na stronie internetowej Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu
NewConnect: www.newconnect.pl poprzez system Elektronicznej Bazy Informacji oraz na stronie internetowej Emitenta:
https://www.starwardindustries.com.

W dniu 14 sierpnia 2020 r. Emitent udostepnit w formie raportu biezgcego do publicznej wiadomosci raport okresowy za Il kwartat
2020 . (EBI nr 2/2020), ktéry dostepny jest na stronie internetowej Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu NewConnect:
www.newconnect.pl oraz na stronie internetowej Emitenta: https://www.starwardindustries.com.

Kolejny raport okresowy (za Ill kwartat 2020 r.) zostat udostepniony do publicznej wiadomosci w formie raportu biezacego 16
listopada 2020 r. (EBI nr 12/2020). Jest on dostepny na stronie internetowej Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu
NewConnect: www.newconnect.pl oraz na stronie internetowej Emitenta: https://www.starwardindustries.com.

W mysL § 6 pkt. 14.1 Zatgcznika nr 3 do Regulaminu ASO Emitent ma obowigzek przekazac do korica pierwszego miesigca danego
roku obrotowego, w postaci raportu biezagcego, state daty przekazywania w danym roku obrotowym raportéw okresowych z
uwzglednieniem dni ustawowo wolnych od pracy. Wspomniany raport biezgcy odnoszacy sie do roku obrotowego 01.01.2021r. -
31.12.2021 r. powinien zosta¢ opublikowany najpézniej 1 lutego 2021r.

20. INFORMACIA DOTYCZACA ZAWARTYCH UMOw LOCK-UP

Wedtug najlepszej wiedzy Emitenta na date Dokumentu Informacyjnego wszyscy dotychczasowi akcjonariusze Spétki zawarli
umowy o ograniczenie zbycia tgcznie 1767 722 akcji Spotki (serii A, B, C, D, E, F, G), stanowigcych 95,66% w kapitale zaktadowym
oraz w ogélnej liczbie gtoséw na WZA (tzw. ,Umowa Lock-up”), w tym objetych Umowa Lock-up jest 1645 738 akcji Spotki sposrdd
1660 284 Akcji Wprowadzanych (99,12%). Umowy Lock-up zawarto na okres do uptywu okreélonych terminéw liczonych od daty
pierwszego notowania akcji Spétki na rynku NewConnect (tj. od 19 sierpnia 2020 r.) lub oficjalnej premiery pierwszej gry Spotki
pt. ,The Invincible" (,Gra").

Ponizsza tabela przedstawia zasady zastosowanych okreséw trwania Uméw Lock-up wedtug poszczegélnych serii akcji:

Seria Obejmujacy 0gélna zasada ograniczania sprzedazy akcji

Zatozyciele Spétki:

- pierwsi inwestorzy,

A - Prezes Zarzadu

-1z obecnych cztonkéw Zarzadu

- 2 z obecnych cztonkéw Rady Nadzorczej

Do dnia 19 sierpnia 2021 r. (do kofica 12 miesiecy od pierwszego notowania akcji)
Prezes Zarzadu - do dnia 19 lutego 2022 r. (do korica 18 miesiecy od pierwszego notowania akcji)

Zesp6t produkecyjny w tym 2 obecnych

B Cztonkow Zarzadu Do korica 6 i12 miesiecy od premiery Gry
C Pierwsi inwestorzy (kolejna runda) Do dnia 19 maja 2021 r. (do korica 9 miesiecy od pierwszego notowania akcji)
D Pierwsi inwestorzy (kolejna runda) Do dnia 19 maja 2021 r. (do korica 9 miesiecy od pierwszego notowania akcji)
Pi i t kolej d
E lerwstinwes Orzyg otejna ruf.m 2) Do dnia 19 lutego 2021 r. (do kofica 6 miesiecy od pierwszego notowania akcji)
Rozszerzona grupa inwestoréw
£ Program Motywacyjny dla cztonkéw zespotu D(? kﬁ)r’lca 12 miesi'ecy od premiery Gry (odnos$nie niewielkiej cze$¢ akcji mozliwy okres do kofica 6
miesiecy od premiery Gry )
G Inwestorzy F&F Do dnia 19 lutego 2021 r. (do kofica 6 miesiecy od pierwszego notowania akcji)

Wytgczenie z ograniczenia sprzedazy akcji:
. Seria A - 7 273 akgji

Do daty Dokumentu Informacyjnego zostato wydanych i objetych tgcznie 48 000 Akcji Serii F. Pozostate akcje objete Programem
Motywacyjnym zostang wydane w nastepnych okresach w terminie nie przekraczajgcym 30 czerwca 2022 r. Wskazane liczby
akcji serii F w odniesieniu do okreséw lock-up sg przewidywane i mogg ulec zmianie. Na date Dokumentu Informacyjnego lock-
up zawarty jest ze Spétkg w umowie uczestnictwa w Programie Motywacyjnym.

W zawartych umowach lock-up Spétka oraz kazdy akcjonariusz (poza akcjonariuszami Akcji Serii F, ktérzy zawarli Umowy Lock-
up wytgcznie ze Spétka w umowach uczestnictwa w Programie Motywacyjnym) Spétki zobowigzat sie, ze w danym okresie:
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i nie bedzie rozporzadzac bezposrednio lub posrednio, w szczegélnosci nie sprzeda, nie ogtosi zamiaru sprzedazy, nie
udzieli opcji, nie zobowigze sie do sprzedazy badz rozporzadzenia w inny sposéb Akcjami Spétki albo instrumentami
finansowymi uprawniajgcymi do nabycia tych Akcji Spétki,

ii. nie bedzie wnioskowa¢ bezposrednio lub posrednio o emisje jakichkolwiek papieréw wartoSciowych zamiennych na
Akcje Spotki lub instrumentéw finansowych, ktére w jakikolwiek inny sposéb uprawniatyby do nabycia Akcji Spétki,

iii. nie dokona, bezposrednio lub posrednio, zadnej transakcji (wtgcznie z transakcjg wigzgcg sie z wykorzystaniem
instrumentéw pochodnych), ktérej skutkiem bytoby przeniesienie Akcji Spoétki badz praw z tych Akcji, na rzecz
jakiejkolwiek osoby trzeciej oraz,

iv. nie podejmie, bezposrednio lub posrednio, jakichkolwiek rozméw badz negocjacji dotyczgcych rozporzadzenia, w okresie
obowigzywania Umowy Lock-up, Akcjami Spétki z jakgkolwiek osobg trzecig, bez uprzedniej pisemnej zgody DM
Navigator.

Z uwagi na cel Umowy Lock-up jakim jest zapewnienie dodatkowej ochrony intereséw inwestoréw posiadajacych akcje Spétki,
ktére majg by¢ nastepnie przedmiotem ubiegania sie o wprowadzenie do obrotu w alternatywnym systemie obrotu NewConnect
prowadzonym przez Gietde Papieréw WartoSciowych w Warszawie S.A., w okresie obowigzywania Umowy Lock-up DM Navigator
moze odmdéwi¢ udzielenia zgody na rozporzgdzanie Akcjami Spétki lub udzieli¢ takiej zgody, kazdorazowo wedtug wtasnego
uznania i wtasnej oceny sytuacji, w kazdym momencie i bez podawania przyczyn.

Nie stanowi naruszenia postanowier ww. Uméw Lock-up:

i przeniesienie przez akcjonariusza wtasnosci Akcji Spétki na osoby petnigce funkcje zarzadcze, kluczowych pracownikéw
lub wspétpracownikdw Spétki, o ile nabywcy takich akcji lub innych instrumentéw finansowych zobowigzg sie, w formie
umowy zawartej ze Spétka i z Firma Inwestycyjng, do przestrzegania ograniczen okreslonych w Umowie Lock-up i po
uzyskaniu zgody, od Spétki oraz od Firmy Inwestycyjnej, na takie przeniesienie Akcji Spétki,

ii. sprzedaz przez akcjonariusza czesci Akcji Spotki firmie inwestycyjnej w celu Swiadczenia ustug animacji,

przeniesienie przez akcjonariusza Akcji Spoétki badz instrumentéw finansowych uprawniajgcych do objecia lub nabycia tych Akcji
Spétki, na rzecz cztonkéw jego rodziny lub oséb pozostajgcych z nim we wspdlnym gospodarstwie domowym, podmiotu
utworzonego dla potrzeb planowania majgtkowego lub innej formy zarzgdzania jego majatkiem wtasnym, o ile nabywcy takich
Akcji Spétki lub innych instrumentéw finansowych zobowigzg sie, w formie umowy zawartej ze Spétkg i z Firmg Inwestycyjng, do
przestrzegania ograniczen okreslonych w Umowie Lock-up.
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21. ZAtACZNIKI

21.1. AKTUALNY oDPIS KRS

Wydruk informaci pobranej w trybie art, 4 ust. 4

aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sadowym,

posiada moc dokumentu wydawanego przez Centralng Informacje, nie wymaga podpisu | pieczedi,

CENTRALNA INFORMACIA KRAJOWEGO REIESTRU SADOWEGD

KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzien 21.01.2021 godz. 08:26:55
Numer KRS: 0000750305

Informacja odpowiadajaca odpisowi aktualnemu

Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW

Data rejestraci w Krajowym Rejestrze Sadowym | 27.09.2018
Ostatni wpis | Numer wpisu 11 Deta dokonania wpisu 25.10.2020
Sygnatura akt KR.XI N5-RELKRS/29162/20/454
{znaczenie sadu SAD REJONOWY DLA KRAKOWA-SRODMIESCIA W KRAKOWIE, ¥I WYDZIAL GOSPODARCTY
KRAJOWEGD REJESTRU SADOWEGD
Dziat 1
Rubryka 1 - Dane podmiotu
1.0znaczenie formy prawnej SPOEKA AKCYINA
2.Numer REGON/NIP REGON: 381277255, NIP: 6772437711
3.Firma, pod ktdrg spéika dziata STARWARD INDUSTRIES SPOEKA AKCYINA
4.Dane o wczesniejszej rejestraci -
5.Czy przedsichiorca prowada dziatalnosc | NIE
gospodarcza z innymi podmiotami na
podstawie umowy spotki cywilnej?
6.Czy podmiot posiada status organizagi NIE
pazytku publicznego?
Rubryka 2 - Siedziba i adres podmiotu
1.5iedziba kraj POLSKA, woj. MAEOPOLSKIE, powiat KRAKOW, gmina KRAKGW, migjsc, KRAKOW
2.Adres ul. PRZEMYSEQWA, nr 12, lok. —, migjsc. KRAKOW, kod 30-701, poczta KRAKOW, kraj POLSKA
3.Adres poczty elekironiczngj BIZ@STARWARD.CO
4.Adres strony internetowe; WVWW,STARWARD.CO

Rubryka 3 - Oddzialy

Brak wpisow
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Rubryka 4 - Informacje o statucie

L.Informagja o sporzadzeniu lub zmianie
statutu

10.09.2018R., REP. A NR 13664/2018, NOTARIUSZ MARCIN SATORA, KAMCELARIA
NOTARIALNA MAGOLANSSATORA SPOEKA CYWILNA W KRAKOWIE PRZY UL, KROLEWSKIE] NR
37.

26.11.2018 R. NOTARIUSZ KATARZYNA MEYSZTOWICE, KANCELARIA NOTARIALNA W
KRAKOWIE, REP. A NR 2658/2018 - ZMIANA §5 STATUTU SPOEKI

11.02.2019R., REP. A NR 355/2019, NOTARIUSZ KATARZYNA MEYSZTOWICZ, KANCELARIA
MOTARIALNA W KRAKOWIE,
ZMIANA: §5 STATUTU SPOLKI

20.05.2019F., REP. A NR 1093/2019, NOTARIUSZ KATARZYNA MEYSZTOWICZ, KANCELARIA
NOTARIALNA W KRAKOWIE,
UCHYLONO STATUT W CALOSCI ORAZ UCHWALONO STATUT W NOWYM BRZMIENIU

27.05.2019R., REP. A NR. 1147/201%, NOTARIUSZ KATARZYNA MEYSZTOWICZ KANCELARIA
NOTARIALA W KRAKOWIE, ZMIANA: §5 STATUTU SPOLKI.

19.06.2019R., REP. A NR 1403/201%, NOTARIUSZ KATARZYNA MEYSZTOWICZ KANCELARIA
MOTARIALNA W KRAKOWIE, DODAMO: §84, ZMIENIONO: §5, §16 UST. 1, §17, §33 UST. 1.

02.07.2019R., REP. A NR 15602019, NOTARIUSZ KATARZYNA MEYSZTOWICZ KANCELARIA
MNOTARIALMNA W KRAKOWIE, SPROSTOWAMNIE AKTU NOTARIALNEGO REP A NR 1403/2019.

26.07.2019R., REP. A NR 1725/201%, NOTARIUSZ KATARZYNA MEYSZTOWICZ KANCELARIA
MOTARIALNA W KRAKOWIE, ZMIENIONO: $4 UST. 1, §5 UST. 3, DODANO: UST. 5 W 56,
USUNIETO: 57.

19.08.2019R., REP. A NR 1955/201%, NOTARIUSZ KATARZYNA MEYSZTOWICZ KANCELARIA
MOTARIALNA W KRAKOWIE, ZMIENIONO: $17 UST. 1, §20 UST. 1 LIT. L, §24, §26, DODANO:
UST. 4 W §20, USUNIETO: LIT. M Z UST. 2 W §20.

09.01.2020R., REP. A NR. 20/2020, NOTARIUSZ KATARZYNA MEYSZTOWICZ KAMCELARIA
MOTARIALNA W KRAKOWIE PRZY UL. GEN. JOZEFA CHEOPICKIEGO 1/1.
ZMIANA: §5 UST. 1 STATUTU SPOLKI,

16.09.2020 R. NOTARIUSZ JOANMA GREGUEA, KANCELARIA NOTARIALNA W KRAKOWIE, REP.
A NR 8062/2020 - ZMIANA 55, 519 ORAZ 526 STATUTU SPOEKT

Rubryka 5

1.Czas, na jaki zostata utworzona spétka

NIEQZMACZONY

2.0znaczenie pisma innego niz Monitor
Sadowy | Gospodarczy, przeznaczonego do
ogioszen spotki

4.Czy statut przyznaje uprawnienia
osobiste okreslonym akcjonariuszom lub
tytuty uczestnictwa w dochodach lub
majatku spotki nie wynikajacych z akegi?

5.Czy obligatoriusze maja prawo do udziatu
w zysku?

Rubryka 6 - Sposob powstania spotki

Brak wpisdw
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Rubryka 7 - Dane jedynego akcjonariusza

Brak wpisow

Rubryka 8 - Kapitat spdtki

1.Wysokosc kapitalu zaldadowego 240 240,00 7t
2. Wysokosé kapitatu docelowego 3 639,35 7L
3.Liczba akdji wszystkich emisji 1845000

4. Wartos¢ nominalna akgji 0,13 Z&

5. Kwotowe okreslenie czesci kapitatu 240 240,00 Zt.
wplaconego

6. Warto&¢ nominalna warunkowego 19 760,00 Zt

podwyzszenia kapitatu zakfadowego

Podrubryka 1
Informacja o wniesieniu aportu

Brak wpisdw

Rubryka 9 - Emisja akdji

1 1.Mazwa serii akdi

A

2.Liczba akji w danej serii

BODOOD

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczha
akcji uprzywilejowanych lub

AKICIE NIE 5A UPRZYWILEIOWANE

informacja, Ze akcje nie sa
uprzywilejowanea
2 1.Nazwa serii akdgji B
2.Liczba akdi w danej serii 390000
3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba AKCIE NIE SA UPRZYWILEIOWANE
akji uprzywilejowanych lub
informaga, Ze akcje nie sa
uprzywilejowane
3 1.Mazwa serii akdi C
2.Liczba akgji w danej serii 244509
3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba AKCIE NIE SA UPRZYWILEIOWANE
akgji uprzywilejowanych lub
informaga, Ze akcje nie sa
uprzywilejowane
4 1.Nazwa serii akdi D
2.Liczba akdji w danej serii 110275
3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba AKCIE NIE SA UPRZYWILEIOWANE
akgji uprzywilejowanych lub
informacja, Ze akcje nie 53
uprzywilejowane
o 1.Mazwa serii akdi E
2.Liczba akgji w danej serii 67500
3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba AKCIE NIE SA UPRZYWILEIOWANE
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akcji uprzywilejowanych lub

informacja, ze akcje nie 53

uprzywilejowane

1.Nazwa serii akgi G

2.Liczha akgi w danej serii 114711

3.Rodzaj uprzywilejowania i lizba AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
akcji uprzywilejowanych lub

informacja, ze akcje nie 53

uprzywilejowane

1.Nazwa serii akdgi H

2.Liczba akgji w danej serii 73005

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
akgji uprzywilejovramych lub
informacgja, ze akcje nie s
uprzywilejowane

1.Nazwa serii akgi F

2.Liczba aki w danej serii 43000

3.Rodzaj uprzywilejowania i lizba AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
akcji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie 53
uprzywilejowane

Rubryka 10 - Wzmianka o podjeciu uchwaty o emisjach obligacji zamiennych

Brak wpisdw
Rubryka 11
1.Czy zarzad lub rada administrujaca sa NIE
upowaznieni do emisji warrantdw
subskrypcyjnych?
Dziat 2
Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacji podmiotu
1.Nazwa organu uprawnionego do ZARZAD
reprezentowania podmiotu
2.5poscb reprezentadji podmiotu W PRZYPADKU ZARZADU JEDNOOSOBOWEGO DO REPREZENTOWANIA SPOEKI UPOWAZNIONY
JEST JEDNOOSOBOWO CZEONEK. ZARZADU. W PRIYPADKU POWOEANIA ZARZADU
WIELOOSOBOWEGC DO REPREZENTOWANIA SPOEKT UPOWAZNIENT 54 DWAD CZEONKOWIE
ZARZADU DZIALAIACY EACZNIE ALBO JEDEN CZEOMEK ZARZADU DZIALAJACY LACZNIE Z
PROKURENTEM. ZGODY RADY NADZORCZE] WYMAGA ROZPORZADZENIE PRAWEM LUE
ZACIAGANIE Z0BOWIAZANIA O WARTOSCT PRZEKRACZAIACE] 250.000,00 2 [DWIEE'.CIE
PIECDZIESIAT TYSIECY ZLOTYCH).
Podrubryka 1
Dane os6b wchodzacych w skiad organu
1 1.Nazwisko [ Nazwa lub firma MARKUSZEWSKI
2.Imiona MAREK TADEUSZ
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3.Numer PESEL/REGON

B4012709236

4.Mumer KRS

Es et

5.Funkcja w arganie reprezentujacym

PREZES ZARZADU.

6.Czy osoba wchodzaca w skiad NIE

zarzadu zostata zawieszona w

crynnosciach?

7.Data do jakiej zostata zawieszona -
1.Mazwisko | Nazwa lub firma BETKE
2.Imiona DANIEL
3.Numer PESEL/REGON 82042103992
4.Mumer KRS A
5.Funkcja w organie reprezentujgcym | CZLOMEK ZARZADU
6.Czy osoba wchodzaca w skiad NIE

zarzadu zostata zawieszona w

ynnosdach?

7.Data do jakiej zostala zawieszona ————-
1.Mazwisko [ Nazwa lub firma ANTKIEWICZ
2.Imiona MARIUSZ
3.Numer PESEL/REGON B6111504037
4,Mumer KRS b
5.Funkgja w organie reprezentujacym | CZHOMEK ZARZADU
6.Czy osoba wchodzaca w skiad NIE

zarzadu zostata zawieszona w

crynnoscach?

7.Data do jakiej zostakta zawieszona

Rubryka 2 - Organ nadzoru

1.Narwa organu RADA NADZORCZA
Podrubryka 1
Dane osdb wchodzaoych w skiad organu
i 1.Mazwisko SEKOWSKI
2.Imiona DAWID EUKASZ
3.Mumer PESEL 78111301219
3 1.Nazwisko PIORO
2. Imiona KATARZYNA
3.Mumer PESEL 82051212504
3 1.Nazwisko GORECKI
2. Imiona MARCIN
3.Mumer PESEL 75011900711
4 |LNazwisko KLINDWSKI
2.Imiona KAMIL MICHAL
3.Mumer PESEL 75090607112
5 |LNazwisko MARMUL
2.Imiona PRZEMYSEAW
3.Mumer PESEL 79051600217
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Rubryka 3 - Prokurenci

Brak wpisdw
Dziat 3
Rubryka 1 - Przedmiot dziatalnosci
1.Przedmiot przewazajacej dziatalnosci 62, 01, Z, DZIALALNOSC ZWIAZANA Z OPROGRAMOWANIEM
przedsigbiorcy
2.Przedmiot pozostalej dziatalnoéd 32, 40, Z, PRODUKCIA GIER I ZABAWEK
FELLEIIE 46, , , HANDEL HURTOWY, Z WYEACZENIEM HANDLU POJAZDAMI SAMOCHODOWYMI
47, ,  HANDEL DETALICZNY, Z WYEACZENIEM HANDLU DETALICZNEGD POJAZDAMI
SAMOCHODOWYMI
58, , , DZIALALNOSC WYDAWNICZA
59, , , DZIALALNOSC ZWIAZANA 7 PRODUKCIA FILMOW, NAGRAN WIDEO, PROGRAMOW
TELEWIZYINYCH, MAGRAN DEWIEKme I MUZYCZNYCH
62, ., DHAI’_ALNO';('ZZWIAZAIM Z OPROGRAMOWANIEM I DORADZTWEM W ZAKRESIE
INFORMATYKI ORAZ DZIAEALNOSE POWIAZANA
63, ,, DZIAEALNOSC USEUGOWA W ZAKRESIE INFORMACTI
93, 29, Z, POZOSTALA DZIALALNOSC ROZRYWKOWA 1 REKREACYINA
72, 1%, Z, BADANIA MAUKOWE I PRACE ROZWOIOWE W DZIEDZIMIE POZOSTAEYCH NAUK
PRIYRODNICZYCH 1 TECHNICZNYCH
Rubryka 2 - Wzmianki o ztoZzonych dokumentach
Rodzaj dokumentu Mr kolejny w | Data ztozenia Za okres od do
polu
1.Wzmianka o zlozeniu 1 21.09.2020 0D 10.09.2018 DO 31.12.2019
rocznego sprawozdania
finansowego
2. Wzmianka o zlozeniu opinii 1 - 0D 10.09.2018 DO 31.12.2019
biegtege rewidenta [
sprawozdania z badania
rocznego sprawozdania
finansowego
3.Wzmianka o zhozeniu uchwaty (1 e 0D 10.09.2018 DO 31.12.2019
lub postanowienia o
zatwierdzeniu rocznego
sprawozdania finansowego
4. Wzmianka o zlozeniu 1 o 0D 10,09,2018 DO 31.12.2018
sprawozdania z dziafalnosd
podmiotu

Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitatowej

Brak wpisdw
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Rubryka 4 - Przedmiot dziatalnosci statutowej organizacji pozytku publicznego

Brak wpisdw

Rubryka 5 - Informacja o dniu koficzacym rok obrotowy

1.Dzien konczacy pierwszy rok obrotowy,
za ktory nalery ztozy sprawozdanie

finansowe

31.12.2019

Dziat 4

Rubryka 1 - Zalegtosci

Brak wpisdw

Rubryka 2 - Wierzytelnosci

Brak wpisdw

Rubryka 3 - Informacje o oddaleniu wniosku o ogtoszenie upadtosci na podstawie art. 13 ustawy z 28 lutego 2003 r.
Prawo upadtosciowe albo o zabezpieczeniu majatku diuznika w postepowaniu w przedmiocie ogtoszenia upadtosci albo
w postepowaniu restrukturyzacyjnym albo po prawomocnym umorzeniu postepowania restrukturyzacyjnego

Brak wpisdw

Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpisdw

Dziat 6

Rubryka 1 - Likwidacja

Brak wpisdw

Rubryka 2 - Informacje o rozwigzaniu lub uniewaznieniu podmiotu
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Brak wpisdw

Rubryka 3 - Zarzad komisaryczny

Brak wpisdw

Rubryka 4 - Informacja o potaczeniu, podziale lub przeksztatceniu

Brak wpisdw

Rubryka 5 - Informacja o postepowaniu upadtosciowym

Brak wpisdw

Rubryka 6 - Informacja o postepowaniu uktadowym

Brak wpisdw

Rubryka 7 - Informacje o postepowaniach restrukturyzacyjnych, o postepowaniu naprawczym lub o praymusowej
restrukturyzacii

Brak wpisdw

Rubryka & - Informacja o zawieszeniu dzialalnosci gospodarczej

Brak wpisdw

data sporzadzenia wydruku 21.01.2021

adres strony internetowe], na ktorej sa dostepne informacie z rejestru: ekrs.ms.gow.pl
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21.2. UJEDNOLICONY AKTUALNY STATUT EMITENTA

STARWARD

€
W INDUSTRIES

«STATUT
STARWARD INDUSTRIES SPOLKA AKCYJNA

Rozdziat I.
Postanowienia ogélne
§1.
1. Firma Spétki brzmi: Starward Industries Spétka Akcyjna. Spétka moze uzywac w obrocie skrétu Starward Industries S. A. oraz
wyrdzniajgcego jg znaku graficznego.
2. Zatozycielami Spétki sa: Marek Markuszewski, Kamil Klinowski, Dawid Sekowski, Marcin Przasnyski, Mariusz Zyta, Bartosz
Karasinski, Maciej Matodobry, Katarzyna Piéro, Maciej Miksztal, Anna Stabik, Ad Ventures Sp. z 0.0., Radostaw Jankielewicz,
Barttomiej Klamra, Jedrzej Klamra, Monika Koperska, Jakub Kornas oraz Wojciech Weiss.

3. Spétka dziata na podstawie przepiséw Kodeksu spétek handlowych oraz innych obowigzujgcych przepiséw prawa.
S2.

1. Siedziba Spétki jest Krakéw.

2. Spébtka dziata na obszarze Rzeczpospolitej Polskiej i poza jej granicami.

Spétka moze tworzy¢ na terenie kraju i za granicg swoje oddziaty, filie, przedstawicielstwa i inne jednostki organizacyjne, jak
tez tworzy¢ i uczestniczyé w spétkach i innych podmiotach gospodarczych.

§3.

Czas trwania Spotki jest nieograniczony.

Rozdziat II.
Przedmiot dziatania Spétki
S4.
1. Przedmiotem dziatalnos$ci Spétki jest:
62.01.Z Dziatalnos¢ zwigzana z oprogramowaniem
32.40.Z Produkcja gier i zabawek
46 - Handel hurtowy, z wytgczeniem handlu pojazdami samochodowymi
47 - Handel detaliczny, z wytgczeniem handlu detalicznego pojazdami samochodowymi
58 - Dziatalnos¢ wydawnicza

"o aoaon oo

59 - Dziatalno$¢ zwigzana z produkcjg filméw, nagran wideo, programoéw telewizyjnych, nagran dzwiekowych i
muzycznych

g. 62 - Dziatalno$¢ zwigzana z oprogramowaniem i doradztwem w zakresie informatyki oraz dziatalno$¢ powigzana

h. 63 - Dziatalno$¢ ustugowa w zakresie informacji

i.  93.29.Z Pozostata dziatalnos¢ rozrywkowa i rekreacyjna

j.  72.19.Z Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie pozostatych nauk przyrodniczych i technicznych

k.  77.40.Z Dzierzawa wtasnosci intelektualneji podobnych produktéw, z wytgczeniem prac chronionych prawem autorskim
L. 51.22.Z Transport kosmiczny

W zakresie przedmiotu dziatalnosci wymagajgcego koncesiji, lub zezwoler Spétka rozpocznie dziatalnos¢ po ich uzyskaniu.

3. Jezeli uchwata o istotnej zmianie przedmiotu dziatalnosci Spétki zostata powzieta wiekszos$cig dwéch trzecich gtoséw, przy
obecnosci 0séb reprezentujgcych co najmniej potowe kapitatu zaktadowego, to do istotnej zmiany przedmiotu dziatalnosci
Spoétki dochodzi bez wykupu akcji od akcjonariuszy, ktérzy nie zgadzajg sie na taka zmiane.

Rozdziat lil.
Kapitat zaktadowy i akcje

§5.
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FwoNoe

Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 240.240,00 zt (dwiescie czterdziesci tysiecy dwiescie czterdziesci ztotych 00/100) i dzieli
sie na:

a. 800.000 (osiemset tysiecy) akcji imiennych serii A o warto$ci nominalnej 0,13 zt (zero ztotych 13/100) kazda.

b. 390.000 (trzysta dziewiecdziesiat tysiecy) akcji imiennych serii B o wartosci nominalnej 0,13 zt (13/100 ztotego) kazda.

c. 244,509 (dwiescie czterdziesci cztery tysigce piecset dziewiec) akcji imiennych serii C o wartosci nominalnej 0,13 zt
(13/100 ztotego) kazda.

d. 110.275 (sto dziesie¢ tysiecy dwiescie siedemdziesigt pie¢) akcji imiennych serii D o wartosci nominalnej po 0,13 zt (zero
ztotych 13/100) kazda.

e. 67.500 (szescdziesigt siedem tysiecy piecset) akcji imiennych serii E o wartosci nominalnej po 0,13 zt (zero ztotych
13/100) kazda.

48.000 (czterdziesci osiem tysiecy) akcji imiennych serii F o wartosci nominalnej po 0,13 zt (zero ztotych 13/100) kazda.
g. 114.711 (sto czternascie tysiecy siedemset jedenascie) akcji na okaziciela serii G o wartosci nominalnej po 0,13 zt (zero
ztotych 13/100) kazda.
h.  73.005 (siedemdziesigt trzy tysigce piec) akcji zwyktych na okaziciela serii H o wartosci nominalnej 0,13 zt (zero ztotych
13/100) kazda.
Prawo gtosu z akcji Spétki przystuguje niezaleznie od ich petnego pokrycia.
Kapitat zaktadowy Spétki zostat warunkowo podwyzszony o kwote nie wiekszg niz 26.000,00 zt (dwadziescia szes¢ tysiecy
ztotych 00/100), poprzez emisje nie wiecej niz 200.000 (dwiescie tysiecy) akcji imiennych serii F o warto$ci nominalnej 0,13
zt (zero ztotych 13/100) kazda i tgcznej wartosci 26.000,00 zt (dwadziescia szes¢ tysiecy ztotych 00/100), w celu przyznania
praw do objecia akcji serii F przez posiadaczy warrantéw subskrypcyjnych serii A, emitowanych na podstawie Uchwaty nr
4/11/2018 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 26 listopada 2018 roku zmienionej Uchwatg nr
3/26/07/2019 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 26 lipca 2019 r. oraz Uchwatg nr 18/16/09/2020
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 16 wrzesnia 2020 r.
§6.
Akcje Spotki moga by¢ imienne lub na okaziciela.
Akcje mogag by¢ wydawane w odcinkach zbiorowych.
Spétka moze emitowac obligacje zamienne na akcje, obligacje z prawem pierwszeristwa oraz warranty subskrypcyjne.
Zamiana akcji imiennych na akcje na okaziciela oraz akcji na okaziciela na akcje imienne wymaga kazdorazowo zgody Rady
Nadzorczej.
Akcje Spoétki sg zbywalne.
§7.
Akcje Spo6tki moga by¢ umorzone za zgodg akcjonariusza w drodze ich nabywania przez Spétke (umorzenie dobrowolne).
Zasady, tryb i warunki umorzenia akcji okre$la kazdorazowo uchwata Walnego Zgromadzenia.
§8.
Zarzad moze dokona¢ jednego lub kilku podwyzszen kapitatu zaktadowego Spétki o kwote nie wyzszg niz 13.130,00 zt
(trzynascie tysiecy sto trzydziesci ztotych 00/100) w trybie przewidzianym przez art. 444 i nast. Kodeksu spétek handlowych
(,Kapitat Docelowy").

Upowaznienie Zarzgadu do podwyzszania kapitatu zaktadowego Kapitatu Docelowego wygasa z uptywem 3 lat od dnia
wpisania do Krajowego Rejestru Sgdowego zmiany Statutu przewidujgcej Kapitat Docelowy.

Za zgodg Rady Nadzorczej Zarzgd moze pozbawi¢ akcjonariuszy w catosci lub czesci prawa poboru w stosunku do akcji
emitowanych w granicach Kapitatu Docelowego.

Z zastrzezeniem ust. 6 ponizej, o ile przepisy Kodeksu spétek handlowych nie stanowig inaczej, Zarzad decyduje o wszystkich
sprawach zwigzanych z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego w ramach Kapitatu Docelowego, w szczegdélnosci Zarzad jest
umocowany do:

a. zawierania umoéw o subemisje inwestycyjng lub subemisje ustugowag lub innych umdéw zabezpieczajgcych powodzenie
emisji akcji, jak réwniez zawierania umoéw, na mocy ktérych wystawiane bytyby kwity depozytowe w zwigzku z akcjami
poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej;

b. podejmowania uchwat oraz innych dziatan w sprawie dematerializacji akcji, praw do akcji oraz praw poboru do akcji,
oraz zawierania umoéw z Krajowym Depozytem Papieréw Wartosciowych S.A. o rejestracje i dematerializacje akcji;

c. podejmowania uchwat oraz innych dziatar w sprawie odpowiednio emisji akcji w drodze oferty publicznej lub ubiegania
sie o dopuszczenie akcji, praw do akcji oraz praw poboru do akcji do obrotu zorganizowanego.

Akcje wydawane w ramach Kapitatu Docelowego mogg by¢ obejmowane za wktady pieniezne lub niepieniezne.

Uchwata Zarzadu w sprawie ustalenia ceny emisyjnej akcji oraz wydania akcji w zamian za wktady niepieniezne w ramach
Kapitatu Docelowego wymaga zgody Rady Nadzorczej.

Rozdziat IV.
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Organy Spotki
§9.

Organami Spétki sa:

1.

2.
3.

Walne Zgromadzenie,
Rada Nadzorcza,
Zarzad.

Walne Zgromadzenie
§10.
Walne Zgromadzenie obraduje, jako zwyczajne lub nadzwyczajne.
Walne Zgromadzenie moze odbywac sie w siedzibie Spétki albo w Warszawie.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad Spétki na dzieri przypadajgcy w terminie 6 (sze$¢) miesiecy po zakoriczeniu

kazdego roku obrotowego.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad z wtasnej inicjatywy lub na pisemny wniosek Rady Nadzorczej,

akcjonariusza lub akcjonariuszy reprezentujacych co najmniej jedng dwudziestg czes¢ kapitatu zaktadowego. Zwotanie

Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia na wniosek Rady Nadzorczej, akcjonariusza lub akcjonariuszy reprezentujgcych

co najmniej jedna dwudziestg czes¢ kapitatu zaktadowego powinno nastgpi¢ w ciggu dwdéch tygodni od daty ztozenia

whniosku.

Rada Nadzorcza zwotuje Walne Zgromadzenie w przypadku gdy Zarzad Spétki nie zwotat Zwyczajnego Walnego

Zgromadzenia w terminie okre$lonym przez przepisy prawa lub Statut lub jezeli uzna to za wskazane.

Prawo zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia przystuguje réwniez:

a. akcjonariuszowi lub akcjonariuszom reprezentujgcym co najmniej jedng dwudziestg kapitatu zaktadowego, ktérzy
bezskutecznie zadali jego zwotania przez Zarzad i zostali upowaznieni do zwotania Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia przez sgd rejestrowy;

b. akcjonariuszowi lub akcjonariuszom reprezentujgcym co najmniej potowe kapitatu zaktadowego lub co najmniej potowe
ogbétu gtoséw w Spétce, w ktérym to przypadku wspomniani akcjonariusz lub akcjonariusze wyznaczaja
przewodniczgcego tego zgromadzenia.

§N.

Walne Zgromadzenie zwotuje sie w sposéb i w terminie przewidzianym w obowigzujgcych Spétke przepisach prawa.

S12.
Walne Zgromadzenie moze podejmowac uchwaty jedynie w sprawach objetych porzgdkiem obrad, chyba, ze caty kapitat
zaktadowy jest reprezentowany na Walnym Zgromadzeniu, a nikt z obecnych nie wnidst sprzeciwu, co do odbycia Walnego
Zgromadzenia ani co do postawienia poszczegélnych spraw na porzgdku obrad.
Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej jedng dwudziestg czes¢ kapitatu zaktadowego mogg zadac
umieszczenia poszczegdlnych spraw na porzgdku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia.
Porzadek obrad ustala podmiot zwotujgcy Walne Zgromadzenie.

§13.

Z zastrzezeniem bezwzglednie obowigzujgcych przepiséw prawa, Walne Zgromadzenie moze podejmowac uchwaty bez wzgledu
na liczbe obecnych akcjonariuszy i reprezentowanych akcji.

§14.

Uchwaty Walnego Zgromadzenia zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtoséw oddanych, jezeli przepisy prawa lub niniejszego
Statutu nie stanowig inacze;j.

§15.
Gtosowanie jest jawne.

Tajne gtosowanie zarzgdza sie przy wyborach oraz nad wnioskami o odwotanie cztonkéw organéw Spétki lub likwidatordw,
badZ o pociggniecie ich do odpowiedzialnosci, jak réwniez w sprawach osobowych. Ponadto gtosowanie tajne Zarzadza sie
na wniosek chocby jednego z akcjonariuszy obecnych lub reprezentowanych na walnym zgromadzeniu.

S16.
Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczgcy Rady Nadzorczej lub osoba przez niego wskazana. W przypadku, gdy
Przewodniczacy Rady Nadzorczej nie bedzie obecny na Walnym Zgromadzeniu, Walne Zgromadzenie bedzie otwarte przez
nastepujgce osoby, we wskazanej kolejnosci: Wiceprzewodniczgcego Rady Nadzorczej, Cztonka Rady Nadzorczej lub Prezesa
Zarzadu, a w braku i tych oséb przez akcjonariusza lub osobe reprezentujgcg akcjonariusza posiadajgcego akcje dajgce
najwiekszg liczbe gtoséw na tym Walnym Zgromadzeniu. Sposréd uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu
wybiera sie Przewodniczgcego Walnego Zgromadzenia.
Walne Zgromadzenie uchwala swéj regulamin okres$lajgcy szczegdtowo tryb prowadzenia obrad.
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Do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy w szczegélnosci:

a. rozpatrywanie i zatwierdzanie sprawozdania Zarzgdu z dziatalnoSci Spétki oraz sprawozdania finansowego za ubiegty
rok obrotowy,

b. powziecie uchwaty o podziale zysku albo o pokryciu strat oraz udzielaniu cztonkom organéw Spétki absolutorium
z wykonania przez nich obowigzkdéw,

c. powotanie i odwotanie cztonkéw Rady Nadzorczej, oraz ustalanie ich wynagrodzenia,

d. zmiana statutu Spétki, w tym podwyzszanie lub obnizanie kapitatu zaktadowego oraz zmiana przedmiotu dziatalnoSci
Spétki,

e. potagczenie, przeksztatcenie, podziat Spétki,

f.  likwidacja Spétki i wybdr likwidatoréw,

g. umorzenie akcji,

h. emisja obligacji zamiennych lub obligacji z prawem pierwszenstwa,

i. zbycie iwydzierzawienie przedsiebiorstwa Spétki lub jego zorganizowanej czesSci oraz ustanowienie na nich
Ograniczonego prawa rzeczowego,

j. postanowienia dotyczace roszczeri o naprawienie szkody wyrzadzonej przy zawigzaniu Spétki lub sprawowaniu
zarzadu, albo nadzoru,

k. przyjecie oraz zmiana programu motywacyjnego dotyczgcego emisji warrantéw subskrypcyjnych uprawniajgcych do
objecia akcji Spétki w ramach kapitatu warunkowego,

L. wyrazenie zgody na emisje akcji Spétki w drodze oferty publicznej,

m. podjecie uchwaty w sprawie ubiegania sie o dopuszczenie akcji Spétki do obrotu na rynku regulowanym lub w
alternatywnym systemie obrotu - w przypadku, gdy akcje Spétki nie sg jeszcze dopuszczone do obrotu oraz uchwaty w
sprawie upowaznienia do zawarcia umowy o rejestracje praw do akcji oraz akcji w depozycie papieréw wartosciowych,
jezeli akcje Spétki, nie sg zarejestrowane w depozycie papieréw wartosciowych.

Oprécz spraw wymienionych w ustepie 3, uchwaty Walnego Zgromadzenia wymagajg inne sprawy okreslone w niniejszym

statucie oraz w przepisach Kodeksu spétek handlowych.

Nabycie i zbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udziatu w nieruchomosci lub uzytkowaniu wieczystym nie

wymaga zgody Walnego Zgromadzenia.

Rada Nadzorcza
§17.

Rada Nadzorcza sktada sie z od 3 (trzech) do 5 (pieciu) cztonkéw powotywanych i odwotywanych przez Walne Zgromadzenie.
W wypadku gdy Spétka posiada status spétki publicznej w rozumieniu odpowiednich przepiséw prawa, Rada Nadzorcza
sktada sie z 5 (pieciu) cztonkdw.
Cztonkowie Rady Nadzorczej sg powotywani na okres wspdlnej kadencji. Mandaty cztonkéw Rady Nadzorczej wygasajg z
dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe Spétki za ostatni petny rok obrotowy
wspdlnej kadencji. Mandat cztonka Rady Nadzorczej powotanego przed uptywem danej wspdélnej kadencji wygasa
réwnoczes$nie z wygasnieciem mandatéw pozostatych cztonkéw Rady Nadzorcze;.
W przypadku rezygnacji lub $mierci przed uptywem kadencji, jednego lub wiekszej liczby cztonkéw Rady Nadzorczej
powotanych przez Walne Zgromadzenie, pozostali cztonkowie Rady Nadzorczej, w terminie 1 (jednego) miesigca od dnia
powziecia wiedzy o ww. okolicznosci, moga dokona¢ wyboru cztonké4w Rady Nadzorczej w miejsce mandatéw zwolnionych
na skutek wystagpienia ww. okolicznosci. Kadencja cztonkéw Rady Nadzorczej wybranych w sposéb okreslony w zdaniu
poprzedzajgcym konczy sie z uptywem 12 miesiecy od dnia powotania, ale nie péZniej niz w dniu uptywu kadencji pozostatych
cztonkéw Rady Nadzorczej albo w dniu odbycia sie najblizszego Walnego Zgromadzenia.
Kadencja cztonka Rady Nadzorczej trwa 3 (trzy) lata.
Cztonkowie Rady Nadzorczej mogg by¢ odwotani przed uptywem kadencji.

Rada Nadzorcza wybiera ze swego grona przewodniczgcego, wiceprzewodniczgcego Rady Nadzorczej, a w miare potrzeby
takze sekretarza.

Przewodniczacy Rady Nadzorczej, aw razie jego nieobecno$ci wiceprzewodniczgcy, zwotuje posiedzenia Rady iim
przewodniczy.

§18.
S
Rada Nadzorcza odbywa posiedzenia co najmniej 3 (trzy) razy w roku.

Przewodniczgcy Rady Nadzorczej lub jego zastepca ma obowigzek zwotaé posiedzenie Rady takze na pisemny wniosek
Zarzgdu spdtki, lub Cztonka Rady. Posiedzenie powinno sie odby¢ w ciggu dwdch tygodni od dnia otrzymania wniosku.

§19.

Dla waznosci uchwat Rady Nadzorczej wymagane jest zaproszenie na posiedzenie wszystkich cztonkéw Rady Nadzorczej w
sposéb okreslony w regulaminie, o ktérym mowa w ustepie 3 oraz obecno$¢ co najmniej potowy ogdlnej liczby cztonkdw.
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2. Rada Nadzorcza podejmuje uchwaty zwykta wiekszoscig gtoséw oddanych, o ile przepisy Kodeksu spétek handlowych nie
stanowig inaczej. W przypadku réwnosci gtoséw rozstrzyga gtos przewodniczgcego Rady Nadzorczej.

3. Rada Nadzorcza uchwala swéj regulamin, ktéry szczegétowo okresla tryb jej postepowania.
§ 20.
1. Rada Nadzorcza sprawuje staty nadzér nad dziatalnoScig Spétki.
2. Do kompetencji Rady Nadzorczej w szczegdlnosci nalezy:
ocena sprawozdania Zarzadu spoétki z dziatalnosci Spétki oraz sprawozdania finansowego za ubiegty rok obrotowy;
ocena wnioskéw Zarzgdu co do podziatu zysku lub pokrycia straty;
sktadanie Walnemu Zgromadzeniu corocznego sprawozdania z czynnosci, o ktérych mowa w ppkt a) i b);
powotywanie i odwotywanie Cztonkéw Zarzadu;
ustalanie wynagrodzen Cztonkéw Zarzadu;

moman oo

wyrazanie zgody na nabycie izbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udziatu w nieruchomosci lub
uzytkowaniu wieczystym;

g. wyrazanie zgody na dokonanie jakiejkolwiek czynnosci zbycia lub obcigzenia, lub zobowigzania do zbycia lub obcigzenia,
praw wtasnosci intelektualnej przystugujgcych Spétce (w tym w szczegélnosci praw autorskich, praw wtasnosci
przemystowej, know-how), udzielanie przez Spétke licencji wytgcznej lub sublicencji wytacznej w zakresie praw
wtasnosci intelektualnej przystugujgcych Spétce lub co do ktérych Spétce przystuguije licencja lub sublicencja lub inne
prawo, jesli te prawa dotycza lub sg zwigzane z dziatalnoscig Spotki;

h. zawieszanie z waznych powoddw poszczegélnych lub wszystkich Cztonkéw Zarzgdu oraz delegowanie cztonkéw Rady
Nadzorczej do czasowego wykonywania czynnosci Cztonkéw Zarzadu, ktérzy zostali odwotani lub nie mogg sprawowacd
swoich czynnosci;

i. zatwierdzanie regulaminu Zarzadu;
j.  dokonywanie wyboru firmy audytorskiej (biegtego rewidenta) do przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego
Spétki;
k. wyrazenie zgody na zamiane akcji imiennych na akcje na okaziciela oraz akcji na okaziciela na akcje imienne;
L. wyrazanie zgody na powotanie prokurenta.
3. Poza czynnos$ciami okreslonymi w ustepach powyzej Rada Nadzorcza powinna:

a. raz w roku sporzadzac¢ i przedstawia¢ Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu zwieztg ocene sytuacji Spétki, z
uwzglednieniem oceny systemu kontroli wewnetrznej i systemu zarzadzania ryzykami istotnymi dla Spétki;

b. raz w roku dokonac i przedstawia¢ Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu ocene swojej pracy;
c. rozpatrywacd i opiniowac sprawy majgce by¢ przedmiotem uchwat Walnego Zgromadzenia.

4. Rada Nadzorcza powota Komitet Audytu w wypadku jesli przepisy powszechnie obowigzujgcego prawa bedg przewidywac
taki obowigzek. Rada Nadzorcza moze uchwali¢ regulamin Komitetu Audytu. Rada Nadzorcza moze podjgé¢ uchwate o
powierzeniu jej petnienia funkcji Komitetu Audytu, jesli przepisy powszechnie obowigzujgcego prawa bedag dopuszczac
mozliwos¢ petnienia tej funkcji przez przez Rade Nadzorcza.

§21.

1. Rada Nadzorcza moze wyrazaé¢ opinie we wszystkich sprawach spétki oraz wystepowac do Zarzadu Spétki z wnioskami
i inicjatywami.

2. Zarzad Spoétki ma obowigzek powiadomié Rade Nadzorczg o zajetym stanowisku w sprawie jej opinii, wniosku lub inicjatywy
nie pézniej niz w ciggu dwdch tygodni.

§ 22.

Rada Nadzorcza moze przegladac kazdy dziat czynnos$ci Spétki, zadaé od Zarzgdu i pracownikéw Spétki sprawozdan i wyjasnien,

dokonywac rewizji majatku, jak réwniez sprawdzac ksiegi i dokumenty. Rada Nadzorcza wykonuje czynnosci kolegialnie w formie

uchwat, moze jednak delegowa¢ cztonkéw do samodzielnego petnienia okreslonych czynnosci nadzorczych.

§23.
1. Cztonkowie Rady Nadzorczej wykonujg swoje prawa i obowigzki osobiscie.

2. Cztonkowie Rady Nadzorczej moga otrzymywacd za swoje czynnosci wynagrodzenie. Walne Zgromadzenie podejmuje
uchwate w sprawie wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej, a takze okresla jego wysokosé.

Zarzad
§24.
1. Zarzad Spétki sktada sie z jednego lub wiekszej liczby cztonkdéw, w sktad Zarzgdu moze wchodzi¢ Prezes Zarzadu.

2. Cztonkowie Zarzgdu sg powotywani i odwotywani przez Rade Nadzorczg na okres wspdlnej kadencji, ktéra trwa 5 (piec) lat.
Nowo powotany cztonek Zarzadu kontynuuje kadencje cztonka Zarzadu, w ktérego miejsce zostat powotany.

3. Cztonkowie Zarzadu mogg by¢ odwotani przed uptywem kadencji.
§ 25.
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1. Zarzad Spoétki zarzadza Spétka i reprezentuje jg na zewnatrz.

2. Do kompetencji Zarzadu nalezg wszelkie sprawy zwigzane z prowadzeniem spraw Spoétki, niezastrzezone przepisami prawa
albo niniejszym Statutem do kompetencji Walnego Zgromadzenia lub Rady Nadzorczej.

3. Zarzad Spo6tki, z zastrzezeniem bezwzglednie obowigzujgcych przepiséw, przedstawia Radzie Nadzorczej kwartalne
sprawozdania z dziatalnosci Spétki.

4. Szczegétowy tryb dziatania Zarzadu okresla regulamin Zarzadu, ktéry uchwala Zarzad, a zatwierdza Rada Nadzorcza.

§ 26.
1. W przypadku Zarzadu jednoosobowego do reprezentowania Spétki upowazniony jest jednoosobowo Cztonek Zarzadu.

2. W przypadku powotania Zarzadu wieloosobowego do reprezentowania Spétki upowaznieni sg dwaj Cztonkowie Zarzadu
dziatajgcy tacznie albo jeden cztonek Zarzadu dziatajgcy tacznie z prokurentem.

3. Zgody Rady Nadzorczej wymaga rozporzagdzenie prawem lub zaciggniecie zobowigzania o wartosci przekraczajgcej: 250.000
zt (dwiescie piecdziesigt tysiecy ztotych).
§27.
Uchwaty Zarzadu zapadajg na posiedzeniach zwotanych przez Prezesa Zarzgdu lub upowaznionego przez niego cztonka Zarzadu.
§ 28.

1. Umowy z Cztonkami Zarzadu zawiera w imieniu Spétki Rada Nadzorcza albo petnomocnik powotany uchwatg Walnego
Zgromadzenia. W tym samym trybie dokonuje sie innych czynnosci z cztonkami Zarzadu.

2. W sporach miedzy Spétka, a cztonkami Zarzadu, Spétke reprezentuje Rada Nadzorcza albo petnomocnik powotany uchwatg
Walnego Zgromadzenia.

3. (Cztonek Zarzadu nie moze bez zezwolenia Rady Nadzorczej zajmowac sie interesami konkurencyjnymi, ani tez uczestniczy¢
w spétce konkurencyjnej jako wspélnik, lub cztonek wtadz.

Rozdziat V.
Gospodarka Spétki
§ 29.
Rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy, z zastrzezeniem, ze pierwszy rok obrotowy konczy sie 31 grudnia 2019 r.
§ 30.
1. Spétka, poza kapitatem zaktadowym i kapitatem zapasowym tworzy i utrzymuje takze inne kapitaty okreslone w
odpowiednich przepisach prawa.

2. Namocy uchwaty Walnego Zgromadzenia moga by¢ tworzone inne kapitaty i fundusze, w tym rezerwowe. Zasady tworzenia,
wykorzystywania i likwidacji tych kapitatéw i funduszy okresla uchwata Walnego Zgromadzenia.

§31.

Na kapitat zapasowy przelewa sie co najmniej 8 % (osiem procent) zysku za dany rok obrotowy, dopdki ten kapitat nie osiggnie
wartosci co najmniej jednej trzeciej kapitatu zaktadowego Spétki.

§32.
1. Czysty zysk spétki moze by¢ przeznaczony w szczegélnosci na:
a. dywidende dla akcjonariuszy,
b. odpisy na kapitat zapasowy,
c. odpisy na kapitaty rezerwowe i fundusze tworzone w spétce,
d. inne cele okreslone uchwatg Walnego Zgromadzenia.

2. Dywidenda jest wyptacana w stosunku do liczby akcji, a jesli nie wszystkie akcje sg w petni optacone, to w stosunku do wptat
na akcje.

3. Walne Zgromadzenie okres$la dzien, wedtug ktérego ustala sie liste akcjonariuszy uprawnionych do dywidendy za dany rok
obrotowy (dzieri dywidendy) i termin wyptaty dywidendy.

4. Zarzad Spétki jest upowazniony do wyptaty akcjonariuszom zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy na koniec roku
obrotowego, jezeli Spétka posiada wystarczajgce Srodki na wyptate. Wyptata zaliczki wymaga zgody Rady Nadzorczej.

Rozdziat VI.
Postanowienia koricowe
§ 33.

1. Obowigzkowe ogtoszenia z mocy prawa bedg zamieszczane w Monitorze Sgdowym i Gospodarczym, chyba Zze przepisy
prawa beda zobowigzywac do zamieszczania ogtoszer w inny sposdb.

2. W zakresie nieuregulowanym statutem stosuje sie przepisy Kodeksu spétek handlowych oraz innych obowigzujgcych aktéw
prawnych.”
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21.3. DEFINICIE | OBJASNIENIA SKROTOW

Akcje Spotki

Akcje Serii A

Akcje Serii

Akcje Serii C

Akcje Serii D

Akcje Serii E

Akcje Serii F

Akcje Serii G

Akcje Notowane
Akcje Wprowadzane

ASO

Dokument Informacyjny

EUR
F&F
GPW
KDPW

KNF

- 800 000 (osiemset tysiecy) akcji imiennych serii A, o wartosci nominalnej 0,13 zt kazda
akcja,

. 390 000 (trzysta dziewiecdziesigt tysiecy) akcji imiennych serii B, o wartosci
nominalnej 0,13 zt kazda akcja,

. 244 509 (dwiescie czterdziesci cztery tysigce pie¢set dziewiec) akcji imiennych serii
C, o wartosci nominalnej 0,13 zt kazda akcja.

. 110 275 (sto dziesie¢ tysiecy dwiescie siedemdziesigt piec) akcji imiennych serii D, o
wartosci nominalnej 0,13 zt kazda akcja,

. 67 500 (szescdziesigt siedem tysiecy piecset) akcji imiennych serii E, o wartosci
nominalnej 0,13 zt kazda akcja,

- 48 000 (czterdziesci osiem tysiecy) akcji imiennych serii F, o wartosci nominalnej 0,13
zt kazda akcja.

- 114 711 (sto czternascie tysiecy siedemset jedenascie) akcji zwyktych na okaziciela
serii G, o wartosci nominalnej 0,13 zt kazda akcja,

. 73 005 (siedemdziesigt trzy tysigce pie¢) akcji zwyktych na okaziciela serii H, o
wartosci nominalnej 0,13 zt kazda akcja.

800 000 (osiemset tysiecy) akcji imiennych A, o wartosci nominalnej 0,13 zt kazda akcja.

390 000 (trzysta dziewiecdziesigt tysiecy) akcji imiennych B, o wartosci nominalnej 0,13 zt
kazda akcja.

244 509 (dwiescie czterdziesci cztery tysigce piecset dziewiec¢) akcji imiennych serii C, o
wartosci nominalnej 0,13 zt kazda akcja.

110 275 (sto dziesie¢ tysiecy dwiescie siedemdziesigt pie¢) akcji imiennych serii D, o
wartosci nominalnej 0,13 zt kazda akcja.

67 500 (szescdziesigt siedem tysiecy pie¢set) akcji imiennych serii E, o warto$ci nominalnej
0,13 zt kazda akcja.

48 000 (czterdziesci osiem tysiecy) akcji imiennych serii F, o wartos$ci nominalnej 0,13 zt
kazda akcja.

114 711 (sto czternascie tysiecy siedemset jedenascie) akcji zwyktych na okaziciela serii G,
o wartosci nominalnej 0,13 zt kazda.

Akcje Serii G, Akcje Serii H
Akcje Serii A, Akcje Serii B, Akcje Serii C, Akcje Serii D, Akcje Serii E, Akcje Serii F

Alternatywny system obrotu, o ktérym mowa w art. 3 pkt 2 Ustawy o Obrocie,
organizowany przez Gietde Papieréw WartoSciowych w Warszawie S.A.

Dokument, ktéry zostat sporzgdzony na podstawie Zatgcznika nr 1 do Regulaminu ASO w
celu wprowadzenia Akcji Wprowadzanych do obrotu w ASO.

Euro - waluta obowigzujgca w krajach Strefy Euro
Friends and Family

Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A.

Komisja Nadzoru Finansowego
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Kodeks Spétek Handlowych,
KSH

KRS

Organizator ASO
PLN, zt

Rada Nadzorcza

Regulamin ASO

Spétka, Emitent

Spétka publiczna

Statut

Szczegotowe Zasady Dziatania
KDPW

UOKiK

Ustawa o Obrocie

Ustawa o Ochronie
Konkurencji i Konsumentow

Ustawa o Ofercie

WZA, NWZA,
Walne Zgromadzenie

Zarzad

Ustawa z dnia 15 wrze$nia 2000 r. - Kodeks spétek handlowych (tekst jednolity Dz. U. z
2016 r., poz. 1578 ze. zm.)

Krajowy Rejestr Sagdowy

Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Ztoty polski — prawny Srodek ptatniczy na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej.
Rada Nadzorcza Spétki

Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu, wraz z zatgcznikami, w brzmieniu przyjetym
Uchwatg Nr147/2007 Zarzadu Gietdy z dnia 1 marca 2007 r., z p6zn. zm.

Starward Industries Spétka Akcyjna z siedzibg w Krakowie i adresem: ul. Przemystowa 12,
30-701 Krakéw, wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego pod
numerem 0000750305; NIP: 6772437711; REGON: 381277255

spoétka, ktérej co najmniej jedna akcja jest dopuszczona do obrotu na rynku regulowanym
lub wprowadzona do alternatywnego systemu obrotu na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej

Statut Spoétki

Szczegbétowe Zasady Dziatania Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych (stan
prawny poczgwszy od dnia 24 kwietnia 2017 r., w wersji udostepnionej na stronie
internetowej KDPW)

Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentéw

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (tekst jednolity Dz. U.
z2018r., poz. 106, 138, 650, 685, 723 ze zm.)

Ustawa z dnia 16 lutego 2007 r. o ochronie konkurencji i konsumentéw (tekst jednolity Dz.
U.z 2017 r. poz. 229, ze zm.)

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych (tekst jednolity Dz. U. z 2018 r., poz. 512, 685)

Walne Zgromadzenie akcjonariuszy Spotki

Zarzad Spotki
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