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Autoryzowany Doradca

Raport sporządzony zgodnie z wymogami określonymi w załączniku nr 3 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu „Informacje
bieżące i okresowe przekazywane w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect”.

Rolę Autoryzowanego Doradcy dla Starward Industries S.A. pełni spółka Navigator Capital S.A. z siedzibą w Warszawie (00-105), ul. Twarda 18,
wpisana do Rejestru Przedsiębiorców Krajowego Rejestru Sądowego pod numerem KRS 0000380467.
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1. Podsumowanie Zarządu

Szanowni Akcjonariusze,

zapraszamy do zapoznania się z raportem okresowym Starward
Industries S.A. za trzeci kwartał 2022 r. W niniejszym raporcie
przedstawiamy przekrojowo podsumowanie wydarzeń jakie miały
miejsce w raportowanym okresie oraz po jego zakończeniu, tj. do
dnia jego publikacji.

Najważniejszym wydarzeniem trzeciego kwartału 2022 r. była
realizacja zawartego przez Spółkę w dniu 12 czerwca 2022 r.
porozumienia o współpracy z 11 bit studios S.A., dotyczącego wydania
gry The Invincible oraz inwestycji kapitałowej, po zakończeniu której
partner posiada przeszło 5% w kapitale zakładowym Starward
Industries.

Nadzwyczajne walne zgromadzenie akcjonariuszy Spółki w dniu
13 lipca 2022 r. podjęło uchwałę dotyczącą podwyższenia kapitału
zakładowego i tym samym umożliwiło emisję nowych akcji oraz
podpisanie umowy objęcia akcji Starward Industries przez 11 bit
studios S.A. po cenie emisyjnej 79 złotych za każdą akcję.

Proces podwyższenia kapitału zakładowego Spółki zakończył się w
dniu 6 października 2022 r. wraz z rejestracją przez Sąd Rejonowy dla
Krakowa-Śródmieścia w Krakowie, XI Wydział Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sądowego, emisji akcji serii J i zmian Statutu Spółki.

W obszarze działań produkcyjnych kontynuowane były prace nad
wersją Beta gry The Invincible, a w ich wyniku ukończony został

kolejny duży etap MS-20 z czterema lokacjami oznaczonymi
roboczymi tytułami “Camp”, “Excavation”, “Landing” i “Spaceship”. Był
to kolejny po MS-19 etap odebrany i opłacony przez wydawcę.

W trzecim kwartale 2022 r. Spółka wraz z wydawcą prowadziła
intensywne przygotowania związane z obecnością na największych
polskich targach poświęconych grom, Poznań Game Arena. W
dniach 7 - 9 października 2022 r. na specjalnie przygotowanym na tę
okazję stoisku, po raz pierwszy w historii Spółki oddaliśmy w ręce
graczy 40-minutowe demo gry. W trakcie targów zgromadziliśmy
feedback, który pomoże nam w dalszych pracach deweloperskich
nad The Invincible, z kolei sama gra zdobyła statuetkę PGA Awards
2022 Best Indie Game, co potwierdza słuszność obranego przez
Zarząd kierunku rozwoju tytułu.

Na koniec raportowanego okresu wartość zapasów wyniosła 7,25 mln
zł, zaś koszty działalności operacyjnej Spółki w trzecim kwartale 2022
r. wyniosły 1,4 mln zł. Zaraportowana została strata netto w wysokości
532 tys. zł. Poniesiona strata jest zgodna z założeniami budżetowymi
Spółki i ma pokrycie w zaawansowaniu planu produkcyjnego gry.

Zapraszamy do lektury poniższego raportu.
Zarząd Starward Industries S.A.
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2. Informacje o zasadach przyjętych do sporządzenia raportu

Niniejszy raport kwartalny Starward Industries S.A. za okres
01.07.2022 r. – 30.09.2022 r. został sporządzony zgodnie z przepisami
Załącznika nr 3 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu
„Informacje bieżące i okresowe przekazywane w alternatywnym
systemie obrotu na rynku NewConnect.”

Spółka prowadzi księgi rachunkowe zgodnie z wymogami Ustawy
z dnia 29 września 1994 r. (z późn. zm.) o rachunkowości
obowiązującymi jednostki kontynuujące działalność. Spółka
sporządza rachunek zysków i strat w układzie porównawczym.
Rachunek przepływów pieniężnych sporządzany jest metodą
pośrednią. Walutą sprawozdawczą jest złoty polski (PLN).
W sprawozdaniu finansowym Spółka wykazuje zdarzenia
gospodarcze zgodnie z ich treścią ekonomiczną. Wynik finansowy

Spółki za dany okres sprawozdawczy obejmuje wszystkie osiągnięte
i przypadające na jego rzecz przychody oraz związane z tymi
przychodami koszty zgodnie z zasadami memoriału, współmierności
przychodów i kosztów oraz ostrożnej wyceny. Poszczególne składniki
aktywów i pasywów wycenia się stosując rzeczywiście poniesione na
ich nabycie ceny, z zachowaniem zasady ostrożności.

W bieżącym okresie sprawozdawczym Spółka nie dokonywała zmian
zasad (polityki) rachunkowości. Skrócone jednostkowe sprawozdanie
finansowe Starward Industries S.A. za okres od 01.07.2022 r. do
30.09.2022 r. nie podlegało badaniu, ani przeglądowi przez podmiot
uprawniony do badania sprawozdań finansowych. W skład Starward
Industries S.A. nie wchodzą wewnętrzne jednostki organizacyjne
sporządzające samodzielne sprawozdania finansowe.

6



RAPORT KWARTALNY - Q3 2022

3. Podstawowe dane

3.1. Dane kontaktowe i rejestrowe

Firma: Starward Industries Spółka Akcyjna

Kraj siedziby: Polska

Siedziba i adres: ul. Przemysłowa 12, 30-701 Kraków, Polska

Adres.poczty
elektronicznej:

info@starward.industries

Strona internetowa: www.starwardindustries.com

Sąd rejestrowy: Sąd Rejonowy dla Krakowa–Śródmieścia w Krakowie, XI Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego

KRS: 0000750305

Regon: 381277255

NIP: 6772437711

Starward Industries S.A. (“Spółka”, “Starward Industries”) powstała na podstawie aktu notarialnego z dnia 10 września 2018 r. (rep. A Nr
13664/2018), sporządzonego przez notariusza Marcina Satorę.

Postanowieniem z dnia 27 września 2018 r. (sygn. akt KR.XI NS-REJ.KRS/28215/18/135) wydanym przez Sąd Rejonowy dla
Krakowa-Śródmieścia w Krakowie, Spółka została zarejestrowana w rejestrze przedsiębiorców KRS pod numerem 0000750305.

Czas trwania Spółki jest nieoznaczony.
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3.2. Zarząd i Rada Nadzorcza

Na koniec dnia 30 września 2022 r. oraz na dzień sporządzenia
niniejszego raportu skład Zarządu był następujący:

● Marek Markuszewski - Prezes Zarządu
● Maciej Dobrowolski - Członek Zarządu
● Michał Pietrzkiewicz - Członek Zarządu

Na koniec dnia 30 września 2022 r. oraz na dzień sporządzenia
niniejszego raportu skład Rady Nadzorczej był następujący:

● Wojciech Weiss - Przewodniczący Rady Nadzorczej
● Michał Siennicki - Wiceprzewodniczący Rady Nadzorczej,

przedstawiciel inwestorów indywidualnych
● Marcin Górecki - Członek Rady Nadzorczej
● Marta Adamska - Członkini Rady Nadzorczej
● Bernard Gudowski - Członek Rady Nadzorczej

W dniu 30 września 2022 r. Spółka otrzymała od Dawida
Sękowskiego oraz Michała Pietrzkiewicza rezygnacje z pełnienia
przez nich funkcji, odpowiednio Członka Zarządu oraz Członka Rady
Nadzorczej Starward Industries S.A. Obie rezygnacje stały się
skuteczne z chwilą ich otrzymania przez Spółkę.

Jako powód rezygnacji z zasiadania w Zarządzie Spółki Dawid
Sękowski podał wypełnienie stawianych przed nim zadań, jak
również względy osobiste.

Również dnia 30 września 2022 r. pozostali członkowie Rady
Nadzorczej Spółki, po rezygnacji Michała Pietrzkiewicza, w celu jak
najszybszego odzyskania przez Radę Nadzorczą minimalnej
wymaganej przez przepisy liczby członków, wykorzystując

uprawnienie przewidziane w Statucie Spółki, w drodze kooptacji
powołali, ze skutkiem natychmiastowym, do pełnienia funkcji
Członka Rady Nadzorczej Bernarda Gudowskiego.

Po wyborze nowego Członka Rady Nadzorczej, o którym mowa
powyżej, Rada Nadzorcza w nowym składzie podjęła uchwałę w
sprawie powołania Michała Pietrzkiewicza do pełnienia funkcji
Członka Zarządu Starward Industries.

Bernard Gudowski jest dyrektorem, szefem zespołu
odpowiedzialnego za integracje (post merger integration) i
wydzielenia (carve-out) w ramach fuzji i przejęć prowadzonych
przez Grupę SIX, szwajcarskiego operatora giełd papierów
wartościowych w Zurychu i Madrycie. Był również
współzałożycielem dwóch startupów technologicznych, jest też
aktywnym inwestorem w branży gier wideo i biotechnologii.

3.3. Opis działalności

Starward Industries to niezależny deweloper gier z tzw. segmentu
AA+, przeznaczonych na komputery osobiste oraz konsole do gier
PlayStation, Xbox oraz Nintendo Switch, stworzony przez zespół
z wieloletnim doświadczeniem w takich firmach jak CD Projekt
Red, Reality Pump, Techland, na czele którego stoi Marek
Markuszewski – Prezes Zarządu i zarazem autor koncepcji studia.

Marek Markuszewski zdobywał doświadczenie w krakowskim
oddziale CD Projekt RED, którego był współzałożycielem. Po
opuszczeniu stanowiska Senior Producera, poświęcił się nowemu
projektowi, który stał się zalążkiem Starward Industries. W ciągu
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roku pozyskał do współpracy utalentowane oraz doświadczone
w branży gamedev osoby, nabył licencję na adaptację wybitnej
powieści Sci-Fi oraz stworzył szczegółowy biznesplan
przedsięwzięcia. W czerwcu 2018 r. spotkał się z grupą inwestorów
indywidualnych, którzy zapewnili pierwszą rundę finansowania i
rozpoczęli wspólne prace nad rozwojem koncepcji studia.

W rezultacie powstała dojrzała struktura firmy oraz długoterminowy
plan operacyjny i finansowy. Zwieńczeniem prac było zawiązanie w
dniu 10 września 2018 r. w Krakowie spółki akcyjnej pod obecną
nazwą. Została ona zarejestrowana w KRS w dniu 27 września 2018
roku, natomiast od października tego samego roku rozpoczęła
działalność w pełnym składzie osobowym (core team). Z
początkiem 2020 r. Starward Industries rozpoczął przygotowania do
debiutu na rynku NewConnect, którego zwieńczeniem było
rozpoczęcie notowań w dniu 19 sierpnia 2020 r. Wydarzenie to
zakończyło proces upublicznienia Spółki.

Na datę niniejszego Raportu Spółka jest w trakcie tworzenia gry
fabularnej, opartej o powieść “Niezwyciężony” Stanisława Lema -
słynnego polskiego pisarza, którego książki rozeszły się
w dziesiątkach milionów egzemplarzy na całym świecie. Starward
Industries dysponuje wyłączną licencją na produkcję gry wideo na
motywach powieści “Niezwyciężony” autorstwa Stanisława Lema,
która obowiązuje do 5 października 2023 r.

Spółka jest pionierem w komputerowej adaptacji twórczości
Stanisława Lema. Nie powiela przy tym żadnych wzorców
powstałych do tej pory wokół twórczości tego pisarza, lecz tworzy
autorską wizję przekazu.

4. Istotne wydarzenia w zakończonym
kwartale

Lipiec 2022 roku:

● W dniu 13 lipca 2022 r. nadzwyczajne zgromadzenie
akcjonariuszy Spółki podjęło uchwałę w sprawie
podwyższenia kapitału zakładowego o kwotę 9 750 zł
poprzez emisję 75 000 akcji zwykłych na okaziciela serii J o
wartości nominalnej 0,13 zł każda oraz pozbawienia
dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru nowej emisji
oraz rejestracji akcji nowej emisji w KDPW i ubiegania się o
ich wprowadzenie do obrotu w Alternatywnym Systemie
Obrotu NewConnect prowadzonym przez Giełdę Papierów
Wartościowych w Warszawie S.A. Oferta objęcia akcji serii J
została skierowana do spółki 11 bit studios S.A. z siedzibą w
Warszawie, a cena emisyjna akcji została ustalona na 79 zł za
każdą akcję.

● W dniu 15 lipca 2022 r. wydawca odebrał etap MS-19, który
obejmował produkcję w jakości Beta dużego fragmentu gry
pt. “City”.
Odbiór zakończył również fazę uruchomienia środowiska
współpracy pomiędzy zespołem developerskim Starward
Industries a wydawcą. Wypracowane środowisko
uwzględnia:

○ opracowanie standardów przekazywanych plików
oraz dokumentacji,

○ wprowadzenie zespołu testerów Wydawcy (Jira),
○ uruchomienie kanałów komunikacji (Slack).

● W dniu 27 lipca 2022 r. Zarząd Spółki, zgodnie z
harmonogramem publikacji raportów okresowych w 2022 r.,
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przekazał na ręce akcjonariuszy Raport kwartalny za drugi
kwartał 2022 r.

● W dniu 29 lipca 2022 r. Spółka zawarła umowę objęcia akcji
z 11 bit studios S.A., a następnie w terminie podanym w
raporcie bieżącym ESPI nr 8/2022 (z tego samego dnia)
otrzymała od nowego akcjonariusza kwotę 5 925 000,00 zł
tytułem wpłaty na akcje.

Sierpień 2022 roku:

● W dniu 4 sierpnia 2022 r. Członkowie Zarządu Spółki wzięli
udział prezentacji wideo i czacie inwestorskim
zorganizowanym przez portal StockWatch.pl. Spotkanie z
inwestorami poświęcone było ostatnim wydarzeniom w
spółce, w tym nawiązaniu współpracy z wydawcą oraz
planom na najbliższą przyszłość. Z zapisem spotkania można
zapoznać się w serwisie YouTube.

Wrzesień 2022 roku:

● W obszarze działań produkcyjnych kontynuowane były
prace nad wersją Beta gry The Invincible, a w ich wyniku
ukończony został kolejny duży etap MS-20 z czterema
lokacjami oznaczonymi roboczymi tytułami “Camp”,
“Excavation”, “Landing” i “Spaceship”. Był to kolejny po MS-19
etap odebrany i opłacony przez wydawcę.

● W dniu 6 września 2022 r. Spółka wzięła udział w
Feardemic’s Fear Fest 2022: Black Summer Edition,
wydarzeniu skupionym wokół gier grozy i będącym
celebracją horroru jako gatunku. W ramach festiwalowego

pokazu za pomocą dedykowanego kanału na YouTube,
widzowie mogli zobaczyć gameplay trailer
“Niezwyciężonego”. Dodatkowo gra Spółki promowana była
na stronie wydarzenia oraz w social mediach.

● W dniu 12 września 2022 r. z okazji 101. rocznicy urodzin
Stanisława Lema, autora powieści “Niezwyciężony”, Spółka
udostępniła fanom za pośrednictwem kont w mediach
społecznościowych (m.in. konta firmowego na Facebooku)
animację inspirowaną twórczością pisarza.

5. Istotne wydarzenia, które nastąpiły po
zakończeniu trzeciego kwartału 2022 r.

Październik 2022 roku:

● W dniu 4 października 2022 r. odbyła się zorganizowana
przez agencję Strict Minds i portal StockWatch.pl
konferencja “W drodze na GPW”, w której jednym z
panelistów był Michał Pietrzkiewicz, Członek Zarządu Spółki.
Z zapisem wydarzenia można zapoznać się za
pośrednictwem serwisu YouTube.

● W dniu 6 października 2022 r. akcje serii J Spółki, objęte
przez 11 bit studios S.A., zostały zarejestrowane przez Sąd
Rejonowy dla Krakowa-Śródmieścia w Krakowie, XI Wydział
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego.

● W dniach 7 - 9 października 2022 r. przedstawiciele Spółki
oraz wydawcy wzięli udział w szesnastej edycji Poznań Game
Arena 2022, największych w Polsce i Europie
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Środkowo-Wschodniej targach gier wideo i rozrywki
multimedialnej. Stanowisko, na którym gracze, jako pierwsi
na świecie mogli zagrać w 40-minutowe demo The
Invincible, porozmawiać z Członkami Zespołu oraz zdobyć
gadżety związane z grą, cieszyło się bardzo dużą
popularnością. Spółka wraz z wydawcą otrzymała nagrodę
PGA Awards 2022 Best Indie Game dla najlepszej gry indie
targów oraz wyróżnienie ACANTHUS AUREUS, przyznawane
przez grupę MTP za aranżację stoiska. Poza walorem
marketingowym udział w targach pozwolił Spółce na
zebranie cennego feedbacku od ponad 300 graczy.

Demo, które wcześniej mieli okazję ograć redaktorzy z m.in.
Edge Magazine i Game Informer, trafiło do czołowych

serwisów branżowych. Dziennikarze z m.in. takich serwisów
jak IGN, Game Rant, PCGamesN, VG247 czy GameSkinny
ocenili je bardzo pozytywnie, a na kanale YouTube IGN
pojawił się preview, który dotychczas został obejrzany ponad
600 tys. razy.

● W dniu 21 października 2022 r. Zarząd Spółki złożył wniosek
o wprowadzenie akcji serii J do obrotu na rynku
NewConnect. Do dnia publikacji niniejszego raportu, Spółka
nie otrzymała decyzji GPW w powyższym zakresie.

6. Kwartalne skrócone sprawozdanie finansowe za trzeci kwartał 2022 r.

6.1. Komentarz Spółki do wyników za trzeci kwartał 2022 r.

Na dzień 30 września 2022 r. suma bilansowa Spółki wyniosła
14 616 243,47 zł, w tym kapitały własne stanowiły 11 797 129,97 zł,
a aktywa obrotowe 14 460 790,46 zł. Na koniec trzeciego kwartału
2022 r. wartość zapasów Spółki wyniosła 7.251.307,31 zł i obejmuje
koszty wykonanych prac deweloperskich.

Jednocześnie w zakończonym trzecim kwartale 2022 r. Spółka
poniosła koszty działalności operacyjnej w wysokości
1.402.524,80.zł, w większości z tytułu usług obcych bezpośrednio
związanych z pracami deweloperskimi. Zaraportowana strata netto
w wysokości 532 976,36 zł jest zgodna z założeniami budżetowymi
Spółki i ma pokrycie w zaawansowaniu planu produkcyjnego gry.

W trzecim kwartale 2022 r. Spółka otrzymała drugą i trzecią
płatność od wydawcy 11 bit studios S.A. w wysokości łącznie 1 mln
zł. Spółka zdecydowała się prezentować te wpływy w pozycji
“rozliczenia międzyokresowe” w pasywach do czasu odbioru
finalnej wersji gry i rozpoczęcia jej sprzedaży przez wydawcę.

Dopiero po wydaniu gry i otrzymaniu przez Spółkę raportu
sprzedażowego, płatności te zostaną rozpoznane jako przychód ze
sprzedaży. Płatności otrzymane od wydawcy wynikają z inwestycji
w budżet produkcji i nie stanowią faktycznych przychodów ze
sprzedaży produktów, rozumianych jako przychody ze sprzedaży
gry.
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Wraz z premierą The Invincible, Spółka przewiduje, że struktura
przepływów pieniężnych ulegnie zmianie. Do czasu wydania gry
Spółce przysługują płatności z tytułu realizacji kamieni milowych
w ramach umowy wydawniczej. Po premierze Spółce przysługiwał
będzie określony w umowie procent od przychodów ze sprzedaży
gry, pomniejszonych o należne opłaty na rzecz platform
dystrybucyjnych oraz podatki.

Podział zysku należnego stronom będzie następował od chwili,
gdy łączne wpływy ze sprzedaży gry pokryją wydatki poniesione
przez wydawcę, wynikające wyłącznie z postanowień umowy
wydawniczej. Recoup nie dotyczy kwoty wniesionej do Spółki
przez 11 bit studios S.A. w ramach inwestycji kapitałowej poprzez
podniesienie kapitału zakładowego Starward Industries w drodze
emisji akcji serii J.

6.2. Skrócony bilans

Aktywa (PLN) 30.09.2022 r. 31.12.2021 r. 30.09.2021 r.

Aktywa trwałe 155 453,01 209 747,55 181 681,22

Wartości niematerialne i prawne 0,00 0,00 0,00

Koszty zakończonych prac rozwojowych 0,00 0,00 0,00

Wartość firmy 0,00 0,00 0,00

Inne wartości niematerialne i prawne 0,00 0,00 0,00

Zaliczki na wartości niematerialne i prawne 0,00 0,00 0,00

Rzeczowe aktywa trwałe 74 234,28 73 229,31 50 356,98

Środki trwałe 74 234,28 73 229,31 50 356,98

Środki trwałe w budowie 0,00 0,00 0,00

Zaliczki na środki trwałe w budowie 0,00 0,00 0,00
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Należności długoterminowe 26 854,93 26 854,93 26 854,93

Od jednostek powiązanych 0,00 0,00 0,00

Od pozostałych jednostek, w których jednostka posiada zaangażowanie
w kapitale

0,00 0,00 0,00

Od pozostałych jednostek 26 854,93 26 854,93 26 854,93

Inwestycje długoterminowe 38 649,80 93 949,31 92 181,31

Nieruchomości 0,00 0,00 0,00

Wartości niematerialne i prawne 0,00 0,00 0,00

Długoterminowe aktywa finansowe 38 649,80 93 949,31 92 181,31

Inne inwestycje długoterminowe 0,00 0,00 0,00

Długoterminowe rozliczenia międzyokresowe 15 714,00 15 714,00 12 288,00

Aktywa z tytułu odroczonego podatku dochodowego 15 714,00 15 714,00 12 288,00

Inne rozliczenia międzyokresowe 0,00 0,00 0,00

Aktywa obrotowe 14 460 790,46 8 055 544,05 8 457 883,80

Zapasy 7 251 307,31 5 132 231,87 4 352 092,30

Materiały 0,00 0,00 0,00

Półprodukty i produkty w toku 7 251 307,31 5 132 231,87 4 352 092,30

Produkty gotowe 0,00 0,00 0,00

Towary 0,00 0,00 0,00
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Zaliczki na dostawy i usługi 0,00 0,00 0,00

Należności krótkoterminowe 39 432,86 391 458,83 345 754,59

Należności od jednostek powiązanych 0,00 0,00 0,00

Należności od pozostałych jednostek, w których jednostka posiada
zaangażowanie w kapitale 0,00 0,00 0,00

Należności od pozostałych jednostek 39 432,86 391 458,83 345 754,59

Inwestycje krótkoterminowe 7 109 763,12 2 463 765,62 3 719 917,05

Krótkoterminowe aktywa finansowe 7 109 763,12 2 463 765,62 3 719 917,05

Inne inwestycje krótkoterminowe 0,00 0,00 0,00

Krótkoterminowe rozliczenia międzyokresowe 60 287,17 68 087,73 40 119,86

Należne wpłaty na kapitał (fundusz) podstawowy 0,00 0,00 0,00

Udziały (akcje) własne 0,00 0,00 0,00

AKTYWA RAZEM 14 616 243,47 8 265 291,60 8 639 565,02

Pasywa (PLN) 30.09.2022 r. 31.12.2021 r. 30.09.2021 r.

Kapitał własny 11 797 129,97 7 283 062,13 8 129 287,74

Kapitał (fundusz) podstawowy 243 879,35 243 879,35 243 879,35

Kapitał (fundusz) zapasowy 7 039 182,78 9 038 089,13 9 038 089,13

Kapitał (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00 0,00
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Pozostałe kapitały rezerwowe 5 925 000,00 0,00 0,00

Zysk (strata) z lat ubiegłych 0,00 0,00 0,00

Zysk (strata) netto -1 410 932,16 -1 998 906,35 -1 152 680,74

Odpisy z zysku netto w ciągu roku obrotowego (wielkość ujemna) 0,00 0,00 0,00

Zobowiązania i rezerwy na zobowiązania 2 819 113,50 982 229,47 510 277,28

Rezerwy na zobowiązania 579 368,23 594 168,23 372 649,83

Rezerwa z tytułu odroczonego podatku dochodowego 465 729,00 465 729,00 272 699,00

Rezerwa na świadczenia emerytalne i podobne 3 986,17 3 986,17 5 576,78

Pozostałe rezerwy 109 653,06 124 453,06 94 374,05

Zobowiązania długoterminowe 0,00 0,00 0,00

Wobec jednostek powiązanych 0,00 0,00 0,00

Wobec pozostałych jednostek, w których jednostka posiada
zaangażowanie w kapitale

0,00 0,00 0,00

Wobec pozostałych jednostek 0,00 0,00 0,00

Zobowiązania krótkoterminowe 239 745,27 388 061,24 137 627,45

Zobowiązania wobec jednostek powiązanych 0,00 0,00 0,00

Zobowiązania wobec pozostałych jednostek, w których jednostka
posiada zaangażowanie w kapitale

0,00 0,00 0,00

Zobowiązania wobec pozostałych jednostek 239 745,27 388 061,24 137 627,45
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Fundusze specjalne 0,00 0,00 0,00

Rozliczenia międzyokresowe 2 000 000,00 0,00 0,00

Ujemna wartość firmy 0,00 0,00 0,00

Inne rozliczenia międzyokresowe 2 000 000,00 0,00 0,00

PASYWA RAZEM 14 616 243,47 8 265 291,60 8 639 565,02

6.3. Skrócony rachunek zysków i strat

Rachunek zysków i strat (PLN)
01.07.2022 -
30.09.2022

01.01.2022 -
30.09.2022

01.07.2021 -
30.09.2021

01.01.2021 -
30.09.2021

Przychody netto ze sprzedaży 864 290,06 2 119 075,44 459 858,06 1 362 594,92

Przychody netto ze sprzedaży produktów 0,00 0,00 0,00 12 695,40

Zmiana stanu produktów 864 290,06 2 119 075,44 459 858,06 1 349 899,52

Koszt wytworzenia produktów na własne potrzeby jednostki 0,00 0,00 0,00 0,00

Przychody netto ze sprzedaży towarów i materiałów 0,00 0,00 0,00 0,00

Koszty działalności operacyjnej 1 402 524,80 3 527 368,16 969 897,69 2 490 596,54

Amortyzacja 16 915,76 42 399,77 12 745,17 40 087,76

Zużycie materiałów i energii 15 633,95 37 918,13 77 098,81 110 326,73

Usługi obce 1 144 903,49 2 873 501,45 794 906,94 2 100 209,26

Podatki i opłaty 14 463,22 17 739,39 97,50 918,15

16



RAPORT KWARTALNY - Q3 2022

Wynagrodzenia 140 196,13 363 880,16 72 604,06 203 625,09

Ubezpieczenia społeczne i inne świadczenia 33 361,95 90 153,37 6 018,11 25 878,19

Pozostałe koszty rodzajowe 37 050,30 101 775,89 6 427,10 9 551,36

Wartość sprzedanych towarów i materiałów 0,00 0,00 0,00 0,00

Zysk (strata) ze sprzedaży -538 234,74 -1 408 292,72 -510 039,63 -1 128 001,62

Pozostałe przychody operacyjne 0,20 27,43 310,22 312,02

Zysk z tytułu rozchodu niefinansowych aktywów trwałych 0,00 0,00 260,10 260,10

Dotacje 0,00 0,00 0,00 0,00

Aktualizacja wartości aktywów niefinansowych 0,00 0,00 0,00 0,00

Inne przychody operacyjne 0,20 27,43 50,12 51,92

Pozostałe koszty operacyjne 1 927,33 2 957,62 7 892,96 21 421,45

Strata z tytułu rozchodu niefinansowych aktywów trwałych 0,00 0,00 0,00 0,00

Aktualizacja wartości aktywów niefinansowych 0,00 0,00 0,00 0,00

Inne koszty operacyjne 1 927,33 2 957,62 7 892,96 21 421,45

Zysk (strata) z działalności operacyjnej -540 161,87 -1 411 222,91 -517 622,37 -1 149 111,05

Przychody finansowe 12 343,39 13 653,96 74,39 232,19

Dywidendy i udziały w zyskach 0,00 0,00 0,00 0,00

Odsetki 12 343,39 13 653,96 74,39 232,19

Zysk z tytułu rozchodu aktywów finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00

Aktualizacja wartości aktywów finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
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Inne 0,00 0,00 0,00 0,00

Koszty finansowe 5 157,88 13 363,21 580,55 3 801,88

Odsetki 0,00 834,00 0,00 0,00

Strata z tytułu rozchodu aktywów finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00

Aktualizacja wartości aktywów finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00

Inne 5 157,88 12 529,21 580,55 3 801,88

Zysk (strata) brutto -532 976,36 -1 410 932,16 -518 128,53 -1 152 680,74

Podatek dochodowy 0,00 0,00 0,00 0,00

Pozostałe obowiązkowe zmniejszenia zysku (zwiększenia straty) 0,00 0,00 0,00 0,00

ZYSK (STRATA) NETTO -532 976,36 -1 410 932,16 -518 128,53 -1 152 680,74

6.4. Skrócony rachunek przepływów pieniężnych

Rachunek przepływów pieniężnych (PLN)
01.07.2022 -
30.09.2022

01.01.2022 -
30.09.2022

01.07.2021 -
30.09.2021

01.01.2021 -
30.09.2021

Przepływy środków pieniężnych z działalności operacyjnej

Zysk (strata) netto -532 976,36 -1 410 932,16 -518 128,53 -1 152 680,74

Korekty razem 139 534,40 120 034,89 -474 177,51 -1 457 555,44

Amortyzacja 16 915,76 42 399,77 12 745,17 40 087,76

Zyski (straty) z tytułu różnic kursowych 0,00 0,00 0,00 0,00
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Odsetki i udziały w zyskach (dywidendy) 0,00 0,00 0,00 0,00

Zysk (strata) z działalności inwestycyjnej 0,00 0,00 0,00 0,00

Zmiana stanu rezerw -2 300,00 -14 800,00 0,00 -30 000,00

Zmiana stanu zapasów -864 290,06 -2 119 075,44 -459 858,06 -1 349 899,52

Zmiana stanu należności 47 333,44 352 025,97 -79 366,45 -175 848,83

Zmiana stanu zobowiązań krótkoterminowych, z wyjątkiem
pożyczek i kredytów

-37 763,05 -148 315,97 52 301,83 56 809,09

Zmiana stanu rozliczeń międzyokresowych 979 638,31 2 007 800,56 0,00 1 296,06

Inne korekty 0,00 0,00 0,00 0,00

Przepływy pieniężne netto z działalności operacyjnej -393 441,96 -1 290 897,27 -992 306,04 -2 610 236,18

Przepływy środków pieniężnych z działalności inwestycyjnej

Wpływy 0,00 0,00 0,00 0,00

Zbycie wartości niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywów trwałych

0,00
0,00 0,00 0,00

Zbycie inwestycji w nieruchomości oraz wartości niematerialne i
prawne

0,00
0,00 0,00 0,00

Z aktywów finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00

Inne wpływy inwestycyjne 0,00 0,00 0,00 0,00

Wydatki 18 990,23 43 404,74 45 722,30 73 319,16
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Nabycie wartości niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywów trwałych

18 990,23 43 404,74 45 722,30 73 319,16

Inwestycje w nieruchomości oraz wartości niematerialne i prawne 0,00 0,00 0,00 0,00

Na aktywa finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00

Inne wydatki inwestycyjne 0,00 0,00 0,00 0,00

Przepływy pieniężne netto z działalności inwestycyjnej -18 990,23 -43 404,74 -45 722,30 -73 319,16

Przepływy środków pieniężnych z działalności finansowej

Wpływy 5 925 000,00 5 925 000,00 0,00 2 715 515,00

Wpływy netto z wydania udziałów (emisji akcji) i innych
instrumentów kapitałowych oraz dopłat do kapitału

5 925 000,00 5 925 000,00 0,00 2 715 515,00

Kredyty i pożyczki 0,00 0,00 0,00 0,00

Emisja dłużnych papierów wartościowych 0,00 0,00 0,00 0,00

Inne wpływy finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00

Wydatki 0,00 0,00 0,00 0,00

Nabycie udziałów (akcji) własnych 0,00 0,00 0,00 0,00

Dywidendy i inne wypłaty na rzecz właścicieli 0,00 0,00 0,00 0,00

Inne, niż wypłaty na rzecz właścicieli, wydatki z tytułu podziału
zysku

0,00
0,00 0,00 0,00

Spłaty kredytów i pożyczek 0,00 0,00 0,00 0,00

Wykup dłużnych papierów wartościowych 0,00 0,00 0,00 0,00
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Z tytułu innych zobowiązań finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00

Płatności zobowiązań z tytułu umów leasingu finansowego 0,00 0,00 0,00 0,00

Odsetki 0,00 0,00 0,00 0,00

Inne wydatki finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00

Przepływy pieniężne netto z działalności finansowej 5 925 000,00 5 925 000,00 0,00 2 715 515,00

Przepływy pieniężne netto razem 5 512 567,81 4 590 697,99 -1 038 028,34 31 959,66

Bilansowa zmiana stanu środków pieniężnych 5 512 567,81 4 645 997,50 -1 038 028,34 31 959,66

Środki pieniężne na początek okresu 1 597 195,31 2 463 765,62 4 757 945,39 3 687 957,39

Środki pieniężne na koniec okresu 7 109 763,12 7 109 763,12 3 719 917,05 3 719 917,05

6.5. Skrócone zestawienie zmian w kapitale własnym

Zestawienie zmian w kapitale
(funduszu) własnym (PLN)

01.07.2022 -
30.09.2022

01.01.2022 -
30.09.2022

01.07.2021 -
30.09.2021

01.01.2021 -
30.09.2021

Kapitał (fundusz) własny na początek okresu (BO) 6 405 106,33 7 283 062,13 8 647 416,27 6 566 453,48

Kapitał (fundusz) własny na początek okresu (BO),
po korektach

6 405 106,33 7 283 062,13 8 647 416,27 6 566 453,48

Kapitał (fundusz) podstawowy na początek okresu 243 879,35 243 879,35 243 879,35 240 240,00

Zmiany kapitału (funduszu) podstawowego 0,00 0,00 0,00 3 639,35

Kapitał (fundusz) podstawowy na koniec okresu 243 879,35 243 879,35 243 879,35 243 879,35
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Kapitał (fundusz) zapasowy na początek okresu 7 039 182,78 9 038 089,13 10 171 894,85 7 460 019,20

Zmiany kapitału (funduszu) zapasowego 0,00 -1 998 906,35 -1 133 805,72 1 578 069,93

Stan kapitału (funduszu) zapasowego na koniec
okresu

7 039 182,78 7 039 182,78 9 038 089,13 9 038 089,13

Kapitał (fundusz) z aktualizacji wyceny na początek
okresu – zmiany przyjętych zasad (polityki)
rachunkowości

0,00 0,00 0,00 0,00

Zmiany kapitału (funduszu) z aktualizacji
wyceny

0,00 0,00 0,00 0,00

Kapitał (fundusz) z aktualizacji wyceny na
koniec okresu

0,00 0,00 0,00 0,00

Pozostałe kapitały (fundusze) rezerwowe na
początek okresu

0,00 0,00 0,00 0,00

Zmiany pozostałych kapitałów (funduszy)
rezerwowych

5 925 000,00 5 925 000,00 0,00 0,00

Pozostałe kapitały (fundusze) rezerwowe na
koniec okresu

5 925 000,00 5 925 000,00 0,00 0,00

Zysk (strata) z lat ubiegłych na początek okresu 0,00 -1 998 906,35 -1 133 805,72 -1 133 805,72

Zysk z lat ubiegłych na początek okresu 0,00 0,00 0,00 0,00

Zysk z lat ubiegłych na początek okresu, po
korektach

0,00 0,00 0,00 0,00

Zysk z lat ubiegłych na koniec okresu 0,00 0,00 0,00 0,00

Strata z lat ubiegłych na początek okresu 0,00 -1 998 906,35 -1 133 805,72 -1 133 805,72
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Strata z lat ubiegłych na początek okresu, po
korektach

0,00 -1 998 906,35 -1 133 805,72 -1 133 805,72

Strata z lat ubiegłych na koniec okresu 0,00 0,00 0,00 0,00

Zysk (strata) z lat ubiegłych na koniec okresu 0,00 0,00 0,00 0,00

Wynik netto -532 976,36 -1 410 932,16 -518 128,53 -1 152 680,74

Kapitał (fundusz) własny na koniec okresu (BZ) 11 797 129,97 11 797 129,97 8 129 287,74 8 129 287,74

Kapitał (fundusz) własny, po uwzględnieniu
proponowanego podziału zysku (pokrycia straty)

11 797 129,97 11 797 129,97 8 129 287,74 8 129 287,74
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7. Stanowisko odnośnie możliwości zrealizowania publikowanych prognoz wyników na dany
rok w świetle wyników zaprezentowanych w danym raporcie kwartalnym

Nie dotyczy. Do daty niniejszego raportu Spółka nie publikowała
prognoz wyników finansowych. Ze względu na specyfikę branży
produkcji i sprzedaży gier wideo, zdaniem Starward Industries nie
jest możliwe precyzyjne określenie potencjalnych poziomów liczby
sprzedanych w przyszłości egzemplarzy gry, a wszelkie zakładane

dane mogą mieć charakter wyłącznie orientacyjny. Dlatego też
Spółka na datę niniejszego Raportu nie sporządza żadnych
wiążących planów sprzedaży produktów w zakresie liczby
sprzedanych kopii produkowanej gry.

8. Opis stanu realizacji działań i inwestycji Spółki oraz harmonogram ich realizacji

Nakłady inwestycyjne

01.07.2022 -
30.09.2022

01.01.2022 -
30.09.2022

01.07.2021 -
30.09.2021

01.01.2021 -
30.09.2021

PLN PLN PLN PLN

Wydatki inwestycyjne 18 990,23 43 404,74 45 722,30 73 319,16

Nabycie wartości niematerialnych i prawnych oraz
rzeczowych aktywów trwałych 18 990,23 43 404,74 45 722,30 73 319,16

Na aktywa finansowe, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00

Udzielone pożyczki długoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00

Spółka nie poniosła dotychczas znaczących nakładów
inwestycyjnych w rzeczowe środki trwałe. Nakłady na prace
rozwojowe nad grami i utrzymanie zespołu projektowo-
produkcyjnego są ujmowane zarówno jako koszty wynagrodzeń
i usług obcych (w zależności od formy współpracy z członkami
zespołu produkcyjnego), jak i wartości niematerialne.

W trzecim kwartale 2022 r. wartość poniesionych przez Spółkę
nakładów na nabycie wartości niematerialnych i prawnych oraz
rzeczowych aktywów trwałych wyniosła 18 990,23 zł.
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9. Podejmowane przez Spółkę w okresie objętym raportem inicjatywy nastawione na
wprowadzenie innowacyjnych rozwiązań

Nie dotyczy. W okresie objętym niniejszym raportem Spółka nie
podejmowała inicjatyw nastawionych na wprowadzenie rozwiązań
innowacyjnych w przedsiębiorstwie z perspektywy
przedmiotowego pytania.

Wszelkie inicjatywy podejmowane przez Spółkę związane są
z produkcją pierwszego projektu o tytule “The Invincible”
(“Niezwyciężony”), co z natury rzeczy ma charakter innowacyjny

i rozwojowy. W ocenie Starward Industries prowadzony projekt
nastawiony jest na ciągły rozwój poprzez stosowanie najnowszych
dostępnych technologii, które są podstawą budowy solidnej bazy
potencjalnych odbiorców. W szczególności Zarząd Spółki na
bieżąco analizuje i rozwija dostępne technologie, m.in. w zakresie
silników gier, pod kątem ich wykorzystania w procesie produkcji.

10. Opis organizacji grupy kapitałowej ze wskazaniem jednostek podlegających konsolidacji

W trzecim kwartale 2022 r. oraz na datę raportu Starward
Industries odpowiednio nie tworzyła i nie tworzy grupy kapitałowej
w rozumieniu obowiązujących Spółkę przepisów o rachunkowości.

Jak również odpowiednio nie posiadała i nie posiada żadnych
udziałów w jakichkolwiek jednostkach zależnych.
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11. Struktura akcjonariatu Starward Industries

Tabela poniżej prezentuje strukturę akcjonariatu na dzień sporządzenia niniejszego raportu, ze wskazaniem w szczególności akcjonariuszy
posiadających co najmniej 5% głosów na Walnym Zgromadzeniu oraz członków Zarządu i Rady Nadzorczej.

LP AKCJONARIUSZ L. AKCJI % AKCJI L. GŁOSÓW % GŁOSÓW

1 Marek Markuszewski* 355 002 18,20% 355 002 18,20%

2 Kamil Klinowski 130 000 6,66% 130 000 6,66%

3 Marcin Przasnyski 117 236 6,01% 117 236 6,01%

4 11 bit studios S.A. 100 000 5,13% 100 000 5,13%

5 Sebastian Spłuszka 100 000 5,13% 100 000 5,13%

6 Daniel Betke 100 000 5,13% 100 000 5,13%

7 Chiswick Creative Ventures Ltd. 98 240 5,04% 98 240 5,04%

8 Acion Partners Ltd. 27 995 1,43% 27 995 1,43%

9 Wojciech Weiss** 9 456 0,48% 9 456 0,48%

10 Michał Siennicki** 3 200 0,16% 3 200 0,16%

11 Pracownicy i współpracownicy 255 426 13,09% 255 426 13,09%

12 Pozostali akcjonariusze < 5% 654 440 33,54% 654 440 33,54%

RAZEM 1 950 995 100,00% 1 950 995 100,00%

*Zarząd / ** Rada Nadzorcza
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Dane dotyczące struktury akcjonariatu Starward Industries
prezentowane są zgodnie z najlepszą wiedzą Spółki,
w szczególności na podstawie liczby akcji zarejestrowanych na
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie z dnia 13 lipca 2022 r. oraz
informacji wskazanych w raporcie bieżącym ESPI nr 8/2022 z dnia
29 lipca 2022 r., a także raportach bieżących ESPI nr 9/2022 i 10/2022
z dnia 3 sierpnia 2022 r. i mogą nie uwzględniać transakcji, które nie

rodziły obowiązków raportowania. Tabela prezentuje dane po
podwyższeniu kapitału zakładowego spółki i uwzględnia 75 000
akcji serii J objętych przez 11 bit studios S.A. i zarejestrowanych przez
Sąd Rejonowy dla Krakowa-Śródmieścia w Krakowie, XI Wydział
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego po dniu bilansowym, tj.
6 października 2022 r.

12. Informacja na temat umów lock-up

Według najlepszej wiedzy Zarządu na datę sporządzenia
niniejszego raportu dotychczasowi akcjonariusze Spółki w istotnej
części byli stroną umów o ograniczeniu zbycia akcji. Ograniczeniem
zbywalności objętych jest łącznie 793 002 akcje Spółki (część akcji
serii A, co do których lock-up nie upłynął w dniu 19 sierpnia 2021 r.
i w dniu 19 lutego 2022 r. oraz wszystkie akcje serii B i F),
stanowiących 40,65% w kapitale zakładowym oraz w ogólnej liczbie
głosów na WZA (tzw. „Umowa Lock-up”).

Liczba akcji objętych umowami lock-up na datę niniejszego raportu
jest o 25 000 akcji niższa niż podana w raporcie okresowym za drugi

kwartał 2022 r. Różnica dotyczy wyłącznie akcji Spółki sprzedanych
przez Prezesa Marka Markuszewskiego spółce 11 bit studios S.A. (za
zgodą Rady Nadzorczej) - informacja o sprzedaży została zawarta w
raporcie bieżącym ESPI nr 8/2022 z dnia 29 lipca 2022 r., a także
raportach bieżących ESPI nr 9/2022 i 10/2022 z dnia 3 sierpnia 2022 r.

Obecnie obowiązujące Umowy Lock-up zawarto na okres od daty
zawarcia do dnia upłynięcia odpowiednich okresów liczonych od
dnia oficjalnej premiery pierwszej gry Spółki pt. „The Invincible”
(„Niezwyciężony”).

13. Informacje dotyczące liczby osób zatrudnionych przez Starward Industries, w przeliczeniu
na pełne etaty

Według stanu na koniec trzeciego kwartału 2022 r. w przeliczeniu na pełne etaty w rozumieniu Ustawy Kodeks Pracy Spółka zatrudniała 2 i 1/2
osoby. Jednocześnie Starward Industries na stałe współpracuje z 30 osobami, które świadczą na rzecz Spółki usługi na podstawie umów
cywilnoprawnych.

Sporządzono w Krakowie, dnia 10 listopada 2022 roku
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